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PEER COMPARISON 

        EPS     
   Last Target Upside Market ---------------- PE ---------------- CAGR PEG P/B Yield ROE 
Company Ticker Rec. Price Price Downside Cap 2019 2020F 2021F 2019-21 2020F 2020F 2020F 2020F 
   (Bt) (Bt) (%) (US$m) (x) (x) (x) (%) (x) (x) (%) (%) 
Asset World Corp AWC TB HOLD 3.34 4.30 28.7 3,372 125.2 n.a. 74.1 30.0 na 1.5 n.a. (1.1) 
Central Plaza Hotel CENTEL TB BUY 21.50 29.75 38.4 916 16.6 n.a. 32.4 (28.3) na 2.5 n.a. (8.4) 
The Erawan Group ERW TB HOLD 3.04 3.70 21.7 241 17.1 n.a. n.a. na na 1.9 n.a. (27.8) 
Minor International MINT TB n.a 19.30 n.a. n.a. 3,155 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Sector      7,684 57.5 0.0 36.4   1.0 0.0 (2.4) 

Source: UOB Kay Hian 

หุน้กลุม่โรงแรม 

สถานการณก์ารท่องเท่ียวหลงักลบัมาเปิดพรมแดนอีกครั้ง 

แมเ้ราเช่ือว่าผลประกอบการของกลุ่มไดผ้่านจุดต ํา่สุดสาํหรับปีไปแลว้ใน 2Q20 แต่ผูป้ระกอบการ

ธุรกิจโรงแรมจะยงัคงเผชิญกบัช่วงเวลาท่ีทา้ทายในช่วง 12 เดือนขา้งหนา้ ในระยะสั้น เรามองว่าราคา

เป้าหมายปัจจุบันมีแนวโนม้ downside risk มากกว่า upside คงคาํแนะนาํ UNDERWEIGHT โดยเลือก 

CENTEL เป็นหุน้เดน่ของเรา 

WHAT’S NEW 

 การฟ้ืนตัวน่าจะชา้ แต่มัน่คง ถึงแมจ้ะมีการออกมาตรการกระตุน้การท่องเท่ียว และการผ่อนคลาย
มาตรการปิดเมือง (lockdown) แต่อตัราการเขา้พกัโดยรวมของกลุ่มโรงแรมในไทยเพ่ิมขึ้ นเพียง 27% ใน

เดือน ส.ค.20 โดยถูกกดดนัจากการท่ีไม่มีนักท่องเท่ียวต่างชาติ เราคาดว่าผูป้ระกอบการธุรกิจโรงแรมจะ

ค่อยๆมองเห็นผลการดําเนินงานท่ีดีขึ้ นในช่วง 4Q20-1Q21 จากปัจจัยตามฤดูกาล แต่คาดว่ายังไม่

สามารถพลิกขาดทุนมาเป็นกาํไรได ้

 มีแนวโนม้รายงานผลขาดทุนสุทธิต่อเน่ืองไปจนถึง 3Q21 ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ประกาศ

ปรบัลดตัวเลขคาดการณ์จาํนวนนักท่องเท่ียวชาวต่างชาติในปี 2020-21 มากขึ้ นจาก 8 ลา้นคน และ 

16.2 ลา้นคนเหลือ 6.7 ลา้นคน และ 9 ลา้นคน ตามลาํดบั จากการวิเคราะหข์องเรา มีความเป็นไปไดสู้ง

ท่ีผลการดาํเนินงานของธุรกิจโรงแรมจะประสบกบัผลขาดทุนสุทธิต่อเน่ืองไปจนถึง 3Q21 เรายงัคงมองว่า

กลุ่มโรงแรมยงัมีความเส่ียงทางการเงิน เน่ืองจากผูป้ระกอบการธุรกิจโรงแรมจะตอ้งมีสภาพคล่องเพียง

พอท่ีจะดาํเนินงานต่อไปอีก 12 เดือน เพื่อใหร้อดพน้จากวกิฤตน้ีได ้ 

 การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ไดร้บัการขบัเคล่ือนจากกระแสข่าวมากกว่าความเป็นจริง ในระยะเวลาอนั
ใกล ้เราเช่ือว่าราคาหุน้ของผูป้ระกอบการธุรกิจโรงแรมมีแนวโน้มท่ีจะไดร้บัการสนับสนุนจากกระแสข่าว

มากกว่าผลประกอบการ/สถานะทางการเงินท่ีแทจ้ริง ซ่ึงประเด็นน้ีน่าจะยังคงมีอยู่จนกว่าวคัซีนตา้น 

COVID-19 จะเขา้สู่ตลาด เรามองว่าราคาหุน้ใน 4Q20 มีแนวโน้มท่ีจะ downside risk มากกว่า upside 

risk ในดา้นดี เราคาดว่าจะมีการออกมาตรการกระตุน้การท่องเท่ียวมากขึ้ น และน่าจะไดร้บัข่าวดีเก่ียวกบั

วคัซีน สาํหรบั downside risks เรามองวา่จะเกิดจากข่าวเก่ียวกบัความล่าชา้ในการคน้พบวคัซีน, การปรบั

ลดประมาณการกาํไร และการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกท่ีสองในประเทศไทย 

ACTION 

 คงคาํแนะนาํ UNDERWEIGHT จากความไมแ่น่นอนหลายประการในกลุ่มโรงแรม เราจึงแนะนําใหนั้กลงทุน

หลีกเล่ียงการเปิดรบัขอ้มลูมากเกินไป และเลือกซ้ือหุน้เด่นของเรา เราเช่ือวา่กลุ่มไดส้ะทอ้น sentiment เชิง

บวกจากการผ่อนคลายมาตรการปิดเมือง (lockdown) ไปแลว้ แมร้าคาหุน้ของกลุ่มจะลดลง 18% เม่ือ

เร็วๆน้ี ตั้งแต่เดือน ส.ค.20 จนถึง ก.ย.20  อย่างไรก็ตาม เราคิดว่าการติดเช้ือ COVID-19 ระลองท่ีสอง 

หรือการชาํระบญัชีสินทรพัยจ์ะส่งผลกระทบต่อราคาหุน้ นอกจากน้ี เรายงัมองเห็นการ downside risk ต่อ

ประมาณการกาํไรสาํหรบัปี 2021 ของเรา จากสมมติฐานจาํนวนนักท่องเท่ียวต่าวชาติท่ีลดลง 

 หุ ้นเด่นของเราในกลุ่มโรงแรม : CENTEL เช่นเดียวกับหุ ้นอ่ืนๆในกลุ่มโรงแรม เราเช่ือว่าผลการ

ดําเนินงานของ CENTEL ไดผ่้านจุดตํา่สุดสําหรบัปีไปแลว้ใน 2Q20 จากการระบาดของไวรสั COVID-19 

และเราคาดว่าจะค่อยๆปรบัตัวดีขึ้ นในช่วง 2H20 จากการกลับมาดําเนินงานอีกครั้ง เราไม่มีความกงัวล

เก่ียวกบัการเพ่ิมทุน หรือปัญหาการชาํระบญัชีสินทรพัยส์าํหรบั CENTEL เน่ืองจากมีความเส่ียงทางการเงิน

ตํา่กว่าหุน้อ่ืนๆในกลุ่มเดียวกัน ซ่ึงจะช่วยใหบ้ริษัทสามารถรับมือกับวิกฤตได  ้และรอใชป้ระโยชน์จาก

อุตสาหกรรมการท่องเท่ียวในประเทศไทยในระยะยาว นอกจากน้ี เราเช่ือวา่ธุรกิจรา้นอาหารของ CENTEL 

จะช่วยบรรเทาความอ่อนแอของกลุ่มธุรกิจโรงแรม และช่วยสนับสนุนความต้องการสภาพคล่องใน

ระยะเวลาอนัใกลน้ี้ (รายละเอียดเพิ่มเติมหนา้ 2-3) 

UNDERWEIGHT 
(Maintained) 
 
SECTOR PICKS 

  Target Current 

  Price Price 

Company Ticker Rec (Bt) (Bt) 
Central Plaza Hotel CENTEL TB BUY 29.75 21.50 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian   

THAILAND’S DAILY NEW COVID-19 CASES 

 
Source: MOPH, OWD, UOB Kay Hian 

HOTEL SECTOR VS SET 

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 
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PERFORMANCE AFTER REOPENING 

 ฟ้ืนตัวตอ้งใชเ้วลา อัตราการเขา้พักของธุรกิจโรงแรมในประเทศไทยปรบัตัวดีขึ้ นตั้งแต่ผ่อนคลาย
มาตรการปิดเมือง (lockdown) ในเดือน พ.ค. อตัราการเขา้พกัเฉล่ียเพิ่มขึ้ นเป็น 26% ในเดือน ก.ค.

20 จาก 13% ในเดือน มิ.ย.20 อยา่งไรก็ตาม อตัราการฟ้ืนตวัชะลอตวัลงในเดือน ส.ค.โดยอตัราการ

เขา้พกัเพิ่มขึ้ นเล็กน้อยเป็นเพียง 27% ในอนาคต เราคาดว่าอตัราการเขา้พกัจะแข็งแกร่งขึ้ นเล็กน้อย

ใน 4Q20 หลักๆเป็นผลมาจากปัจจัยตามฤดูกาล อย่างไรก็ตาม เราเช่ือว่าการฟ้ืนตัวจะยังคงชา้ 

เน่ืองจากกลุ่มโรงแรมพึ่งพานักท่องเท่ียวต่างชาติเป็นจาํนวนมาก 

 นักท่องเท่ียวตอ้งการแรงจูงใจในการใชจ้่าย ยอดการจองล่วงหน้า 3 เดือนเพ่ิมขึ้ นเป็นประมาณ 

12-13% ในเดือน ก.ค.และ ส.ค.ซ่ึงยงัคงอยู่ในระดับตํา่ เน่ืองจากไม่มีนักท่องเท่ียวต่างชาติ โดยเป็น

ผลทําใหอ้ตัราราคาหอ้งพกัเฉล่ียต่อวนั (ADR) ยงัไม่สามารถฟ้ืนตัวกลับสู่ระดับก่อนเกิด COVID-19 

ได ้อยา่งไรก็ตาม จากฐาน yoy ADR ยงัคงเติบโตต่อเน่ือง ตั้งแต่เดือน พ.ค สาํหรบัตอนน้ี การวางแผน

การเดินทางท่องเท่ียวมีระยะเวลาท่ีสั้นลง เน่ืองจากการวางแผนในระยะยาวมีความไม่แน่นอนสูง ทั้งน้ี 

การลดราคาจาํนวนมาก และส่ิงจงูใจอ่ืนๆยงัคงเป็นปัจจยัสาํคญัในการดึงดูดนักท่องเท่ียว  

 ความหวังอันริบหร่ีจากธุรกิจ MICE  ส่วนแบ่งรายไดจ้ากธุรกิจ MICE  มีแนวโน้มท่ีจะฟ้ืนตัวอย่างมี

นัยสําคัญ โดยเพ่ิมขึ้ นเป็น 12% ในเดือน ส.ค.20 จากประมาณ 5% ในเดือน ก.ค.20 ซ่ึงเราเช่ือว่า

เป็นผลมาจากการควบคุมสถานการณ์การระบาดในประเทศไทยได ้เราคาดวา่ธุรกิจ MICE จะเพิ่มขึ้ น

อีกใน 4Q20 เน่ืองจากประชาชนมีความมัน่ใจมากขึ้ นในการกลับมาทํากิจกรรมตามปกติ อย่างไรก็

ตาม ยงัมีความเป็นไปไดสู้งท่ีกิจกรรม MICE อาจไม่สามารถฟ้ืนตัวกลับสู่ระดับก่อนเกิด COVID-19 

ไดอ้ยา่งสมบรูณจ์าก technology disruption จากการประชุมผ่านทางออนไลน์  

TONING DOWN TOURISM EXPECTATIONS AGAIN 

 ปรบัลดการคาดการณจ์าํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติลงอีก เม่ือวนัท่ี 23 ก.ย.20 ธปท.ประกาศปรบั

ลดตวัเลขคาดการณ์จาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในปี 2020-21 ลงจาก 8 ลา้นคน และ 16.2 ลา้น

คน เป็น 6.7 ล้านคน และ 9 ล้านคน ตามลําดับ ซ่ึงสะท้อนจากการขยายขอ้จํากัดการเดินทาง

เพิ่มเติม และความล่าชา้ท่ีอาจเกิดขึ้ นจากการคน้หาวธีิรกัษา/วคัซีน COVID-19  

 ธุรกิจโรงแรมอาจจะรายงานผลขาดทุนสุทธิต่อเน่ืองไปจนถึง 3Q21 ธปท .คาดว่าจํานวน

นักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเขา้มาในประเทศไทยจะกลบัมาเป็นปกติใน 4Q21 ซ่ึงช้ีใหเ้ห็นวา่ผูป้ระกอบการ

ธุรกิจโรงแรมในประเทศไทยส่วนใหญ่จะตอ้งพ่ึงพาอุปสงคใ์นประเทศไปจนถึง 3Q21 ดังน้ัน ผลการ

ดาํเนินงานของธุรกิจโรงแรมอาจประสบกบัผลขาดทุนสุทธิต่อเน่ืองไปจนถึง 3Q21 และจะตอ้งมีสภาพ

คล่องเพียงพอท่ีจะดําเนินงานต่อไปอีก 12 เดือนเพ่ือใหร้อดพน้จากวิกฤตน้ี ในตอนน้ี เรามองเห็น 

downside risk ต่อประมาณการกาํไรสาํหรบัปี 2021 ของเรา  

 อยา่งไรก็ตาม การฟ้ืนจะยงัคงดาํเนินตอ่ไป ผลประกอบการของกลุ่มโรงแรมไดผ่้านจุดตํา่สุดสาํหรบั

ปีไปแลว้ใน 2Q20 และน่าจะยงัคงประสบกบัผลขาดทุนสุทธิเล็กน้อยในอนาคต สาํหรบัโอกาสท่ีจะเกิด

การ lockdown อย่างเป็นทางการอีกครั้งน้ันไม่น่าเป็นไปได ้แมใ้นกรณีของการติดเช้ือ COVID-19 

ระลอกท่ีสอง เราเช่ือวา่การคน้พบวคัซีนจะส่งผลต่อการคาดการณอุ์ปสงคอ์ยา่งมาก จากการวิเคราะห์

ของเรา เราคาดว่าจะมีนักท่องเท่ียวต่างชาติจาํนวน 15 ลา้นคนในปี 2021 ในกรณี best case และ 

4.5 ลา้นคน ในกรณี worst case  

TOURISM STIMULUS PACKAGES 

 การตอบรบัมาตรการกระตุน้ในปัจจุบนัไม่น่าตื่นเตน้ แมว้า่รฐับาลจะผลกัดนัมาตรการกระตุน้การ

ท่องเท่ียว 2 มาตรการ (ไดแ้ก ่“เราเท่ียวดว้ยกนั” และ“ กาํลงัใจ”) มูลค่า 22,400 ลบ.ในเดือน ก.ค.

20 เพื่อหวงัท่ีจะฟ้ืนฟูอุตสาหกรรม แต่มาตรการกระตุน้ดงักล่าวไดร้บัการพิสูจน์แลว้วา่ไม่ไดผ้ล โดยมี

นักท่องเท่ียวเพียง 1.3 ล้านคน และ 50,000 คนท่ียื่นขอสิทธ์ิสําหรับท่ีพักโรงแรม และค่าตัว๋

เคร่ืองบิน ตามลําดับ ณ ส้ินเดือน ก.ย.20 ตัวเลขเหล่าน้ีคิดเป็นเพียง 26% และ 0.3% ของสิทธ์ิ

ทั้งหมดท่ีรัฐบาลมอบให  ้เราคาดว่าจะมีการออกมาตรการกระตุน้เพิ่มเติมในระยะเวลาอันใกลน้ี้   

หรือ ขยายระยะเวลาของแพ็คเกจปัจจุบนั (โดยมีการปรบัเปล่ียนขอ้กาํหนด และเง่ือนไขเพื่อใหแ้น่ใจวา่

แพ็คเกจมีประสิทธิภาพมากขึ้ น) เน่ืองจากทั้ง 2 แพ็คเกจจะส้ินสุดลงในเดือน ต.ค.20 

 ในระยะแรกมีความเส่ียงนอ้ย รฐับาลไดริ้เร่ิมโครงการเปิดรบันักท่องเท่ียวประเภทพิเศษ (Special 

Tourist VISA (STV)) เพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยเท่ียวบิน 3 เท่ียวแรกท่ีเขา้ร่วม

โครงการน้ีจะมีนักท่องเท่ียวประมาณ 360 คนจากจีน สแกนดิเนเวีย และเชงเกน้ ตั้งแต่เดือน ต.ค.-

พ.ย.20 เราเช่ือวา่ผลกระทบจากโครงการน้ีจะไม่รุนแรง เน่ืองจากประเทศไทยยงัคงมีผูโ้ดยสารขาเขา้

ไมถึ่ง 3 ลา้นคน/เดือนจากค่าเฉล่ียรายเดือนยอ้นหลงั  

THAILAND HOTEL OCC (%) 

 
Source: Bank of  Thailand, UOB Kay Hian 

HOTELS: 3 MONTHS ADVANCE BOOKINGS (%) 

 
 
Source: Bank of  Thailand, UOB Kay Hian 

THAILAND HOTEL ADR (BT) 

 
 
Source: Bank of  Thailand, UOB Kay Hian 

REVENUE CONTRIBUTION FROM MICE (%) 
 

 
 
Source: Bank of  Thailand, UOB Kay Hian 

TOURIST ARRIVALS REVISED FORECASTS 

 
 
Source: Bank of  Thailand, MOTS, UOB Kay Hian 

FORWARD-LOOKING SCENARIOS - TOURIST ARRIVALS  

 
Source: Bank of  Thailand, MOTS, UOB Kay Hian 
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THAILAND HOTEL OCC BY ZONE (%) 

 
Source: Bank of  Thailand, MOTS, UOB Kay Hian 

TOTAL NUMBER OF VISITORS 

 
Source: Bank of  Thailand, MOTS, UOB Kay Hian 

TOTAL SPENDING BY VISITORS 

 
Source: Bank of  Thailand, MOTS, UOB Kay Hian 

MONTHLY SPENDING PER VISITOR (BT) 

 
Source: Bank of  Thailand, MOTS, UOB Kay Hian 

THAILAND COVID-19 STATISTICS 

 
Source: MOPH, OWD, UOB Kay Hian 

GLOBAL COVID-19 STATUS 

 
Source: MOPH, OWD, UOB Kay Hian 

TOURISM MANAGEMENT RECOVERY BY REGION 

 การฟ้ืนตัวยังคงไม่สมํา่เสมอ  อัตราการฟ้ืนตัวในภูมิภาคต่างๆไม่เท่ากัน ภูมิภาคท่ีขึ้ นอยู่กับ

นักท่องเท่ียวต่างชาติ (เช่น ภาคใต ้หรือภาคกลาง) มีอัตราการเขา้พกัท่ีตํา่กว่าภาคเหนือ และภาค

ตะวนัตก นอกจากน้ี จังหวดัท่ีไม่สามารถเขา้ถึงไดง้่าย และดว้ยอุปสงค์ท่ีไดร้ับอิทธิพลจากสภาพ

อากาศท่ีเปล่ียนแปลงตามฤดูกาลทําใหอ้ัตราการฟ้ืนตัวชา้กว่าค่าเฉล่ียของอุตสาหกรรมใน 3Q20 

อย่างไรก็ตาม ส่วนต่างการฟ้ืนตัวอาจดีขึ้ นเล็กน้อยในช่วง 4Q20-1Q21 จากความเช่ือมัน่ดา้นการ

ท่องเท่ียวท่ีเพิ่มขึ้ น ,การหยุดพกัรอ้น และการเขา้สู่ช่วง High season  

 ผูป้ระกอบการธุรกิจโรงแรมสามารถบรรลุจุดคุม้ทุนจากอุปสงคใ์นประเทศไดห้รือไม่? ในทาง

ทฤษฎี ตอบอย่างรวดเร็ว คือ ไม่ หรือผูป้ระกอบการอาจจะไม่ถึงจุดคุม้ทุน แมว้า่อุปสงคใ์นประเทศจะ

ฟ้ืนตัวเต็มท่ีจนถึงระดับก่อนเกิด COVID-19 ก็ตาม แมจ้ํานวนนักท่องเท่ียวชาวไทยจะลดลงเพียง 

30% ในเดือน ส.ค.20 แต่อัตราการฟ้ืนตัวของการใชจ้่ายโดยรวมของนักท่องเท่ียวไทยกลับลดลง    

โดยลดลง 50% yoy ในเดือน ส.ค.20 จากเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง หากอุปสงค์ในประเทศกลับมา    

ฟ้ืนตัวอย่างเต็มท่ีก็จะสามารถผลักดันใหก้ารเขา้พักโรงแรมของไทยในช่วง High season ใกล้ถึง

จุดคุม้ทุนท่ี 50- 55% หลังจากโครงการลดตน้ทุน (ก่อนหน้าน้ี อัตราการเขา้พักอยู่ท่ี 60-65%) 

อยา่งไรก็ตาม กลุ่มยงัคงขาด “นักท่องเท่ียวท่ีมีคุณภาพ” โดยปกติ การใชจ้่ายทั้งหมดต่อนักท่องเท่ียว

ชาวต่างชาติจะสูงกว่านักท่องเท่ียวชาวไทยประมาณ 4-5 เท่า ยอดใชจ้่ายรวมลดลง 79% yoy ใน

เดือน ส.ค.20 หลกัๆเป็นผลมาจากการไมมี่นักท่องเท่ียวต่างชาติ 

 ความไดเ้ปรียบในการแข่งขนัของอุตสาหกรรมการท่องเท่ียวในประเทศไทย จากขอ้มูลของ World 

Economic Forum ประเทศไทยยงัคงเป็นจุดหมายปลายทางยอดนิยมอันดับตน้ๆของโลก โดยอยู่ใน

อันดับท่ี 3 ในทวีปเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้และอยู่ในอันดับท่ี 31 ของโลกในปี 2019 ในอนาคต    

เราคาดวา่ประเทศไทยจะยงัคงอยูใ่นช่วงขาขึ้ น และมีอนัดบัท่ีดีขึ้ นในปี 2020-21 โดยเฉพาะ คะแนน

ท่ีดีขึ้ นในดา้นสุขภาพ และสุขอนามัย รวมถึงความสามารถของประเทศในการป้องกันการระบาด    

เรามองเห็นโอกาสท่ีแข็งแกร่ง สาํหรบัอุตสาหกรรมการท่องเท่ียวในประเทศไทย หลังจากท่ีการแพร่

ระบาดลดลง จากการดึงดูดการท่องเท่ียวของประเทศในระยะยาว 

TRAVEL AND TOURISM COMPETITIVE INDEX RANKING 

Thailand Singapore Malaysia Asia-Pacific Avg 
Global Rank 31 17 29 - 
Business Environment  4.9 6.0 5.5 4.7 
Safety & Security 4.8 6.4 5.9 5.4 
Health & Hygiene  5.0 5.6 5.3 5.2 
Human Resources & Labor Market 5.1 5.6 5.4 4.7 
ICT Readiness 5.2 6.1 5.4 4.7 
Prioritization of T&T  5.2 6.1 4.8 4.8 
Int’l. Openness  3.9 4.8 4.5 3.5 
Price Compt’ness.  5.8 5.0 6.3 5.6 
Environ. Sustainability 3.6 4.2 4.0 3.9 
Air Transport Infrastructure 4.6 5.5 4.6 3.6 
Ground & Port Infrastructure 3.3 6.4 4.5 3.8 
Tourist Service Infrastructure 5.9 5.1 4.5 3.8 
Natural Resources 4.8 2.2 3.8 3.5 
Cultural Res. & Business Travel 2.6 2.5 2.6 2.8 

Source: World Economic Forum , UOB Kay Hian 

 ผลกระทบจากการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกท่ีสอง และการคน้พบวัคซีน แมว้่าประเทศไทยจะ

สามารถป้องกนัการแพรร่ะบาดไดส้าํเร็จ แต่ความเป็นไปไดท่ี้จะมีผูติ้ดเช้ือ COVID-19 ระลอกท่ีสองใน

ประเทศไทยยงัคงอยู่ในระดับสูง โดยเฉพาะจากการเปิดโครงการ STV การแข่งขนัการผลิตวคัซีนจะ

เป็นประเด็นบวกต่อราคาหุน้ อยา่งไรก็ตาม โอกาสท่ีบริษัทชั้นนําจะกระจายวคัซีนไปทัว่โลกน้ันคาดวา่

จะเกิดขึ้ นในช่วงตน้ปี 21 ในกรณี best case 

SECTOR CATALYSTS 

 จาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ และการใชจ้่ายเพิ่มขึ้ น,ประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจมากขึ้ น และ

การประกาศวคัซีน/วธีิรกัษา COVID-19 

RISKS 

 ความล่าชา้ในการคน้หาวคัซีนตา้น COVID-19 ,การติดเช้ือระลอกท่ีสองในประเทศไทย,เศรษฐกิจโลก

อ่อนแอกวา่คาด,ความไมส่งบทางการเมือง และการฟ้ืนตวัของนักท่องเท่ียวต่างชาติชา้กวา่คาด  
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AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




