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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,285.88       25.80 2.05%

SET50 819.07          21.02 2.63%

SET100 1,834.32       43.85 2.45%

FTSE SET LARGE CAP  1,286.31       31.79 2.53%

FTSE SET MID CAP  1,893.31       32.10 1.72%

FTSE SET SMALL CAP  1,657.14       8.28 0.50%

SET‐VAL (Btm) 77,886         

Mkt Cap (Btm) 13,867,640  

PER (x) 22.24

P/BV (x) 1.43

DJIA 29,158          834.57 2.95%

NASDAQ 11,714          (181.45) (1.53%)

STOXX Europe 600  381               14.59 3.98%

SSEC 3,374             61.57 1.86%

FSTE 6,186             276.27 4.67%

HANG SENG 26,016          303.20 1.18%

NIKKEI 24,840          514.61 2.12%

MSCI ASIA EX JAPAN 782               5.83 0.75%

NYMEX (US $/bbl) 40.29             3.15 8.48%

Brent (US $/bbl) 42.40             2.95 7.48%

Dubai (US $/bbl) 39.25             0.07 0.18%

Baltic dry Index 1,207             11.00 0.92%

Golds (spot) 1,863             (88.31) (4.53%)

Copper (spot) 6,903             (31.75) (0.46%)

Sugar (spot) 14.88             (0.03) (0.20%)

Rubber (TSR20) 151.4             (2.90) (1.88%)

CRB Index 415.68          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.6              (0.02) (0.08%)

Yen/Dollar 105.4             2.03 1.96%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.51%)

Dollar Index 92.7              0.50 0.54%

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.92 0.11 12.83%

10 Y TH Yield (%) 1.30 (0.00) (0.15%)

VIX Index 25.75 0.89 3.58%

Equity 9‐Nov MTD YTD

Local Institutions (17)                8,148           63,205       

Proprietary Trading 1,788             4,020           8,222          

Foreign Investors 2,285             (3,260)         (302,810)    

Local Individuals (4,057)           (8,908)         231,383     

Bond 9‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 71.91 941.77 (666.93)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

STA 31.25 (0.31) (6.72%)

KCE 37.25 (0.19) (4.49%)

WHART 12.70 (0.16) (5.22%)

STGT 87.50 (0.16) (1.41%)

HANA 39.50 (0.15) (4.82%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 57.25 1.95 2.69%

PTT 34.75 1.95 2.21%

CPN 44.00 1.84 11.39%

GULF 33.75 1.60 4.65%

ADVANC 179.00 1.35 2.87%  

คงมุมมองบวกระยะกลาง แตเ่พ่ิมความระวงัระยะสั้น และชะลอการไลซ้ื่อ 

หุน้ยุโรปปรบัข้ึนมากกว่า 4% และสหรฐัฯทาํจุดสูงสุดใหม่ระหว่างวนั รบัข่าววคัซีน หลงั Pfizer 

และ BioNTech เปิดเผยผลทดสอบวคัซีนโควิดไดผ้ล 90% ซ่ึงถือว่าดีมาก (ระดับท่ีจะไดร้ับการ

อนุมติัโดยองคก์ารอาหารและยาสหรฐั หรือ FDA คือ 60-70%) และจะยื่นจดทะเบียนต่อ FDA ใน

สัปดาห์หน้า ขณะท่ีมีแนวโน้มเชิงบวกของวคัซีนจากผูผ้ลิตอ่ืนเช่นกัน อย่างไรก็ตามวคัซีนของ 

Pfizer พัฒนาดว้ยเทคโนโลยี mRNA ซ่ึงองค์ประกอบสลายตัวง่ายและตอ้งเก็บในอุณภูมิท่ีติดลบ

มากๆ ดงัน้ันการกระจายวคัซีนใหท้ัว่ถึง รวมถึงอุปสรรคจากการขนส่งจะยงัเป็นปัจจยัสาํคญัท่ีจาํกดั

ผลบวกจากวคัซีน 

ความคืบหนา้วคัซีนทาํใหมี้แรงขายหมุนกลุ่ม โดยมีแรงทาํกาํไรในกลุ่มหุน้ทาํงานท่ีบา้น (WFH) 

ซ่ึงส่วนใหญ่อยูใ่นหุน้กลุ่มเทคโนโลย ีทั้ง Facebook, Google, Amazon, Zoom เป็นตน้ ขณะเดียวกนั

หุน้กลุ่มท่องเท่ียงและธุรกิจแบบดั้งเดิมท่ีพ่ึงพิงการเดินทาง/เคล่ือนยา้ยคน ปรบัข้ึนโดดเด่น สห

กรบัหุน้ไทย เราแนะนํานักลงทุนระวงัความผันผวนและแรงขายทาํกาํไรในกลุ่มไดป้ระโยชน์จากโค

วิด อาทิ หุน้กลุ่มถุงมือยาง, ยางรถยนต,์ บรรจุภณัฑ,์ คา้ปลีกท่ีขายอุปกรณ์สนับสนุนการทาํงานท่ี

บา้น (ไดแ้ก่ STA, STGT, NER, AJ, PTL, COM7, CPW, SPVI เป็นตน้) ขณะท่ีอาจมีแรงเก็งกาํไรหุน้

โรงแรม สายการบิน และสนามบิน ซ่ึงเรายงัคงมุมมองระมัดระวงัในระยะกลางจากผลขาดทุนท่ี

น่าจะต่อเน่ืองอีกหลายไตรมาส  

คงมุมมองบวกระยะกลาง จากประมาณการกาํไรบจ.ทาํจุดตํา่สุด เราคงมุมมองบวกระยะกลาง

ของ SET Index โดยประเมิน trading rage อิง PER 15.5-17.5x ท่ี 1,200-1,400 จุด และมี

โอกาสสูงกว่าน้ันจากประมาณการกําไรบจ.ท่ีผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ และอยู่ในทิศทางชยับข้ึน ซ่ึง

สถานการณด์งักล่าวยงัสนับสนุนมุมมองในช่วง 2 สปัดาหท่ี์ผ่านมาของเราวา่เงินทุนจะหมุนจากหุน้

กลาง-เล็ก ไปยงัหุน้ใหญ่ 

ระวังความผันผวนจากการทดสอบแนวตา้นของหุน้สหรฐัฯ ดัชนีหุน้สาํรคัญทั้ง 3 ของสหรฐัฯ 

ปรับข้ึนรอบน้ี (ราคาปิด 30 ต.ค.63) ราว 11-13% โดยคิดเป็นการข้ึนหลังจากการเลือกตั้ง 

(Post-election rally) ราว 8.5-9.0% ซ่ึงสูงกว่าค่าเฉล่ียปกติท่ีราว 6% และดัชนีสาํคญัทั้ง 3 ไม่

สามารถืยนเหนือจุดสูงสุดเดิมได ้(แมป้รบัข้ึนทาํ new high ระหว่างวนั) ดังน้ันแมเ้รามีมุมมองเชิง

บวกต่อภาพการลงทุนระยะกลางของหุน้ไทย (จากประมาณการกาํไรท่ีผ่านจุดตํา่สุด) และทิศทาง

เงิยทุนไหลเขา้ตลาดเกิดใหม่ (EM) ท่ีน่าจะดีข้ึน แต่เราขอเพ่ิมความระมัดระวงัในระยะสั้น และ

ชะลอการไล่ซ้ือ  

ภาพรวมกลยุทธ ์ระยะสั้นเพ่ิมความระวงัข้ึนต่อแลว้ย่อ โดยเฉพาะบริเวณ 1300-1320 จุด 

ระยะกลางเป็นบวก โดยคงมุมมองอยู่ในช่วงหมุนจากหุน้กลาง-เล็ก เพ่ือกลับเขา้หุน้ใหญ ่

หลังประมาณการกาํไรบจ.น่าจะผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ โดยมีอัพไซดข์องรอบใหญ่ท่ี 1,400 

จดุ// หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร SUPER*, CPF*, TIP* 

แนวรบั 1,270 จดุ / แนวตา้น : 1,290-1,300 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

วัคซีนคืบหน้า – Pfizer บริษัทยาท่ีใหญ่สุดในสหรัฐ ร่วมกับ BioNTech บริษัทยาของ

เยอรมนี ประกาศความคืบหน้าพัฒนาวัคซีน บ่งช้ีมีประสิทธิภาพสูงกว่า 90% ในการ

ป้องกนัการติดเช้ือโควิด-19 สาํหรบัผูท่ี้ไมเ่คยตดเช้ือมากอ่น 

ยุโรปเตรียมลงนามสัง่ซ้ือวัคซีนตา้นโควิด – สหภาพยุโรปเตรียมลงนามในสญัญาจดัซ้ือ

วคัซีนโควิด-19 ท่ีอยูภ่ายใตก้ารพฒันาร่วมกนัระหวา่ง Pfizer และ BioNTech บริษัทชีวเคมี

ของเยอรมนี ในเร็วๆ น้ี หลังทั้ง 2 บริษัท แถลงว่าผลการทดลองวัคซีนท่ีอยู่ภายใตก้าร

พฒันาของ 2  บริษัทรอบล่าสุด แสดงใหเ้ห็นถึงประสิทธิผลมากกวา่ระดบัรอ้ยละ 90 

พาณิชยม์องส่งออกฟ้ืนหลังไบเดนข้ึนเป็น ปธน.สหรัฐ – รมว.พาณิชย์ คาดทิศทาง

ส่งออกไทยเป็นบวกมากข้ึนจากชยัชนะศึกชิงตําแหน่งประธานาธิบดีสหรัฐของนายโจ ไบ

เดน จบัตาสหรฐักลบัเขา้ร่วมเจรจาขอ้ตกลงหุน้ส่วนเศรษฐกิจภาคพ้ืนแปซิฟิก (CPTPP) 

ประเด็นตดิตาม: 10 พ.ย. – TH consumer confidence / 12 พ.ย. – UK GDP 3Q20, US CPI 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,286            23.5          16.3          -41% 44% 2.0% 2.0% 7.6% -18.6%
   - Energy 19,899          25.9          15.2          -47% 70% 2.5% 2.5% 12.5% -20.6%
   - Banking 268               8.3           7.6           -32% 9% 1.2% 1.2% 8.4% -39.3%
   - Commerce 33,611          34.4          26.1          -20% 32% 1.6% 1.6% 6.7% -12.7%
   - Telecom 134               18.7          18.3          -29% 2% 2.0% 2.0% 4.0% -16.7%
   - Transport 312               55.9          2.7% 2.7% 9.3% -23.4%
Indonesia 5,356            20.1          13.8          18% 45% 0.4% 0.4% 4.4% -15.0%
Phillipine 6,686            24.2          17.6          -21% 38% 0.0% 0.0% 5.7% -14.5%
Asia
China 3,374            15.2          13.0          21% 17% 1.9% 1.9% 4.6% 10.6%
Hong Kong 26,016          13.4          11.3          8% 19% 1.2% 1.2% 7.9% -7.7%
India 42,597          26.5          19.3          21% 38% 1.7% 1.7% 7.5% 3.3%
Japan 24,840          24.8          19.8          14% 25% 2.1% 3.6% 9.6% 6.5%
Korea 2,447            17.5          12.1          -3% 45% 1.3% 0.9% 7.5% 10.9%
Malaysia 1,524            17.7          16.1          -13% 10% 0.3% 0.3% 3.9% -4.1%
Singapore 2,609            17.6          12.8          -39% 37% 1.2% 1.2% 7.7% -19.0%
Taiwan 13,127          18.8          16.0          14% 18% 1.2% 1.2% 4.6% 9.4%
Vietnam 952               16.8          13.0          32% 29% 1.5% 1.5% 2.9% -0.9%
MSCI Asia Ex Japan 782               19.0          15.2          8% 25% 0.8% 0.8% 6.8% 13.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 298               28.9          16.6          -19% 74% 1.2% 0.9% 2.9% -11.3%
Coal Index 290               8.5            8.4            86% 2% 1.9% 1.3% 7.5% -6.8%
Chemicals Index 335               25.3          18.0          -10% 40% 2.5% 1.8% 9.2% 23.1%
Banks Index 160               7.8            7.1            6% 9% 1.3% 1.7% 7.5% -11.6%
Commercial Services Inde 149               30.2          24.7          -5% 22% 2.4% 3.2% 10.6% 12.9%
Telecommunications Index 60                 16.1          16.5          10% -2% 2.8% 1.6% 6.5% 3.1%
Transportation Index 153               88.5          20.6          -70% 330% 1.2% 2.4% 7.1% -7.1%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

9-Nov 6-Nov MTD YTD 2019 2018
Thailand 74.7          (17.9)        (104)        (9,553)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia 13.4          58.1          69           (3,116)     3,465       (3,656)     
Philippines (8.2)           9.4           (18)          (2,192)     (240)        (1,080)     
India -            659.5        1,732       8,279       14,234     (4,557)     
S. Korea 424.6        407.4        2,302       (22,372)   924         (5,676)     
Taiwan 851.2        556.1        3,029       (19,761)   9,377       (12,231)   
Vietnam (10.0)         (6.7)          (93)          (631)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

10 พ.ย. – TH consumer confidence 

12 พ.ย. – UK GDP 3Q20, US CPI  

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร SUPER* (1.20) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/63 คาดฟ้ืนตวัต่อเน่ือง และไตรมาส 4/63 เรง่ตวัขึ้ นจากรบัรูร้ายไดโ้ครงการใหม ่

 เก็งกาํไร CPF* (33) : คาดราคาหุน้มีโอกาสฟ้ืนตวัหลงั กขค. อนุมติัการเขา้ซ้ือเทสโกโ้ลตสั และคาดรายงานกาํไรไตรมาส 3/63 ออกมาดี 

 เก็งกาํไร TIP* (30) : คาดผลการดาํเนินงานไดร้บัผลกระทบจากการเคมท่อกา๊ซของ PTT ไมเ่กิน 8-13% ของกาํไรปี 2562 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* ึ  ้  ์ซ่ึ ี ํ ํ ่ ั (* ึ  ้  ์ซ่ึ ี ํ ํ ่ ั ื้  ื ี่ไ ่ ไ ้ ใ่
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 800 จุดเม่ือคืนน้ี (9 พ.ย.) หลงัจากไฟเซอร ์อิงค ์บริษัทยา

รายใหญ่สุดของสหรัฐ และ BioNTech บริษัทยาของเยอรมนี แถลงความคืบหน้าครั้งใหญ่ในการทดลอง

วคัซีนตา้นไวรสัโควิด-19 โดยข่าวดงักล่าวทาํใหนั้กลงทุนมีความหวงัว่าเศรษฐกิจจะฟ้ืนตวัจากวิกฤตโควิด-

19 อย่างไรก็ดี ดัชนี Nasdaq ปิดในแดนลบ เน่ืองจากนักลงทุนเทขายกลุ่มเทคโนโลยี โดยเฉพาะหุน้ท่ีได้

ประโยชน์จากการท่ีประชาชนตอ้งทํางานท่ีบา้นในช่วงโควิด-19 แพร่ระบาด หลังมีข่าวความคืบหน้าของ

วคัซีนตา้นโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดพุ่งข้ึนเม่ือคืนน้ี (9 พ.ย.) สู่ระดบัสูงสุดในรอบ 8 เดือน หลงับริษัทไฟเซอรแ์ละบริษัทไบโอ

เอ็นเทคมีความคืบหน้าอยา่งมากในการพฒันาวคัซีนป้องกนัโรคโควิด-19 และการท่ีนายโจ ไบเดนชนะการ

เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรฐัน้ันไดท้ําใหนั้กลงทุนมีความหวงัว่า นโยบายการคา้ของสหรฐัจะมีเสถียรภาพ

มากข้ึน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งข้ึนแตะระดบัสูงสุดในรอบ 29 ปี หลงัจากนายโจ ไบเดน ประกาศชยัชนะ

ในการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรฐัในช่วงสุดสปัดาหท่ี์ผ่านมา ซ่ึงช่วยใหนั้กลงทุนคลายความกงัวลเก่ียวกบั

ความไมแ่น่นอนของผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนเม่ือคืนน้ี (9 พ.ย.) หลังจากไฟเซอร์ อิงค ์

บริษัทยารายใหญ่สุดของสหรัฐ และ BioNTech บริษัทยาของเยอรมนี แถลงความคืบหน้าครั้งใหญ่ในการ

ทดลองวคัซีนตา้นไวรัสโควิด-19 ซ่ึงข่าวดังกล่าวทําใหนั้กลงทุนมีความหวงัว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจและ

ความตอ้งการใชน้ํ้ามนัจะฟ้ืนตวัข้ึนอยา่งแข็งแกร่ง (อินโฟเควสท)์ 

วคัซีนคืบหนา้ Pfizer บริษัทยาท่ีใหญ่สุดในสหรัฐ ร่วมกบั BioNTech บริษัทยาของเยอรมนี ประกาศความคืบหน้าพัฒนา

วคัซีน บ่งช้ีมีประสิทธิภาพสูงกวา่ 90% ในการป้องกนัการติดเช้ือโควิด-19 สาํหรบัผูท่ี้ไมเ่คยตดเช้ือมากอ่น 

ยุโรปเตรียมลงนามสัง่ซ้ือ

วคัซีนตา้นโควิด 

สหภาพยุโรปเตรียมลงนามในสัญญาจดัซ้ือวคัซีนโควิด-19 ทีอยู่ภายใตก้ารพัฒนาร่วมกันระหว่าง Pfizer 

และ BioNTech บริษัทชีวเคมีของเยอรมนี ในเร็วๆ น้ี หลังทั้ง 2 บริษัท แถลงว่าผลการทดลองวคัซีนท่ีอยู่

ภายใตก้ารพฒันาของ 2  บริษัทรอบล่าสุด แสดงใหเ้ห็นถึงประสิทธิผลมากกวา่ระดบัรอ้ยละ 90 

พาณิชยม์องส่งออกฟ้ืน

หลงัไบเดนข้ึนเป็น 

ปธน.สหรฐั 

รมว.พาณิชย ์คาดทิศทางส่งออกไทยเป็นบวกมากข้ึนจากชยัชนะศึกชิงตาํแหน่งประธานาธิบดีสหรฐัของนาย

โจ ไบเดน จบัตาสหรฐักลบัเขา้ร่วมเจรจาขอ้ตกลงหุน้ส่วนเศรษฐกิจภาคพ้ืนแปซิฟิก (CPTPP) 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 9-Nov 6-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.17                    1.21          -3% -62% -41% 788% 169% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 39.3                    39.2          0% 10% -1% -11% 45% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 41.2                    38.8          6% 8% 1% -6% 48%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 40.3                    37.1          8% 9% 1% -3% 59%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 380                     380           0% 0% 7% 12% 58% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 375                     375           0% 0% 3% 4% 63%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 40.3                    37.1          8% 9% 0% -5% 34%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 40                       41             -3% 3% -12% -9% 62%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 1                         2               -70% -81% -91% 229% 122% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 44                       44             0% 9% -2% -12% 33%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5                         5               -4% -3% -13% -20% -23% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 39                       39             0% 6% 2% -1% 66%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0)                        (0)              -134% -136% 77% 93% 90% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 45                       43             5% 11% 5% 1% 71%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 6                         4               59% 14% 79% 1002% 885% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

IVL 

Maintained BUY 

TP: 32.00 บาท 

 

กาํไรหลกั 3Q20 ของ IVL ลดลง 71% yoy และ 69% qoq เป็น 800 ลา้นบาท อย่างไรก็ตามเรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อกาํไร

หลกัจากไตรมาส 4Q20 และผลประกอบการจะฟ้ืนตวัขึ้ นอย่างแข็งแกร่งในปี 2021 แมร้าคาหุน้ท่ีแข็งแกร่งในเดือนท่ีแลว้ IVL 

ยงัคงซ้ือขายท่ี P/B เพียง 1.0 เท่าในปี 2021 และ PE 11.0x 2021F  คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 32.00 บาท  

IRPC 

Maintained HOLD 

TP: 2.44 บาท 

 

หลกัและกาํไรสุทธิไตรมาส 3Q20 ของ IRPC เป็นไปตามประมาณการของเรา กาํไรสุทธิอยู่ท่ี 1.6 พนัลา้นบาท หากไม่รวมกาํไร

จากสินคา้คงคลงัและกาํไรจากการป้องกนัความเส่ียง จะขาดทุน 772 ลา้นบาท เราคาดวา่กาํไรหลกัของ IRPC จะทรงตวั qoq ใน 

4Q20 และคาดการณว์า่ GIM จะดีขึ้ นใน 4Q20 และถูกชดเชยดว้ยคา่ใชจ้า่ยจาํนวนมากสาํหรบัโครงการเกษียณอายุก่อนกาํหนด 

คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมายท่ี 2.44 บาท ราคาเขา้ซ้ือ 2.10 บาท 

PTTGC 

Maintained BUY 

TP: 63.00 บาท 

PTTGC มีกาํไรสุทธิลดลง qoq และ yoy ตามประมาณการของเรา แต่ตํา่กวา่ประมาณการของตลาด 8.3% จากค่าการกลัน่และ

ธุรกิจท่ีอ่อนแอ เราคาดวา่ผลประกอบการรายไตรมาสจะสูงสุดใน 4Q20 ของปีน้ี และจะดีขึ้ นอยา่งต่อเน่ืองในปี 2021 เน่ืองจาก

ราคาโพลีเอทิลีนท่ีแข็งคา่ขึ้ น (สูงกวา่ระดบัสูงสุดในรอบ 1 ปี) คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 63.00 บาท 

VGI 

Maintained HOLD 

TP: 7.00 บาท 

VGI มีกาํไรสุทธิเล็กน้อยใน 2QFY21 โดยพลิกกลับจากขาดทุนใน 1QFY21 รายไดโ้ฆษณาท่ีเพิ่มขึ้ นอย่างมากจากแพลตฟอรม์

การขนส่ง ส่งผลใหก้ําไรสุทธิฟ้ืนตัวใน 2QFY21 อย่างไรก็ตามการดําเนินงานท่ีแย่กว่าท่ีคาดไวข้องทั้งธุรกิจโฆษณาระหว่าง

ประเทศและ KEX ทาํใหก้ารฟ้ืนตวัลดลง คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมายท่ี 7.00 บาท 

 

KTB ขุนคลงัเสนอล็อกบทบาทแบงกก์รุงไทย (KTB) ใหค้รม.เห็นชอบ ในฐานะหน่วยงานของรฐั แมพ้น้สภาพรฐัวสิาหกิจ แต่สามารถ

ฝากเงินหรือจา่ยเงินแกข่า้ราชการผ่านบญัชี KTB ไดเ้หมือนเดิม และยงัสนองนโยบายรฐั ดา้น "ผยง" เผยแบงกจ์ะมีความคล่องตวั

มากขึ้ น (ขา่วหุน้) 

BTS / STEC / BEM วานน้ีมีเอกชน 2 ราย ยื่นขอ้เสนอชิงงานรถไฟฟ้าสายสีสม้ตะวนัตก 1.22 แสนลา้นบาท ประเดิมรายแรก BEM ลุยยื่นเด่ียว 

ขณะท่ีรายท่ีสอง BTSC จบัมือบริษัทแม ่BTS และ STEC ในนาม BSR Joint Venture ยืน่แขง่ขนัรบังาน (ทนัหุน้) 

PTTGC PTTGC มองแนวโน้ม ปี 2564 ราคาน้ํามันดิบดูไบอยู่ท่ีค่าเฉล่ีย 42-47 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล หนุนความตอ้งการใช้

ผลิตภัณฑ์ต่างๆ ค่อยๆ ฟ้ืนตัว เผยไตรมาส 3/2563 กาํไรลด 66% เหลือ 908 ลา้นบาท หลังรายไดจ้ากการขายลดลง และ

ขาดทุนจากการปรบัมูลค่าสินคา้คงเหลือ และขาดทุนอตัราแลกเปล่ียน แต่ดีกวา่โบรกคาด ยงัคงเชียรซ้ื์อเคาะเป้า 55 บาท (ทนั

หุน้) 

CPN CPN ศึกษาโอกาสเขา้ซ้ือกิจการ (M&A) ในภูมิภาคตะวนัออกเฉียงใต ้ทั้งมาเลเซีย เวยีดนาม ขยายชอ่งทางสรา้งรายไดเ้พิ่ม พรอ้ม

ทบทวนแผนการลงทุนและเป้าหมายธุรกิจในระยะ 5 ปีใหม่ ดา้นโบรกส่องปีหน้ากาํไรฟ้ืนตวัจากฐานตํา่ เล็งปรบัขึ้ นค่าเช่า และ

เตรียมเปิดโครงการ Mixed Use แห่งใหม่ ในคร่ึงปีหลงั 2564 หนุน ขณะท่ีไตรมาส 3/2563 กาํไรพุ่ง 431% จากไตรมาสก่อน 

หลงัจากคลายล็อกดาวน์ เชียรซ้ื์อเคาะเป้าหมาย 66 บาท (ทนัหุน้)   


