
 
                          

                                                     
    

       
 

 

 
 

1

 

w w w . u o b k a y h i a n . c o . t h  

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลง
ความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  
ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i day ,  12  Ma r ch  2021S e c t o r  U p d a t e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

  
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
PEER COMPARISON 

  Market  10/3/21 Target  -------------- PE -------------- ------- EPS Growth ------- PB ROE Div Yield 

  Capitalization  Price Price Upside 2020 2021F 2022F 2020 2021F 2022F 2021F 2021F 2021F 
Company Ticker (Bt m) Rec (Bt) (Bt) (%) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (x) (%) (%) 
AP (Thailand) AP TB 24,853 BUY 7.90 8.70 10 5.9 6.7 5.8 37.8 -12.8 17.1 0.8 12.1 5.0 
Land and Houses LH TB 95,148 BUY 8.00 9.75 22 13.5 12.6 11.6 -29.1 6.6 8.8 1.8 14.8 6.9 
LPN Development LPN TB 7,024 BUY 4.76 5.40 13 9.8 8.6 7.8 -43.0 14.5 10.5 0.6 7.0 8.6 
Pruksa Holding PSH TB 29,290 HOLD 13.40 12.10 -10 10.6 10.0 9.1 -48.3 6.2 10.0 0.7 6.6 6.8 
Quality Houses QH TB 25,929 BUY 2.42 2.70 12 12.2 10.2 9.3 -25.6 19.3 9.8 0.9 9.2 5.9 
Supalai SPALI TB 44,443 BUY 20.70 24.50 18 11.2 7.6 7.4 -27.0 47.7 2.8 1.1 14.8 5.5 
Sector 

 
226,687 

 
 

  
10.0 8.6 7.9 -24.2 10.3 8.9 1.1 11.4 6.3 

Source: UOB Kay Hian 

OVERWEIGHT 
(Maintained) 
 
SECTOR PICKS 

   Price TP 
Company Ticker Rec (Bt) (Bt) 
Land and Houses LH TB BUY 8.00 9.75 
Supalai SPALI TB BUY 20.70 24.50 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian   

THAILAND AND US INFLATION RATES EXPECTED TO 
RISE IN 2Q21 

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

THAILAND CPI INDEX VS SECTOR MARKET 
CAPITALISATION: STRONG CORRELATION 

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian  

CORRELATION WITH THAILAND CPI INDEX 
10 Years (R) Share price Market Cap 

AP 0.58 0.60 

LH 0.70 0.81 

LPN -0.05 -0.06 

QH 0.67 0.67 

PSH 0.13 0.13 

SPALI 0.74 0.84 

Combined 0.41 0.68 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian  
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กลุม่อสงัหาริมทรพัย ์

สรุปผลการดาํเนินงานใน 4Q20 และแนวโนม้กลุ่มอสงัหาริมทรพัยใ์นปี 2021 

เรายงัคงมุมมองเชิงบวกอยา่งระมัดระวังเก่ียวกับกลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์เน่ืองจากเราคาดว่ากาํไรจะฟ้ืน

ตวัอย่างมีนัยสาํคัญในปี 2021 จากฐานท่ีต ํา่ในปี 2020 แมว่้าปี 2021 น่าจะยงัเป็นอีกปีท่ีกลุ่มตอ้ง

ความทา้ทายอยู ่แตส่ิ่งเลวรา้ยท่ีสุดไปผ่านพน้ไปแลว้ แผนการลงทุนของเรามุ่มเนน้ไปท่ีการฟ้ืนตวัของ

กาํไร, อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลสูง, การป้องกนัเงินเฟ้อ และแนวโนม้การหมุนเวียนเขา้สู่ value 

play คงคาํแนะนาํ OVEREWIGHT หุน้เดน่ของเราคือ LH และ SPALI 

WHAT’S NEW 

 กาํไรใน 4Q20 หดตวัแต่ออกมาดีกว่าการคาดการณ ์หุน้ในกลุ่มอสงัหาริมทรพัยภ์ายใตก้ารวิเคราะห ์

ของเรารายงานกาํไรสุทธิรวม 6.8 พนัลบ. (-32% yoy, +13% qoq) ใน 4Q20 การเติบโตกาํไรของกลุ่ม

ท่ีซบเซา yoy เป็นผลมาจากผลการดําเนินงานท่ีอ่อนแอของผูพ้ัฒนาอสังหาริมทรพัยท์ั้งหมดภายใตก้าร

วเิคราะหข์องเรา ยกเวน้ AP (+7% yoy) และ SPALI (+1% yoy) สะทอ้นใหเ้ห็นถึงผลกระทบจากการแพร่

ระบาดของ COVID-19 ยอดโอนของกลุ่มเพิ่มขึ้ น 3% yoy โดยไดร้ับแรงหนุนจากยอดโอน low-rise ท่ี

แข็งแกร่ง (+18% yoy) ขณะท่ีอตัรากาํไรขั้นตน้ธุรกิจท่ีอยู่อาศัยของกลุ่มลดลง 250bp yoy จากภูมิทัศน์

การแข่งขนัท่ีรุนแรง และส่วนแบ่งกาํไรท่ีสูงขึ้ นจาก product mix ท่ีมีอตัรากาํไรขั้นตน้ตํา่ อตัราส่วน SG&A 

expense to sales ลดลง 110bp yoy เน่ืองจากค่าใชจ้่ายในการโฆษณาท่ีลดลง และการควบคุมตน้ทุนท่ีดี

ขึ้ น ผลประกอบการของ AP, LH และ SPALI น้ันเหนือความคาดหมายของเรา ในขณะท่ีผลประกอบการ

ของ LPN และ PSH ตํา่กวา่ท่ีเราคาดไว ้ 

 ปีแห่งการรีเซ็ตก่อนการฟ้ืนตวั  แมว้า่ปี 2021 จะยงัคงเป็นปีท่ียากลาํบากสาํหรบัตลาดอสงัหาริมทรพัย ์

แต่เราเช่ือว่ากาํไรของผูพ้ฒันาอสงัหาริมทรพัยไ์ดผ่้านจุดตํา่สุดมาแลว้ในปี 2020 และพวกเขาจะรายงาน

การเติบโตพลิกกลับมาเป็นกําไรในปี 2021 (โดยเฉพาะใน 1H21 เน่ืองจากฐานท่ีตํา่) เราคาดว่า

ยอดขายบา้นจะค่อยๆดีขึ้ นในปี 2021 จากการผ่อนคลายขอ้จาํกดัในการเดินทาง และมาตรการกระตุน้

อสงัหาริมทรพัย ์เป้าหมายของผูพ้ฒันาอสงัหาริมทรพัยใ์นปีน้ี คือ การกระตุน้การซ้ือท่ีดิน และมุง่เน้นไปท่ี

กลุ่ม low-rise เพื่อจบัโอกาสท่ีมาพรอ้มกบัการแพร่ระบาดของ COVID-19 ท่ีลดลง เน่ืองจากแคมเปญการ

ฉีดวคัซีนจาํนวนมาก เราเช่ือวา่ยอด presales และเป้าหมายการเติบโตรายไดข้องผูพ้ฒันาอสงัหาริมทรพัย์

จะอยู่ท่ี 17% และ 13% ในปี 2021 โดยมีความเส่ียง downside น้อย และเราเช่ือว่าปี 2021 จะเป็น

จุดเร่ิมตน้ของ cycle กาํไรใหม่ เน่ืองจากผูพ้ัฒนาอสังหาริมทยส์รา้งยอด backlog และตั้งฐานกําไรใหม ่

สาํหรบัแนวโนม้กาํไร เราคาดวา่ SPALI มีผลการดาํเนินงานดีกวา่หุน้อ่ืนๆในกลุ่มเดียวกนัในปี 2021  

 LH และ SPALI ป้องกันความเส่ียงท่ีดีจากอัตราเงินเฟ้อท่ีเพิ่มข้ึน โดยปกติมูลค่าอสังหาริมทรพัยจ์ะ

เติบโตตามการเพิ่มขึ้ นของเงินเฟ้อ แต่ไม่ใช่การลงทุนในอสงัหาริมทรพัยท์ั้งหมดจะป้องกนัความเส่ียงแบบ

สมบูรณ์ เราจึงทําการวิเคราะห ์correlation ระหว่างผูพ้ฒันาอสังหาริมทรพัย ์และดัชนีราคาผูบ้ริโภคใน

ประเทศไทยในช่วง 10 ปีท่ีผ่านมาเพื่อคน้หาวา่การลงทุนแบบใดเหมาะสมท่ีสุดในการรบัมืออตัราเงินเฟ้อ

ท่ีคาดวา่เพ่ิมสูงขึ้ น เราพบวา่ผูพ้ฒันาอสงัหาริมทรพัยท่ี์มีความสามารถสูงกวา่ในการส่งผ่านตน้ทุนใหก้บัผู ้

ซ้ือมี correlation ท่ีสูงขึ้ น ซ่ึงในกรณีน้ีเป็น LH และ SPALI ท่ี 70-85%  

ACTION 

 คงคาํแนะนาํ OVERWEIGHT เราเช่ือว่ากาํไรของกลุ่มอสงัหาริมทรพัยไ์ดผ่้านจุดตํา่สุดไปแลว้ในปี 2020 

และอยู่ในเสน้ทางการฟ้ืนตัวในปี 2021 โดยกลุ่มอสังหาริมทยมี์ผลการดําเนินงานดีกว่าท่ีตลาดคาดไว ้

ท่ามกลางวิกฤต COVID-19 ในปี 2020 อย่างไรก็ตามราคาหุ ้นในกลุ่มยังคง laggards ขณะน้ีกลุ่ม

อสงัหาริมทรพัยมี์ valuation ท่ีไม่แพงท่ี PF 2021F ท่ี 8.6 เท่า โดยมีอัตราผลตอนแทนจากเงินปันผลท่ี

น่าสนใจท่ี 6.3% เราเห็นความเป็นไปไดท่ี้แข็งแกรง่ท่ีนักลงทุนจะหมุนเวียนจาก growth stocks ไปสู่ value 

play เช่น กลุ่มอสงัหาริมทรพัยท่ี์เติบโตอยา่งมัน่คง, กระแสเงินสดสูง และ อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล

(รายละเอียดเพิ่มเติมหนา้ 2) 
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PRESALES, REVENUE, LAUNCH TARGET SUMMARY 

 
2016 2017 2018 2019 2020 2021 Mgmt. % 2021 UOBKH % Above/below 

 
Actual Actual Actual Actual Actual Beg Target Growth Forecast Growth Guidance 

Presales (Btm) 
          

AP 22,365 42,978 41,298 32,857 31,655 35,500 12% 36,413 15% 3% 
LH 23,908 26,500 28,700 25,600 26,602 28,000 5% 27,935 5% 0% 
LPN 9,873 17,899 15,526 6,703 8,201 10,000 22% 9,797 19% -2% 
PSH 44,413 47,536 51,101 35,601 21,968 32,000 46% 26,707 22% -17% 
QH 15,200 14,000 12,381 7,497 8,666 9,200 6% 8,651 0% -6% 
SPALI 24,132 30,777 33,343 22,324 24,376 27,000 11% 26,742 10% -1% 
Total 139,891 179,690 182,349 130,582 121,468 141,700 17% 136,245 12% -4% 
Total Revenue (Btm)           
AP 20,253 22,176 27,700 23,802 29,888 31,100 4% 31,207 4% 0% 
LH 29,909 34,922 34,247 29,762 29,668 32,800 11% 32,581 10% -1% 
LPN 14,602 9,613 11,252 9,954 7,363 8,200 11% 8,033 9% -2% 
PSH 46,926 43,935 44,901 39,885 29,244 32,000 9% 30,786 5% -4% 
QH 17,935 15,872 13,942 9,291 8,503 9,200 8% 8,979 6% -2% 
SPALI 23,336 25,020 25,553 23,557 20,588 28,000 36% 27,850 35% -1% 
Total 152,960 151,537 157,595 136,252 125,255 141,300 13% 139,436 11% -1% 
Launch (Btm) 

          
AP 19,090 49,640 45,190 47,860 45,020 43,000 -4% 41,000 -9% -5% 
LH 18,590 10,080 23,110 30,535 28,440 20,660 -27% 20,660 -27% 0% 
LPN 9,090 15,640 12,350 2,950 8,435 8,900 6% 6,620 -22% -26% 
PSH 59,800 59,200 53,502 41,170 15,756 26,630 69% 22,630 44% -15% 
QH 8,999 7,800 10,775 7,173 4,606 5,321 16% 5,321 16% 0% 
SPALI 24,120 31,220 25,980 34,380 24,540 34,000 39% 30,900 26% -9% 
Total 139,689 173,580 170,907 164,068 126,797 138,511 9% 127,131 0% -8% 

Note that AP's presales includes JV projects & LPN's presales includes Townhouse 
Note that recent guidance is  from thet recent analyst meeting and may be different from the official target. 
Note that the revenue target for QH is a residential revenue target  only. 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

TOTAL PRESALES GROWTH TARGET OF 17% FOR 2021 IS SLIGHTLY TOO 
OPTIMISTIC, BUT WE BELIEVE DOUBLE-DIGIT GROWTH IS ACHIEVABLE 

 DEVELOPERS PLAN TO RAMP UP NEW LAUNCHES IN 2H21, BUT AS 
ALWAYS, WE THINK TARGETS WILL SEE CUTS 

Source: Respective companies, UOB Kay Hian  Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

 

SECTOR TOTAL REVENUE SHOULD HAVE ALREADY BOTTOMED OUT IN 
2020; MANAGEMENT TARGETS REVENUE GROWTH OF 13% FOR 2021 

 41% OF OUR 2021 SECTOR REVENUE FORECAST IS SECURED BY 
BACKLOG; SPALI SEES HIGHEST IMPROVEMENT IN EARNINGS VISIBILITY 

Source: Respective companies, UOB Kay Hian  Source: Respective companies, UOB Kay Hian 
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4Q20 RESULTS WRAP-UP 

 4Q19 3Q20 4Q20 yoy (%) qoq (%) 2019 2020 yoy (%) 
Residential sales revenue (Btm) 
AP 5,051 8,900 7,304 44.6 (17.9) 22,679 28,949 27.6 
LH 6,567 7,617 7,586 15.5 (0.4) 25,151 27,481 9.3 
LPN 3,767 1,007 2,274 (39.6) 125.8 8,717 6,001 (31.2) 
PSH 11,706 6,353 9,584 (18.1) 50.9 39,885 29,244 (26.7) 
QH 1,952 2,374 2,270 16.3 (4.3) 9,291 8,503 (8.5) 
SPALI 7,008 5,824 7,973 13.8 36.9 23,224 20,336 (12.4) 
Total 36,051 32,074 36,991 2.6 15.3 128,948 120,515 (6.5) 
Core profit - core business only (Btm) 
AP 853 1,432 931 9.1 (35.0) 2,954 4,180 41.5 
LH 840 922 1,018 21.3 10.4 3,595 3,255 (9.5) 
LPN 614 103 243 (60.3) 137.4 1,256 716 (43.0) 
PSH 1,825 603 829 (54.6) 37.3 5,359 2,771 (48.3) 
QH 139 166 200 43.7 21.0 927 593 (36.0) 
SPALI 1,839 1,217 1,865 1.4 53.3 5,403 4,251 (21.3) 
Total 6,110 4,442 5,086 (16.8) 14.5 19,493 15,767 (19.1) 
Net profit (Btm) 
AP 883 1,451 941 6.6 (35.2) 3,068 4,227 37.8 
LH 4,145 2,049 2,317 (44.1) 13.1 10,025 7,105 (29.1) 
LPN 614 103 243 (60.3) 137.4 1,256 716 (43.0) 
PSH 1,825 603 829 (54.6) 37.3 5,359 2,771 (48.3) 
QH 675 575 580 (14.1) 0.8 2,854 2,123 (25.6) 
SPALI 1,839 1,217 1,865 1.4 53.3 5,403 4,251 (21.3) 
Total 9,981 5,998 6,775 (32.1) 12.9 27,964 21,193 (24.2) 
Residential sales gross margin (%) 
AP 33.9 30.0 30.4 (3.5) 0.4 32.1 30.1 (2.0) 
LH 32.4 32.8 32.8 0.4 0.0 32.4 31.7 (0.7) 
LPN 29.8 27.4 27.7 (2.1) 0.2 31.7 28.6 (3.1) 
PSH 36.4 32.1 29.3 (7.2) (2.8) 35.4 32.0 (3.4) 
QH 34.5 30.8 32.9 (1.6) 2.1 33.5 32.1 (1.4) 
SPALI 40.4 36.6 40.8 0.4 4.2 39.4 38.1 (1.3) 
Total 35.3 32.2 32.8 (2.5) 0.6 34.6 32.4 (2.2) 
SG&A to total revenue (%) 
AP 29.0 21.0 20.9 (8.1) (0.0) 22.9 20.6 (2.3) 
LH 14.0 12.4 12.7 (1.4) 0.3 13.7 13.2 (0.5) 
LPN 11.3 19.3 15.5 4.2 (3.8) 17.0 17.1 0.1 
PSH 16.8 18.2 17.5 0.7 (0.7) 17.7 18.6 0.9 
QH 23.9 18.3 17.0 (6.9) (1.3) 21.1 19.6 (1.5) 
SPALI 11.1 11.2 11.3 0.2 0.1 12.1 12.6 0.5 
Total 16.8 16.3 15.7 (1.1) (0.7) 17.0 16.8 (0.2) 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian  

 ผลประกอบการกลุ่มอสงัหาริมทรพัยใ์น 4Q20 ดีกว่าการคาดการณ ์กลุ่มอสงัหาริมทรพัยร์ายงาน

กาํไรสุทธิรวมท่ี 6.8 พนัลบ. ใน 4Q20 ลดลง 17% yoy แต่เพิ่มขึ้ น 15% qoq โดยผลประกอบการ

ของกลุ่มสูงกวา่การประมาณการของเราและตลาด 9% ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากผลการดาํเนินงานของ 

AP และ LH ท่ีดีกว่าคาด การเติบโตของกําไรท่ีอ่อนแอ yoy ไดร้บัแรงกดดันจากผลกระทบของการ

ระบาดของ COVID-19 ซ่ึงส่งผลใหอ้ตัรากาํไรขั้นตน้ลดลง และส่วนแบ่งรายไดล้ดลง จาก: 1) รายได้

ท่ีเกิดขึ้ นประจํา และ 2) ส่วนแบ่งกําไรจากการลงทุนในบริษัทร่วม อย่างไรก็ตาม กําไรสุทธิฟ้ืน

ตัวอย่างมีนัยสาํคญั qoq (13% qoq) ใน 4Q20 จากการผ่อนคลายการล็อกดาวน์และผลจากปัจจยั

ตามฤดูกาล 

 ยอดโอนของกลุ่มเติบโตขึ้ น 3% yoy ใน 4Q20 โดยไดร้บัแรงหนุนจากยอดโอน low-rise ท่ีแข็งแกร่ง 

(+18% yoy) ซ่ึงจะช่วยรองรบัยอดโอน high-rise ท่ีอ่อนแอ (-22 yoy) ความตอ้งการสาํหรบั high-

rise จะยงัคงอ่อนแอใน 1H21 โดยไดร้บัแรงกดดนัจากแนวโน้มเศรษฐกิจท่ีซบเซา, การล็อกดาวน์ของ

ประเทศ, การขาดความตอ้งการเก็งกาํไร และนโยบายใหสิ้นเช่ือท่ีเขม้งวด ในขณะท่ีอตัรากาํไรขั้นตน้

ธุรกิจท่ีอยู่อาศัยของกลุ่มลดลง 250bp tot แต่ดีขึ้ น 60bp qoq เป็น 32.8% เน่ืองจากผู้พัฒนา

อสงัหาริมทรพัยย์งัคงเสนอโปรโมชัน่ส่วนลดใหก้บัผูซ้ื้อ แต่ในระดบัท่ีน้อยกวา่ใน 2Q-3Q20 อตัรส่วน 

SG&A expense to sales ของกลุ่มลดลง 110bp yoy และ 70bp qoq เป็น 15.7% เน่ืองจากโครงการ

ประหยดัตน้ทุน AP มีผลการดําเนินงานดีกว่าหุน้อ่ืนๆในกลุ่มเดียวกันใน 1Q20 และปี 2020 ซ่ึง

รายงานกาํไรสุทธิเติบโต 7% yoy ใน 4Q20 และสรา้งสถติกาํไรใหมใ่นปี 2020 

RISKS 

 ความล่าชา้ในการเปิดตัวโครงการและการเสร็จส้ินของโครงการ, นโยบายการปล่อยสินเช่ือ 

ของธนาคารท่ีเขม้งวดขึ้ นของธนาคาร, ตน้ทุนเพิ่มขึ้ น, การขาดแคลนแรงงาน, การล่าชา้ในการ

ผ่อนปรนขอ้จาํกดัการเดินทาง และการเติบโตทางเศรษฐกิจอ่อนแอกวา่ท่ีคาด  

 

LOW-RISE TRANSFER: MOMENTUM REMAINS 
STRONG 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

HIGH-RISE TRANSFER: GRADUAL PICK-UP FROM 
LOW BASE IN 1H20 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

RESIDENTIAL GROSS MARGIN: MIXED DIRECTION 
AMONG DEVELOPERS 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

NET PROFIT: EARNINGS MOMENTUM PICKED UP IN 
2H20 ON EASING OF LOCKDOWN 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

CORE PROFIT: EARNINGS BOTTOMED OUT IN 1H20, 
SET TO SEE YOY GROWTH IN 1H21 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 
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AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




