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PEER COMPARISON 
Last Target Upside Market ---------- Net Profit ---------- Net EPS PE P/B Yield ROE 

Company Rec. Price Price Downside Cap 2021F 2022F Growth 2021F 2021F 2021F 2021F 
(Bt) (Bt) (%) (US$m) (Btm) (Btm) (%) (x) (x) (%) (%) 

BAY TB HOLD 36.75 34.00 (7.5) 8,417 24,811 25,935 7.7 11.0 0.9 1.8 8.3 
BBL TB BUY 125.50 149.00 18.7 7,857 24,298 27,993 41.4 9.9 0.5 3.6 5.3 
KBANK TB BUY 143.00 162.00 13.3 9,558 34,359 38,294 16.5 9.9 0.7 3.1 7.6 
KTB TB HOLD 11.80 13.70 16.1 5,615 17,426 19,583 4.2 9.5 0.5 2.4 5.0 
SCB TB HOLD 109.50 105.00 (4.1) 10,203 29,407 32,265 8.0 12.7 0.9 3.6 6.9 
TCAP TB HOLD 36.75 37.00 0.7 1,362 4,811 5,204 (27.9) 8.0 0.6 6.2 7.5 
TISCO TB BUY 97.75 110.00 12.5 2,412 6,740 7,302 11.1 11.7 1.9 6.8 16.8 
TMB TB BUY 1.20 1.38 15.0 3,905 11,906 12,987 17.7 9.7 0.5 4.1 5.7 
Sector  49,329 153,758 169,564 12.7 10.3 0.8 4.0 6.7 

Source: UOB Kay Hian 

MARKET WEIGHT 
(Maintained) 

TOP BUYS 
8 Apr 21 

Company Rec Share Price Target Price 
(Bt) (Bt)

BBL BUY 125.50 152.00
KBANK BUY 143.00 133.00 
TISCO BUY 97.75 104.00 
Source: UOB Kay Hian 
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SECTOR P/B VS ROE 

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

1.40

1.60

1.80

2.00

0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0%

KBANK

SCB

BBL

KTB

BAY

TCAP

2021 ROE

20
21

P
/B

V

TISCO

TMB

Source: UOB Kay Hian 

ANALYST(S) 

Tanadech Rungsrithananon 
+662 659 8439 
tanadech@uobkayhian.co.th 

กลุม่ธนาคาร 

 
1Q21 Results Preview: โมเมนตมัการเตบิโตยงัคงดาํเนินอยู่

กาํไรสุทธิของกลุ่มฟ้ืนตวั qoq จากการตั้งสาํรองหน้ีฯ ท่ีลดลงและค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานท่ีลดลง 

อยา่งไรก็ตาม คาดกาํไรสุทธิลดลง 23% yoy จากภาวะเศรษฐกิจตกตํา่ เราคาด KBANK และ TISCO จะ

รายงานการเติบโต yoy ในขณะท่ี BBL จะรายงานการฟ้ืนตวัสูงสุด qoq โดยเรามองว่าปี 2021 กาํไร

สุทธิของกลุ่มจะฟ้ืนตวั 13% yoy หลังจากลดลง 33% yoy ในปี 2020 คงคาํแนะนาํ นํ้าหนักเท่ากับ

ตลาด  

WHAT’S NEW 

 กาํไรเติบโตใน 1Q21 เราคาดว่าธนาคาร 8 แห่งท่ีอยู่ในการวิเคราะหข์องเราจะรายงานกาํไรสุทธิรวมท่ี

36.1 พันลบ. ลดลง 24% yoy (+15% qoq) กําไรท่ีลดลง yoy น่าจะเป็นผลมาจาก NIM และรายได้

ค่าธรรมเนียมท่ีลดลงจากภาวะเศรษฐกิจตกตํา่ คาดกาํไรของกลุ่มเพิ่มขึ้ น 15% qoq (4Q20: +10%

qoq) จากการตั้ งสํารองหน้ีฯ  และค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน ท่ีลดลง ซ่ึ งเรามองว่าจุดตํ ่าสุด

ของกลุ่มไดผ่้านไปแลว้ท่ีกาํไรสุทธิ 28.1 พนัลบ. ใน 3Q20

 ความตอ้งการสินเช่ือชะลอตัวใน 1Q แต่คาดเร่งตัวข้ึนในอนาคต ยอดสินเช่ือสุทธิของกลุ่มเพิ่มขึ้ น

0.3% mom ในเดือน ก.พ. 21 หลังจากลดลง 0.6% mom ในเดือน ม.ค. 21 เราคาดยอดสินเช่ือของ

กลุ่มใน 1Q21 จะทรงตัว qoq ท่ี 12.7 พันลบ. เทียบกัการเพิ่มขึ้ น 1.9% ใน 4Q20 จากการฟ้ืน

ตั ว ท า ง เศ ร ษ ฐ กิ จ ท่ี มี แ น ว โน้ ม ช ะ ล อ ล ง  อ ย่ า ง ไ ร ก็ ต า ม  ค ว า ม ต้ อ ง ก า ร สิ น เ ช่ื อ มี

แนวโน้มจะเร่งตัวขึ้ นในไตรมาสถัดๆไป  จากการเปิดเมืองและกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีเพิ่มขึ้ น

โดยเราประเมินการเติบโตของยอดสินเช่ือทั้งปี 2021 ท่ี 3.5% yoy

 NPL เพิ่มข้ึนปานกลาง ถึงแมว้า่ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ไม่ขยายเวลาของโครงการพกัชาํระหน้ี

(debt moratorium) ท่ีส้ินสุดในเดือน ต.ค. 20 ธนาคารยงัคงดําเนินการปรบัโครงสรา้งหน้ีใหก้บัลูกคา้

ท่ีได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจตกตํา่ ซ่ึงจะช่วยลดความกังวลเก่ียวกับคุณภาพสินเช่ือท่ีลดลง

และการตั้งสาํรองหน้ีฯ ระดับสูง เราคาดว่า NPL ratio ของกลุ่มจะเพ่ิมขึ้ นเล็กน้อยเป็น 4.1% ใน 4Q20

(4Q20: 4%) ในขณะท่ีอตัราส่วน loan loss coverage จะยงัคงอยูใ่นระดบัสูงท่ี 151%

4Q20 EARNINGS PREVIEW 
Company (Btm) 1Q20 4Q20 1Q21F qoq % chg yoy % chg 
BAY 7,033 3,382 5,346 58% (24%) 
BBL 7,671 2,398 5,864 145% (24%) 
KBANK 7,375 13,258 8,433 (36%) 14% 
KTB 6,082 3,749 4,528 21% (26%) 
SCB 9,251 4,965 6,950 40% (25%) 
TCAP 4,316 685 836 22% (81%) 
TISCO 1,484 1,635 1,694 4% 14% 
TMB 4,163 1,235 2,416 96% (42%) 
Sector 47,374 31,307 36,068 15% (24%) 
Source: UOB Kay Hian
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 จุ ด ต ํ ่า สุ ด ผ่ า น ไป แ ล้ ว  เ น่ื อ ง จ า ก ค ว าม ไม่ แ น่ น อ น ท า ง เศ รษ ฐ กิ จ จ า ก โรค ร ะบ าด 

หุน้ในกลุ่มธนาคารปรบัตวัลดลงแรงใน 1Q20 เพื่อสะทอ้น NPL และการตั้งสาํรองหน้ีฯ ท่ีสูงขึ้ น ดชันี 

SETBANK ปรบัตวัลดลง 38.5% qoq ใน 1Q20 ซ่ึงเป็นการปรบัตัวลดลงมากท่ีสุด qoq โดยใน มี.ค. 

20 กลุ่มธนาคารมี valuation อยู่ท่ี 0.4x P/B คิดเป็น -3SD จากค่าเฉล่ียของกลุ่ม (2015-19) 

ส ะท้ อ น ผ ลก ระท บ ขอ ง เศ รษ ฐ กิ จถด ถอย  เร า เ ช่ื อ ว่ า เศ รษ ฐ กิ จ ไท ยกํ า ลั ง ฟ้ื น ตั ว จ าก 

การฟ้ืนตวัอย่างแข็งแกร่งทัว่โลก การเปิดเมือง แผนการฉีดวคัซีน และนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจต่างๆ 

หุน้ในกลุ่มธนาคารไดเ้พิ่มขึ้ น 48% จากส้ิน 1Q20 และปัจจุบันเทรดท่ี 0.7-0.8x 2021F P/B 

นอกจากน้ี ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 10 ปี ไดเ้พิ่มขึ้ นสู่ระดบั 2% ใน มี.ค. 21 จาก 1%  ใน ก.พ. 

20 จากการขยายตวัทางเศรษฐกิจ 

 แนวโนม้ credit cost ลดลง แมเ้ราคาด NPL ratio ของกลุ่มจะเพ่ิมขึ้ น 4.5% ใน 2021 (2020: 

4.0%) ธนาคารต่างๆ ไดมี้การตั้งสํารองล่วงหน้าเพ่ือเพิ่มความแข็งแกร่งของงบดุล โดย coverage 

ra t io  ข อ งก ลุ่ ม อ ยู่ ใน ร ะ ดั บ สู ง ท่ี  1 5 0%  ใน ปี  2 0 2 0  จ า ก ก า รป รับ โค ร งส ร้า งห น้ี 

และมาตรการบรรเทาผลกระทบต่างๆ โดยเราเช่ือว่า credit cost ไดผ่้านจุดสูงสุดท่ี 189 bp ใน 

2020 และจะลดลงเหลือ 154 bp ใน 2021 และ 138 bp ใน 2022 โดยก่อนโควิด-19 credit cost 

อยูใ่นช่วง 138-164 bp ในปี 2015-19 

 กลบัสู่โหมดการเติบโตในปี 2021 ธนาคารแห่งประเทศไทยคาดเศรษฐกิจไทยขยายตวั 3% yoy ใน 

2021  และ 4 .7% ใน  2022  หลังจากหดตัว 6 .1% ใน  2020  นอกจากน้ี  ธนาคารต่างๆ 

ได้มี การปรับ โครงสร้างห น้ี เพื่ อบรรเทาปัญหาทางการเงินของลูกค้า  ซ่ึ งจะช่ วยลด  NPL 

และลดการตั้งสาํรองในภาคหน้า เราคาดกาํไรสุทธิของกลุ่มจะเพ่ิมขึ้ น 13% yoy ใน 2021 และ 10% 

yoy ใน 2022 หลังจากลดลง 33% ใน 2020 ปัจจยัหลกัของการฟ้ืนตวัมาจากการตั้งสาํรองท่ีลดลง 

การเติบโตของยอดสินเช่ือ และการเพิมขึ้ นของค่าธรรมเนียม   

ACTION 

 คงคาํแนะนาํ นํ้าหนักเท่ากบัตลาด หุน้ของกลุ่มธนาคารเพ่ิมขึ้ น 26% หลงัธนาคารแห่งประเทศไทย 

(ธปท.) อนุญาตใหธ้นาคารจ่ายเงินปันผลในเดือน พ.ย. 2020  ปัจจุบันกลุ่มทําการซ้ือขายท่ี P/B 

2021F ท่ี 0.8 เท่า (ต.ค. 20: 0.5 เท่า) ซ่ึงสะท้อนปัจจัยเชิงบวกขา้งต้นไปบ้างส่วนแล้ว ด้าน  

Valuation ของกลุ่มฯ เรามองว่าไม่ถูกเม่ือเทียบกับ ROE ท่ีคาดว่าจะอยู่ ท่ี 6 .7% ในปี 2021 

อ ย่ า ง ไ ร ก็ ต า ม  เ ร า เ ช่ื อ ว่ า หุ ้ น ข อ ง ก ลุ่ ม ธ น า ค า ร จ ะ ผั น ผ ว น น้ อ ย ล ง ใน ปี  2 0 2 1 

โดยไดร้บัปัจจยัหนุนจากภาวะเศรษฐกิจท่ีดีขึ้ น และการฟ้ืนตวัของกาํไร  

 หุ ้น เด่น  การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยอาจน้อยกว่า ท่ี เคยคาดการณ์ ไว ้ เน่ื องจากจํานวน 

นักท่องเท่ียวต่างชาติขาเขา้ท่ีลดลงจากการแพร่ระบาดของโควดิ-19 เราจึงเลือกธนาคารท่ีมีอตัราส่วน 

loan loss coverage สูงเพื่อช่วยรบัมือกบัความเส่ียงทางเศรษฐกิจ กาํไรเติบโตดี มีการจ่ายปันผลสูง 

และมี Valuation ท่ีน่าสนใจ โดย  BBL, KBANK และ TISCO เป็นไปตามเกณฑข์องเรา เราชอบ BBL 

สําหรับกําไรท่ีฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งในปี 2021, มี loan loss reserves ท่ีสูง และ การมุ่งเน้น 

ปล่อยสินเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่ และสินเช่ือต่างประเทศ  สําหรับ  KBANK เราชอบเน่ืองจาก 

การเติบโตของกําไรท่ีสูง สําและเป็นผู้นําในด้าน digital banking รวมถึง valuation น่าสนใจ 

และสาํหรบั TISCO เราชอบ เน่ืองจากมีงบดุลท่ีแข็งแกร่ง (loan loss reserves ท่ีสูง และ BIS ratio 

ท่ีแข็งแกร่ง), มีการจ่ายปันผลสูง และการฟ้ืนตัวของกําไรในระดับปานกลางในปี  2021 

น อ ก จ า ก น้ี เร า ยั ง  มี คํ า แ น ะ นํ า  ซ้ื อ  สํ า ห รั บ  T M B  เ น่ื อ ง จ า ก  v a lu a t io n  น่ า ส น ใจ 

และการเติบโตของกาํไรท่ีแข็งแกรง่  

ESSENTIALS 

 BAY เราคาดกําไรสุทธิใน 1Q21 อยู่ท่ี 5.3 พันลบ. ลดลง 24% yoy (+58% qoq) การลดลง yoy 

เป็นผลมาจาก NIM และรายไดค้่าธรรมเนียมท่ีลดลง แต่กาํไรจะฟ้ืนตวัแรง qoq จากการตั้งสาํรองหน้ีฯ 

และค่าใชจ้่ายในการดําเนินงานท่ีลดลง คาดสินเช่ือลดลง 1% qoq จากการชําระสินเช่ือ คาด NPL 

ratio เพิ่มขึ้ นสู่ระดบั 2.1% (4Q20: 2.0%) ในขณะท่ี coverage ratio ยงัอยูใ่นระดบัสูงท่ี 166% ใน 

1Q21 เรายงัคงมุมมองกาํไรสุทธิท่ี 24.8 พนัลบ. สาํหรบัปี 2021 เพิ่มขึ้ น 8% yoy (2020: -30% 

yoy) 

 BBL เราคาดกาํไรสุทธิใน 1Q21 อยู่ท่ี 5.9 พนัลบ. ลดลง 24% yoy (+145% qoq) การลดลง yoy 

เป็นผลมาจาก 1) รายไดจ้ากการดาํเนินงานท่ีลดลงจากการชะลอตวัทางเศรษฐกิจ 2) การตั้งสาํรอง

หน้ีฯ ท่ีสูงขึ้ น และ 3) ค่าใชจ้่ายในการดําเนินงานท่ีเพิ่มขึ้ น อย่างไรก็ตาม คาดกาํไรเพ่ิมขึ้ น 145% 

yoy จากการตั้งสาํรองและค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ท่ีลดลง เราคาดสินเช่ือลดลง 1% qoq จากการชาํระสินเช่ือ 

ในเร่ืองคุณภาพสินเช่ือ คาด NPL ratio เพิ่มขึ้ นสู่ระดับ 4.1% (4Q20: 4.0%) ในขณะท่ี loan loss 

coverage ratio ยงัอยู่ในระดับสูงท่ี 176.3% (ค่าเฉล่ียของกลุ่มท่ี 150%) เราเช่ือว่ากาํไรของ BBL 

ผ่านจุดตํา่สุดแลว้ใน 2020 หลังจากได้ตั้งสํารองหน้ีฯ ในระดับสูงเพื่อเพิ่ม loan loss reserves 

และบนัทึกค่าใชจ้่ายพิเศษท่ีเก่ียวกบัการขยายสาขาในอินโดนีเซีย เราคาดการฟ้ืนตวัของกาํไร 41%ท่ี 

24.3 พนัลบ. สาํหรบัปี 2021 จากการตั้งสาํรองท่ีลดลงและ cost-to-income ratio ท่ีลดลงสู่ระดับ 

54.3% (2020: 55.6%)  

SECTOR EARNINGS OUTLOOK 

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

Net profit (Btm) PIOP (Btm) Provisions (Btm) - RHS  
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

LOAN GROWTH 

(1.0%)
(0.5%)
0.0%
0.5%
1.0%
1.5%
2.0%
2.5%
3.0%
3.5%
4.0%
4.5%

0

2,000,000

4,000,000

6,000,000

8,000,000

10,000,000

12,000,000

14,000,000

Gross loans (Btm) QoQ growth (RHS)  
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

NIM 

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

Loan yield Funding costs NIM  
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

COST TO INCOME RATIO 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

100,000

Non-II (Btm) Overhead expenses (Btm) C/I ratio (RHS)  
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

 

 

 



 
                          

                                                     
    

       
 

 

 
 

3

 

w w w . u o b k a y h i a n . c o . t h  

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลง
ความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  
ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i day ,  09  Ap r i l  2021  S e c t o r  U p d a t e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

 

 KBANK เราคาดกาํไรสุทธิใน 1Q21 อยู่ท่ี 8.4 พนัลบ. เพิ่มขึ้ น 14% yoy (-36% qoq) การเพ่ิมขึ้ น 

yoy เป็นผลมาจากการตังสํารองหน้ีฯ ท่ีลดลงและรายรับท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ีย (non-NII) ท่ีเพิ่มขึ้ น 

แต่การลดลง 37% qoq เป็นผลมาจากการตั้งสาํรองหน้ีฯ ท่ีสูงขึ้ นและรายไดด้อกเบ้ียสุทธิท่ีลดลงจาก 

NIM ท่ีลดลง คาดสินเช่ือเพิ่มขึ้ น 1.5% qoq ใน 1Q21 โดยชะลอตัวลงจาก 4.1% ใน 4Q20 

เน่ืองจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจท่ีล่าชา้ เราคาด NPL ของ KBANK เพิ่มขึ้ น 4.0% (4Q20: 3.9%) 

และ coverage ratio ยงัอยูใ่นระดบัสูงท่ี 148% ใน 1Q21 เรายงัคงมุมมองวา่การเติบโตของกาํไรของ 

KBANK จะพลิกเปีนบวกท่ี  17%  yoy สู่  34 .4  พันลบ . ใน  2021  จากการตั้ งสํารองห น้ีฯ

ท่ีลดลงและรายไดค้่าธรรมเนียมท่ีเพิ่มขึ้ น 

 KTB เราคาดกําไรสุทธิใน 1Q21 อยู่ท่ี 4.5 พันลบ. ลดลง 26% yoy (+21% qoq) การลดลง yoy 

เป็นผลมาจากรายได้ดอกเบ้ียสุทธิและรายได้ค่าธรรมเนียมท่ีลดลงจากภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

แต่เพิ่มขึ้ น 21% จากการตั้งสาํรองหน้ีฯ และค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานท่ีลดลง เราคาดสินเช่ือเพิ่มขึ้ น 

2% qoq จากยอดสินเช่ือจากภาครฐัท่ีเพิ่มขึ้ น คาด NPL ratio ทรงตัว qoq ท่ีระดับ 3.8% (4Q20: 

4.0%) ในขณะท่ี loan loss coverage ratio ยงัอยูใ่นระดบัสูงท่ี 148% ใน 1Q21 ถึงแมก้ารตั้งสาํรอง

ห น้ีฯ  ท่ี ลดลง เราคาดกําไรจะโต เล็กน้อย ท่ี  4%  yoy ใน ปี  2021  (2020 : -43%  yoy) 

เน่ืองจากรายไดดอกเบ้ียสุทธิท่ีลดลงเน่ืองมาจาก NIM ท่ีลดลง 

 SCB เราคาดกาํไรสุทธิใน 1Q21 อยู่ท่ี 7.0 พันลบ. ลดลง 25% yoy (+40% qoq) การลดลง yoy 

เป็นผลมาจากรายไดจ้ากการดาํเนินงานท่ีลดลงจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจ และการตั้งสาํรองเผ่ือ 

NPL ท่ีสูงขึ้ น แต่คาดกาํไรโตขึ้ น 40% qoq จากการตั้งสํารองหน้ีฯ และค่าใชจ้่ายในการดําเนินงาน 

ท่ีลดลง โดยคาดสินเช่ือลดลง 0.2% qoq ใน 1Q21 จากการชาํระหน้ี ในเร่ืองคุณภาพสินเช่ือ คาด 

NPL ratio เพิ่มขึ้ นสู่ระดับ 3.7% (4Q20: 3.6%) ในขณะท่ี loan loss coverage ratio ทรงตัว qoq 

ท่ีระดับ 139% สําหรับปี  2021  คาดกําไรฟ้ืนตัว 8% yoy จากการตั้ งสํารองหน้ีฯ ท่ีลดลง 

และรายไดค้่าธรรมเนียมท่ีเพิ่มขึ้ น 

 TCAP เราคาดกาํไรสุทธิใน 1Q21 อยู่ท่ี 836 ลบ. ลดลง 81% yoy (+22% qoq) โดยการลดลง yoy 

เป็นผลมาจากรายไดจ้ากการลงทุนท่ีลดลงในขณะท่ีการเพิ่มขึ้ น qoq เป็ณผลมาจากการตั้งสาํรองหน้ีฯ

ท่ี ล ดล ง  N PL  ra tio  ค าดขยับ ขึ้ น เล็ กน้ อ ยม า ท่ี  5 .4%  (4 Q 2 0 : 5 .3 % ) ถึ งแม้  TC AP 

จะมีการบริหารตน้ทุนท่ีดีและตั้งสํารองหน้ีฯ ลดลง เราคาดกําไรสุทธิจะลดลง 28% yoy หลักๆ 

จากรายไดจ้ากการลงทุนท่ีลดลง 

 TISCO เราคาดกําไรสุท ธิ ใน  1Q21 อยู่ ท่ี  1 .7  พันลบ . เพิ่ มขึ้ น  14%  yoy และ  4%  qoq 

ถึ ง แ ม้ เ ร า ค า ด ย อ ด สิ น เ ช่ื อ ใน  1 Q 2 1  จ ะ ท ร ง ตั ว  เ ร า ม อ ง ก า ร เ ติ บ โต ข อ ง กํ า ไ ร 

มาจากตน้ทุนทางการเงินและการตั้งสาํรองหน้ีฯท่ีลดลง โดยตน้ทุนทางการเงินท่ีลดลงส่งผลให ้NIM 

เพิ่มขึ้ นมาอยู่ท่ี 4.9% ใน 1Q21 (4Q20: 4.8%) เราคาดยอดสินเช่ือลดลง 1.8% qoq เน่ืองจาก 

T IS C O  ไ ด้ เพิ่ ม ก ฎ เก ณ ฑ์ ก า ร ป ล่ อ ย สิ น เ ช่ื อ เพื่ อ ล ด  N P L  ใ ห ม่ ๆ  โ ด ย  T IS C O 

ไดมี้การเตรียมการเผ่ือการตั้งสํารองหน้ีฯ ไวแ้ลว้ล่วงหน้าในปี 2020 และคาดการตั้งสํารองหน้ีฯ 

จะลดลงใน 2021 คาด NPL ratio เพิ่มขึ้ นสู่ระดับ 2.6% ใน 1Q21 (4Q20: 2.5%) ในขณะท่ี loan 

loss coverage ratio ยงัอยู่ในระดบัสูงท่ี 206% สาํหรบัปี 2021 คาดกาํไรฟ้ืนตวั 11% yoy (2020: 

-17% yoy) จากการตั้งสาํรองหน้ีฯ ท่ีลดลง รายไดค้่าธรรมเนียมท่ีเพิ่มขึ้ นและ NIM ท่ีสูงขึ้ น 

 TMB เราคาดกาํไรสุทธิใน 1Q21 อยู่ท่ี 2.4 พนัลบ. ลดลง 42% yoy (+96% qoq) จาก 1) รายได ้

รายไดด้อกเบ้ียสุทธิท่ีลดลง 2) รายไดค้่าธรรมเนียมท่ีลดลง และ 3) การตั้งสํารองหน้ีฯ ท่ีสูงขึ้ น 

อยา่งไรก็ตาม คาดกาํไรพุ่งขึ้ น 96% qoq จากการตั้งสาํรองหน้ีฯ ท่ีลดลง คาดยอดสินเช่ือลดลง 3.7% 

qoq ใน 1Q21 และคาด NPL ratio เพิ่มขึ้ นสู่ระดับ 2.6% ใน 1Q21 (4Q20: 2.5%) ในขณะท่ี loan 

loss coverage ratio เพิ่มขึ้ น สู่ระดับ  136% จากการตั้ งสํารองหน้ีฯ เพิ่มเติม  สําหรับปี  2021 

ค าด กํ า ไร ฟ้ื น ตั ว  18 %  yo y (2 0 2 0 : + 4 0 %  yo y)  จ าก ราย ได้ จ าก ก ารดํ า เนิ น งาน 

ท่ีเพิ่มขึ้ นและการตั้งสาํรองหน้ีฯ ท่ีลดลง  
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AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




