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บอนด์ยีลและคา่เงินดอลลาร์สหรัฐฯ ถกูกระชากขึน้หลงัการเปิดเผยตวัเลขเงินเฟ้อท่ี
สงูกว่าคาด ส่งผลให้ราคาสินทรัพย์ เช่น หุ้น ทองค า ผนัผวนหนักจากความกังวล
เก่ียวกับอตัราดอกเบีย้นโยบายขาขึน้ แม้เรามองภาพดงักล่าวเป็นบวกต่อทองค า 
แตส่ าหรับหุ้นเรามีมมุมองท่ีเป็นลบจากสถานการณ์ดงักลา่วเน่ืองจากเป็นการสงูขึน้
ของอตัราเงินเฟ้อในช่วงท่ีเศรษฐกิจยงัฟืน้ตวัไม่เต็มท่ี (stagflation) เป็นเหตใุห้เกิด
แรงเทขายหุ้นในหลายตลาดเช้าวนันี ้ระยะสัน้ เรามอง S50M21 มีความเสี่ยงต่อ
การหลดุแนวรับ 940 จดุมากขึน้ 

Entry Target Stop loss

960-970 940-930 990

ตวัเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ ท่ีสูงกว่าคาดหนุนบอนด์ยีล 10 ปีกลบัขึน้ทดสอบ 1.68%
พร้อมดันดอลลาร์สหรัฐฯ แข็งค่าขึน้ กดดนัราคาทองค าย่อตวัลงทดสอบ $1820 
อย่างไรก็ตามตราบใดท่ีราคาไม่หลดุต ่ากว่า $1800-1790 โมเมนตมัยงัคงเป็นบวก 
เรายังเช่ือว่าราคาทองค าจะสามารถกลบัขึน้ทดสอบ $1900-1950 ได้ภายในไตร
มาส 2/64 จาก 1) บอนด์ยีลท่ีคาดว่าจะเพิ่มขึน้ในอตัราท่ีช้ากว่าเงินเฟ้อ (กด real 
yield ติดลบมากขึน้), 2) แรงขายหุ้นจากการปรับฐานในเดือน พ.ค. หนุนเงินเข้าพกั
ใน safe-heavens

Entry Target Stop loss

1810-1800 1850-1950 1750

หุ้นไทยตดิลบน้อยกว่าความเป็นจริงผ่านการบดิเบือนจากราคาหุ้น DELTA 

ตวัเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ ที่สงูกวา่คาด เป็นบวกตอ่ทองค าในระยะกลาง
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