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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,549.48       1.35 0.09%

SET50 938.68          0.35 0.04%

SET100 2,130.59       0.62 0.03%

FTSE SET LARGE CAP  1,488.29       (1.36) (0.09%)

FTSE SET MID CAP  2,404.29       13.74 0.57%

FTSE SET SMALL CAP  2,473.90       (15.30) (0.61%)

SET‐VAL (Btm) 97,359         

Mkt Cap (Btm) 17,731,740  

PER (x) 30.22

P/BV (x) 1.67

DJIA 34,382          360.68 1.06%

NASDAQ 13,430          304.99 2.32%

STOXX Europe 600  443               5.21 1.19%

SSEC 3,490             60.84 1.77%

FSTE 7,044             80.28 1.15%

HANG SENG 28,028          308.90 1.11%

NIKKEI 28,084          636.46 2.32%

MSCI ASIA EX JAPAN 847               10.20 1.22%

NYMEX (US $/bbl) 65.37             1.55 2.43%

Brent (US $/bbl) 68.71             1.66 2.48%

Dubai (US $/bbl) 65.42             (1.23) (1.85%)

Baltic dry Index 2,939             (138.00) (4.48%)

Golds (spot) 1,843             16.71 0.91%

Copper (spot) 10,215          (112.75) (1.09%)

Sugar (spot) 16.96             (0.15) (0.88%)

Rubber (spot) 253.0             (4.40) (1.71%)

CRB Index 538.08          (0.60) (0.11%)

THB/Dollar 31.4              0.04 0.13%

Yen/Dollar 109.4             (0.12) (0.11%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.50%

Dollar Index 90.3              (0.43) (0.47%)

3M US T‐Bill (%) (0.03) 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.63 (0.03) (1.75%)

10 Y TH Yield (%) 1.76 (0.02) (1.24%)

VIX Index 18.81 (4.32) (18.68%)

Equity 14‐May MTD YTD

Local Institutions (394)              (9,566)         (46,565)      

Proprietary Trading (675)              (4,819)         (1,340)        

Foreign Investors (2,259)           (19,245)       (52,274)      

Local Individuals 3,328             33,631        100,179     

Bond 14‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (94.01) 266.86 1,445.09    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 57.25 (0.59) (1.29%)

DELTA 480.00 (0.44) (0.83%)

CPF 28.50 (0.38) (1.72%)

BBL 115.50 (0.33) (1.70%)

AOT 59.75 (0.31) (0.42%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 40.25 0.63 0.63%

TOA 36.25 0.58 9.85%

BDMS 21.10 0.56 1.93%

STGT 47.50 0.50 4.40%

MINT 29.50 0.45 3.51%  

ยงัเนน้เลือกหุน้ทีไดป้ระโยชนจ์ากเงินเฟ้อหรอืผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัขึน   

คาดตลาดหุน้สปัดาหน้ี์จะเริ่มลดความผนัผวนลง แมเ้งินเฟ้อวหรฐัฯ จะปรบัสูงข้ึนต่อเน่ืองจนทาํ

ให้นักลงทุนเร่ิมกังวล แต่สถานการณ์ในตลาดพันธบัตรโดยรวมยังคงมีเสถียรภาพ อัตรา

ผลตอบแทนพันธบตัรสหรฐัฯ 10 ปี ยงัทรงตัวใกล ้1.63% และไม่ไดก้ระชากข้ึนทําจุดสูงสุดใหม่

เหนือ 1.78% ท่ีเกิดข้ึนช่วงมี.ค.64 เป็นสญัญาณบวกวา่นักลงทุนสถาบนัประเมินเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมข้ึน

เป็นเพียงการปรบัข้ึนสูงชัว่คราวจากฐานท่ีตํา่ (Transitory inflation) ดงัน้ันแมต้ลาดระยะสั้นอาจจะ

ผนัผวนจากแรงทาํกาํไรระยะสั้นในหุน้และสินคา้โภคภณัฑ ์แต่สถานการณ์ไม่น่าจะลุกลามไปสู่การ

ขายอย่างต่ืนตระหนก (panic sell) ดังน้ันเราประเมินการเคล่ือนไหวในสปัดาหน้ี์จะเร่ิมเห็นระดับ

ความผนัผวนท่ีลดลง 

ตวัเลขการตดิเช้ืออาจพุง่กดดนับรรยากาศระยะสัน้ สถานการณร์ะบาดของโควดิในเรือนจาํทัว่ประเทศ 

ทาํใหมี้การรายงานจาํนวนผูติ้ดเช้ือจากเรือนจาํทัว่ประเทศ 8 แหง่ ท่ี 9,783 ราย ซ่ึงหากถูกนํามารวมใน

การรายงาน จะส่งผลใหต้วัเลขผูติ้ดเช้ือรายวนัเพ่ิมข้ึนอยา่งรวดเร็วสรา้งแรงกดดนัต่อบรรยากาศลงทุนระยะ

สั้นได ้ อยา่งไรก็ตามเราคาดการเร่งฉีดวคัซีนล่าสุดท่ี 1.7 หม่ืนราย/วนั และจะเพ่ิมเป็นมากกวา่ 1 แสน

ราย/วนั จะทาํใหผ้ลกระทบจากการรายงายตวัเลขท่ีมีต่อจิตวทิยาการลงทุนอยูใ่นระดบัท่ีจาํกดั ยงัมอง

ความผนัผวนเป็นโอกาสทยอยซ้ือหุน้ไดป้ระโยชนจ์ากเงินเฟ้อและการเพ่ิมของผลตอบแทนพนัธบตัร 

ซ่ึงหุน้ท่ีเราชอบจะกระจายไปในหลายอุตสาหกรรม ไดแ้ก ่ พลงังาน ปิโตรเคมี บรรจุภณัฑ ์

ประกนั  ขนส่ง อาหาร พลงังานทดแทน ไดแ้ก ่PTT, IRPC, SCGP, SFT, PTL, TIP, BLA,  JWD, 

WICE, PTG, EPG, SUPER, TNP, EASTW เป็นตน้ 

กลยุทธย์ังเน้นเลือกเก็งกาํไรรายตัวในธีมท่ีน่าสนใจ ได้แก่ 1) กลุ่มพลังงาน ปิโตรฯ PTT, 

PTTGC, IVL, IRPC 2) อาหารและเกษตร TVO, CPI, TU, CPF 3) ไดป้ระโยชนจ์ากเราชนะ TNP 

และ KK เน่ืองจากเป็นรา้นคา้ธงฟ้า 4) ไฟฟ้าชุมชน เรามองบวกต่อพลังงานทดแทน โดยเฉพาะ 

ETC และ ACE 5) การขายประกันโควิด บวกต่อ THRE, TIP, TQM 6) ปันผลและกองรีทส ์

ADVANC, BTSGIF, CPNREIT, AIMIRT, FTREIT, EASTW, WHAUP, TTW, TIP 

ภาพรวมกลยุทธ์ มีโอกาสเปิดลบจากตัวเลขรายงานผูต้ิดเช้ือ แต่คาดจะเห็นการฟ้ืนตัว

กลบัมา]6hoยืนเหนือ 1550  จุด เพ่ือรกัษาโมเมนตมัการเก็งกาํไรเชิงบวก เนน้เลือกหุน้ราย

ตัวท่ีไดป้ระโยชน์จากเงินเฟ้อ โดยยังคงคาํแนะนําไม่ไล่ราคาในหุน้ท่ีปรับข้ึนมาก // หุน้

แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร PTT*, KEX*, TIP*, EASTW* 

แนวรบั 1,520-1,540 / แนวตา้น : 1,560-1,585 จดุ สดัสว่น : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 

ประเด็นการลงทุน 

จนีพบผูต้ดิเช้ือโควิด-19 ในประเทศครั้งแรกในรอบ 1 เดือน. NHC เผยจีนพบผูติ้ดเช้ือ

โควิด-19 รายใหม ่7 ราย โดยเป็นการติดเช้ือในประเทศ 2 ราย ซ่ึงนับเป็นครั้งแรกในรอบ 

1 เดือน โดยผูป่้วยทั้งสองรายน้ีพบท่ีมณฑลอนัฮุยทางตะวนัออกของจีน 

คมนาคมสัง่เตรียมสนามบินรองรบัเปิดประเทศใน Q4/64. รมว.คมนาคมมีมติสัง่ให ้

กพท. ร่วมกบัหน่วยงานดา้นสาธารณสุข ผูป้ระกอบการสายการบิน และผูด้าํเนินการ

สนามบินสาธารณะเตรียมความพรอ้มในการเปิดประเทศตามนโยบายของรฐับาลในไตร

มาส 4/64 

GDP ไตรมาส 1/64 - สภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ จะแถลงตวัเลข

ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ประจาํไตรมาส 1/64 ในวนัจนัทรท่ี์ 17 พ.ค. 

เวลา 09.30 น. คาด -3.3% ดีข้ึนจากไตรมาส 4/64 ท่ีหดตวั -4.2% ขณะท่ีคาดการณ์

ทั้งปีท่ี +2.1% (จากปี 2563 ท่ี -6.1%) 

ศบค.ผ่อนคลายมาตรการควบคมุการระบาด – ทาํการปรบัโซนสีใหมท่ัว่ประเทศ เหลือ

แดงเขม้ 4 จงัหวดั และอนุมติัใหต้ั้งแต่ 17 พ.ค. สามารถนัง่ทานอาหารท่ีรา้นได ้แต่ยงังด

ขายและด่ืมสุรา 

BWG – เพ่ิมทุนแบบ PP ใหก้บันักลงทุนในวงจาํกดั 5 ราย จาํนวนหุน้ท่ีจดัสรร (หุน้) : 

400 ลา้นหุน้ คิดเป็น 8.79% ของทุนชาํระแลว้หลงัเพ่ิมทุน โดยมีราคาจองซ้ือ 0.74 

บาท/หุน้ จองซ้ือและชาํระคา่หุน้ 18-19 พ.ค. 2564 

THAI. การบินไทย หรือ THAI ข้ึนเคร่ืองหมาย SP วนัพรุ่งน้ี (18 พ.ค.) จากการเป็นหุน้ท่ี

เขา้ขา่ยถูกเพิกถอนออกจากตลท. ดา้นนายกฯ ยํา้การบินไทยตอ้งรอด รอเจา้หน้ีโหวตผ่าน

แผนฟ้ืนฟูกิจการในวนัท่ี 19 พ.ค.น้ี กอ่นพิจารณาสนับสนุนการเงิน 

ประเด็นตดิตาม: - 17 พ.ค.: TH GDP 1Q21, 18 พ.ค.: EU GDP Q1/64, 20 พ.ค.: FOMC Meeting Minute/ 

US Initial Jobless Claims,    21 พ.ค.: US Manufacturing PMI เดือน พ.ค. 
(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,549            18.9          16.4          47% 16% 0.1% 0.0% -2.1% 6.9%
   - Energy 23,343          16.1          14.0          140% 14% 0.1% 0.0% -1.8% 2.4%
   - Banking 352               9.1           8.3           25% 10% -0.6% 0.0% -7.7% 4.3%
   - Commerce 35,625          30.7          25.3          -1% 21% -0.3% 0.0% -5.3% 5.8%
   - Food 13,376          24.5          17.0          15% 44% 0.6% 0.0% 0.0% 11.8%
   - Healthcare 5,062            46.1          35.9          7% 28% 1.9% 0.0% -2.6% 7.8%
Indonesia 5,938            16.3          13.7          90% 19% 0.0% 0.0% -1.0% -0.7%
Phillipine 6,269            17.2          13.7          45% 25% 0.5% 0.0% -1.6% -12.2%
Asia
China 3,490            12.7          11.6          43% 10% 1.8% 0.0% 1.3% 0.5%
Hong Kong 28,028          12.3          10.9          27% 13% 1.1% 0.0% -2.4% 2.9%
India 48,733          20.9          18.1          62% 16% 0.1% 0.0% -0.1% 2.1%
Japan 28,084          19.6          17.5          63% 12% 2.3% 0.0% -2.5% 2.3%
Korea 3,153            12.6          11.4          144% 11% 1.0% 0.0% 0.2% 9.7%
Malaysia 1,583            13.4          14.1          61% -5% 0.0% 0.0% -1.2% -2.7%
Singapore 3,055            14.3          12.4          104% 15% -2.2% 0.0% -5.1% 7.4%
Taiwan 15,827          14.7          14.1          56% 4% 1.0% 0.0% -9.9% 7.4%
Vietnam 1,266            15.5          12.6          27% 23% 0.3% 0.0% 2.2% 14.7%
MSCI Asia Ex Japan 847               15.6          13.7          54% 13% 1.2% 0.0% -4.2% 0.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 318               11.9          11.0          80% 9% 0.3% 0.1% 2.4% 7.3%
Coal Index 1,697            8.6            8.1            519% 6% -0.8% 0.0% 5.9% 15.8%
Chemicals Index 392               17.6          15.6          126% 13% 2.0% -0.1% -0.9% 4.2%
Banks Index 190               7.9            7.3            27% 9% 1.0% 0.0% 2.0% 11.9%
Commercial Services Inde 147               25.4          21.9          28% 16% 0.7% 0.0% -2.6% -1.3%
Telecommunications Index 63                 14.0          13.1          47% 7% 1.6% 0.0% -2.7% -2.2%
Transportation Index 169               15.5          14.6          1155% 6% 1.1% 0.0% -1.1% 3.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

14-May 13-May MTD YTD 2020 2019
Thailand (72.1)         (78.5)        (617)        (1,711)     (8,287)     (1,496)     
Indonesia -            -           87           690         (3,220)     3,465       
Philippines 42.8          -           (36)          (1,261)     (2,513)     (240)        
India -            -           (442)        5,395       23,373     14,234     
S. Korea (299.7)       (1,292.4)   (6,994)     (15,274)   (20,082)   924         
Taiwan (667.1)       (699.4)      (3,860)     (13,239)   (15,997)   9,377       
Vietnam (71.8)         (49.1)        (285)        (1,126)     (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

17 พ.ค.: TH GDP Q1/64 

18 พ.ค.: EU GDP Q1/64 

20 พ.ค.: FOMC Meeting Minutes, US Initial Jobless  

             Claims 

21 พ.ค.: US Manufacturing PMI เดือน พ.ค. 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร PTT* (48) : ผลประกอบการฟ้ืนตวั และ Laggard ในเชิง valuation 

 เก็งกาํไร KEX* (50) : ผลประกอบการฟ้ืนตวั และได้ประโยชน์จากแนวโนม้การเติบโตของการสัง่สินคา้ออนไลน์ 

 เก็งกาํไร TIP* (40) : คาดผลประกอบการไดอ้านิสงคจ์ากผลตอบแทนพนัธบตัรขาขึ้ น 

 เก็งกาํไร EASTW* (12) : คาดผลการดาํเนินงานปี 2564 แข็งแกรง่จากการเติบโตของยอดใชน้ํ้าและการปรบัเพ่ิมค่าน้ําครั้งแรกในรอบหลายปี 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนอีกกวา่ 300 จุดเม่ือวนัศุกร ์(14 พ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงพากนัเขา้

ซ้ือหุน้ท่ามกลางความหวงัเก่ียวกบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจสหรฐั ซ่ึงไดช้ว่ยบดบงัความวิตกในตลาดเก่ียวกบัอตัราเงิน

เฟ้อท่ีเพ่ิมข้ึนในสหรฐั และความกงัวลท่ีวา่ ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะคุมเขม้นโยบายการเงินเร็วกวา่คาด (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวข้ึนเม่ือวนัศุกร์ (14 พ.ค.) นําโดยหุน้กลุ่มพลังงานและกลุ่มคา้ปลีก หลังธนาคารกลาง

สหรฐั (เฟด) ระบุวา่ จะยงัไม่คุมเขม้นโยบายการเงินเร็วๆน้ี ซ่ึงไดช้่วยคลายความวิตกในตลาดเก่ียวกบัอตัราเงินเฟ้อ

ท่ีเพ่ิมข้ึนในสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ตลาดหุน้ญ่ีปุ่นปิด (14 พ.ค.) พุ่งข้ึนในวนัน้ี โดยไดแ้รงหนุนจากการดีดตัวข้ึนของดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์

เม่ือคืนน้ี และนักลงทุนกลบัเขา้ชอ้นซ้ือหุน้หลงัดชันีนิกเกอิร่วงลงกวา่ 7% ในชว่ง 3 วนัท่ีผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนเม่ือวนัศุกร ์(14 พ.ค.) และปรบัตวัข้ึนในรอบสปัดาหน้ี์ 

โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณแ์นวโน้มอุปสงคน้ํ์ามนัท่ีเพ่ิมข้ึนทัว่โลกตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ (อินโฟเควสท)์ 

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค

สหรฐัต ํา่คาดจากความ

กงัวลเร่ืองเงินเฟ้อ 

ดัชนีความเชือมันผู้บริโภคของสหรัฐฯ เดือน พ .ค. ลดลงสู่ระดับ 82.8 ตํากว่าตัวเลขคาดการณ์ของ

นักวิเคราะหท่ี์ 90.4 รบัความกงัวลเก่ียวกบัอตัราเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมสูงข้ึน โดยคาดว่าจะแตะระดบั 4.6% ในปีน้ี 

และ 3.1% สาํหรบัในชว่ง 5 ปีขา้งหน้า 

จนีพบผูต้ดิเช้ือโควิด-19 ใน

ประเทศครั้งแรกในรอบ 1 

เดือน 

NHC เผยจีนพบผูติ้ดเช้ือโควิด-19 รายใหม ่7 ราย โดยเป็นการติดเช้ือในประเทศ 2 ราย ซึงนับเป็นครั้งแรก

ในรอบ 1 เดือน โดยผูป่้วยทั้งสองรายน้ีพบท่ีมณฑลอนัฮุยทางตะวนัออกของจีน 

คมนาคมสัง่เตรียม

สนามบินรองรบัเปิด

ประเทศใน Q4/64 

รมว.คมนาคมมีมติสังให้ กพท . ร่วมกับหน่วยงานด้านสาธารณสุข ผู ้ประกอบการสายการบิน และ

ผูด้ําเนินการสนามบินสาธารณะเตรียมความพรอ้มในการเปิดประเทศตามนโยบายของรฐับาลในไตรมาส 

4/64 

THAI การบินไทย หรือ THAI ข้ึนเครืองหมาย SP วนัพรุ่งน้ี (18 พ.ค.) จากการเป็นหุน้ทีเขา้ข่ายถูกเพิกถอนออก

จากตลท. ดา้นนายกฯ ยํ้าการบินไทยตอ้งรอด รอเจา้หน้ีโหวตผ่านแผนฟ้ืนฟูกิจการในวนัท่ี 19 พ.ค.น้ี ก่อน

พิจารณาสนับสนุนการเงิน 
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รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 14-May 13-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.65                   2.71         -2% 0% 25% 101% 244% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.4                   66.7         -2% 0% 7% 8% 55% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.8                   67.0         3% 1% 8% 9% 64%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.4                   63.8         2% 1% 9% 10% 63%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 530                    530          0% 0% -11% 0% 39% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 560                    560          0% 0% -10% 2% 49%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 65.4                   63.8         2% 1% 9% 12% 57%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 73                      73            0% -1% 6% 17% 72%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        6              20% -9% -2% 258% 3318% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 73                      74            -1% 2% 9% 11% 57%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        7              7% 27% 40% 34% 79% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 57                      58            -2% -2% 5% 6% 39%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9)                      (9)             2% -13% -18% -30% -566% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 71                      70            1% 0% 11% 12% 58%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 5                        4              47% 13% 100% 93% 119% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

Hotel Sector 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

เราปรบัลดประมาณการกําไรปี 2021 ลงอย่างมีนัยสําคัญโดยคํานึงถึงผลกระทบของการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกใหม่ใน

ประเทศไทย อย่างไรก็ตามเรายงัคงมองโลกในแง่ดีเก่ียวกบัแนวโน้มตลาดการท่องเท่ียวซ่ึงไดร้บัการสนับสนุนจากการเปิดตัว

วคัซีนทัว่โลก เราคาดว่าจะเห็นความกา้วหน้าท่ีดีขึ้ นของอตัราการฉีดวคัซีนทัว่ประเทศใน 4Q21 คงคาํแนะนํา ใหน้ํ้าหนักการ

ลงทุนเท่ากบัตลาด โดยมีตวัเลือกอนัดบัตน้  ๆของเราคือ MINT 

BCH 

Maintained BUY 

TP: 21.00 บาท 

บริการท่ีเก่ียวขอ้งกบั COVID-19 และมาตรการควบคุมตน้ทุนท่ีมีประสิทธิภาพมีส่วนชว่ยให ้BCH เติบโตดีในไตรมาส 1Q21 เรา

คาดว่าแนวโน้มจะดําเนินต่อไปตลอดทั้งปีและส่งผลให ้BCH เติบโตอย่างแข็งแกร่งในปีน้ี คาดว่าการเติบโตของรายไดจ้ะยงัคง

ดาํเนินต่อไปในปีหน้าโดยไดร้บัแรงหนุนจากการกลบัมาของผูป่้วยและกาํลงัการผลิตท่ีเพิ่มขึ้ นจากการขยายตวั คงคาํแนะนํา ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย 21.00 บาท 

CPF 

Maintained BUY 

TP: 35.00 บาท 

CPF รายงานผลประกอบการไตรมาส 1Q21 ท่ี 6,945 ลา้นบาทเพ่ิมขึ้ น 14% จากปีก่อนและ 8% จากไตรมาสก่อนเน่ืองจาก

อตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีแข็งแกร่ง ยอดขายไตรมาส 1Q21 ลดลงทั้ง yoy และ qoq จากการแยกธุรกิจอาหารสตัวใ์นประเทศจีน ขณะท่ี

อตัรากาํไรขั้นตน้อยูท่ี่ 20% เพิ่มขึ้ นทั้ง yoy และ qoq เน่ืองจากราคาสุกรในเวียดนามและไทยอยู่ในระดบัสูง กาํไรสุทธิปี 2021 

จะอยูใ่นเกณฑดี์ แต่ลดลง 5% yoy จากฐานท่ีสูงมากในปีกอ่น คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 35.00 

TRUE 

Maintained BUY 

TP: 4.00 บาท 

TRUE รายงานผลขาดทุนสุทธิท่ีเพิ่มขึ้ นในไตรมาส 1Q21 จากการขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนและรายไดจ้ากการใหบ้ริการท่ี

ลดลงในธุรกิจบรอดแบนด์และการออกอากาศอันเป็นผลมาจากการระบาดของ COVID-19 อย่างไรก็ตามเราคาดว่าผล

ประกอบการจะคอ่ยๆดีขึ้ นพรอ้มกบัการเพิ่มสมาชิก 5G ใหมซ่ึ่งจะชว่ยยกระดบั ARPU โดยรวมในระยะกลางถึงระยะยาวรวมถึงการ

ดาํเนินโครงการลดตน้ทุนอยา่งมีประสิทธิภาพมากขึ้ น คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 4.00 บาท 

BANPU 

Maintained HOLD 

TP: 13.00 บาท 

ราคาถ่านหินและก๊าซท่ีดีขึ้ นในระยะสั้นจะส่งผลใหผ้ลประกอบการ 2Q21 ของ BANPU กลายเป็นจุดสูงสุดรายไตรมาสของปีน้ี 

ดงัน้ันเราจึงเพิ่มการคาดการณ์ผลประกอบการของเราขึ้ น 83% สาํหรบัปี 2564 และ 50% ในปี 2565 อย่างไรก็ตามมีความ

เส่ียงในระยะกลางถึงระยะยาวจากการหา้มใชเ้ช้ือเพลิงฟอสซิล นอกจากน้ีการเพ่ิมขึ้ นของภาษีนิติบุคคลภายใตป้ระธานาธิบดี

โจไบเดนของสหรฐัฯและอตัราส่วน D/E สุทธิท่ีสูงอยา่งยัง่ยนือาจกดดนั BANPU ในระยะยาว คงคาํแนะนํา ถือ ดว้ยราคาเป้าหมาย

ท่ี 13.00 บาท  

LH 

Maintained BUY 

TP: 9.75 บาท 

ผลการดาํเนินงานของ LH ในธุรกิจท่ีอยูอ่าศยัดีกวา่คู่แขง่ในอุตสาหกรรมใน 1Q21 ซ่ึงสอดคลอ้งกบัมุมมองก่อนหน้าของเรา เรา

เช่ือวา่ยอดขายล่วงหน้าและโมเมนตมัการโอนของบริษัทจะยงัคงแข็งแกร่งในระยะเวลาอนัใกลน้ี้ LH ยงัเป็นหุน้ท่ีอยู่ในธีม inflation 

hedge ท่ีดีซ่ึงจะเป็นหน่ึงในประเด็นสาํคญัสาํหรบัตลาดทุนใน 2Q21 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 9.75 บาท 

CHG 

Maintained BUY 

TP: 3.26 บาท 

CHG รายงานกาํไรสุทธิไตรมาส 1Q21 ท่ี 252 ลา้นบาทเพ่ิมขึ้ น 35% yoy และ qoq ทรงตวัซ่ึงสูงกวา่ประมาณการของเราและ

ตลาดเน่ืองจากคา่ใชจ้า่ย SG&A ท่ีตํา่กวา่คาดจากการควบคุมตน้ทุนท่ีดีขึ้ น รายไดส้อดคลอ้งกบัการคาดการณข์องเราท่ีมีรายการ

ท่ีเก่ียวขอ้งกบั COVID-19 ซ่ึงชดเชยจาํนวนผูป่้วย OPD และ IPD ท่ีลดลง เรายงัคงช่ืนชอบ CHG เน่ืองจากความสามารถในการ

ปรบัตวัท่ีสูงทาํใหส้ามารถสรา้งรายไดแ้ละแนวโน้มการเติบโตท่ีมัน่คงท่ามกลางความไมแ่น่นอน คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 

3.26 บาท (อาจมีการทบทวนคาํแนะนําภายหลงัการประชุมนักวเิคราะหไ์ตรมาส 1Q21 ในสปัดาหห์น้า)   
 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




