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PEER COMPARISON 

  Market  Target Current  --------- EV/EBITDA --------- -------------- PB -------------- -------------- ROE -------------- 

  Capitalisation  Price Price Upside 2020 2021F 2022F 2020 2021F 2022F 2020 2021F 2022F 
Company Ticker (Btm) Rec (Bt) (Bt) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) 
Asset World Corporation AWC TB 138,880 BUY 5.40 4.34 24 181.3 135.0 38.5 2.0 2.0 2.0 -2.3 -2.6 1.6 
Central Plaza Hotel CENTEL TB 44,550 BUY 35.00 33.00 6 33.6 24.7 11.9 4.4 5.0 4.4 -22.8 -14.6 11.6 
The Erawan Group ERW TB 7,172 HOLD 3.25 2.86 14 -167.8 -111.6 12.6 1.8 3.3 3.3 -34.8 -40.6 1.5 
Minor International MINT TB 140,966 BUY 35.00 30.50 15 335.8 167.3 13.6 2.7 3.8 3.7 -26.4 -29.9 2.9 
Sector 

 
331,568 

    
114.5 75.3 11.5 3.7 4.8 4.6 -28.3 -30.9 5.5 

Source: UOB Kay Hian 

หุน้กลุม่โรงแรม 

สะทอ้นดภูาพความเป็นจริงของกลุม่โรงแรม 

แมเ้ราเช่ือว่าผูป้ระกอบการโรงแรมจะยงัคงแบกรบัผลขาดทุนในระยะสั้นน้ี แต่เราคิดว่าสถานการณ ์

กาํลงัจะดีข้ึนจากมีการเริ่มฉีดวัคซีนจาํนวนมาก โดยผูป้ระกอบการโรงแรมกาํลงัจะใกลก้ลบัมามีกาํไร

อีกครั้งหลังจากกการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกใหม่อยู่ภายใตก้ารควบคุมและการเปิดประเทศให้

ชาวตา่งชาตเิขา้มา คงคาํแนะนาํ MARKET WEIGHT โดยเลือก AWC และ MINT เป็น top pick ของเรา  

WHAT’S NEW 

 แนวโนม้การฟ้ืนตวัในระยะสั้นอ่อนตวั แต่แนวโนม้การฟ้ืนตวัในระยะกลางถึงระยะยาวยงัคงชัดเจน 

แมผ้ลการดาํเนินงานโดยรวมของกลุ่มโรงแรมในประเทศไทยจะอ่อนตวัลงใน 2Q-3Q21 โดยมีสาเหตุหลกั 

มาจากผลกระทบจากการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกท่ี 3 แต่เรายํ้ามุมมองของเราว่าแนวโน้มกาํไรของ 

กลุ่มยงัอยู่บนเสน้ทางท่ีชัดเจนในการฟ้ืนตัวดว้ยการเร่งแคมเปญการฉีดวคัซีนจํานวนมาก เราคาดว่า 

จาํนวนผูติ้ดเช้ือรายวนัใหม่จะอยู่ในจุดสูงสุดช่วงปลายเดือน ส.ค. 21 และสถานการณ์จะดีขึ้ นใน 4Q21 

จาก base-case scenario ของเรา 

 ลดการคาดการณอี์กครั้งสาํหรบัปี 2021-22 ตามประกาศของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ว่า 

ดว้ยการคาดการณ์จาํนวนนักท่องเท่ียวลดลงสาํหรบัปี 2021-22 จาก 3.0 ลา้นคน และ 21.5 ลา้นคน 

เป็น 0.7 ลา้นคน และ 10.0 ลา้นคน ตามลําดับ เราเช่ือว่าการดําเนินงานของโรงแรมจะยงัคงขาดทุน 

สุทธิจนถึง 4Q21 แทนท่ีจะเป็น 3Q21 เราจึงเห็นแนวโน้ม downside risk ต่อการคาดการณก์าํไรของกลุ่ม 

โรงแรมของเราสําหรบัปี 2021-22 อย่างไรก็ตามเช่ือว่าแนวโน้ม downside risk มีค่อนขา้งจาํกัด แม ้

รฐับาลจะกาํหนดใหมี้การล็อกดาวน์แบบเต็มรูปแบบ เน่ืองจากมีการกระจายวคัซีน หากไม่คาํนึงถึงผลการ 

ดําเนินงานในระยะสั้น เราเช่ือว่านักลงทุนจะมุ่งเน้นความสนใจไปท่ีการฟ้ืนตัวใน 4Q21 และข่าวการ

เปิดประเทศท่ีน่าจะกาํลงัถยอยออกมา จะช่วยเพิ่มความเช่ือมัน่ในอุตสาหกรรมการท่องเท่ียว 

 เปิดเต็มรูปแบบพรอ้มการกระจายวัคซีน แมเ้ราจะเช่ือวา่เป้าหมายการฉีดวคัซีนของรฐับาลท่ี 100 ลา้น 

โดสน้ันเป็นไปได้ยาก แต่เราเช่ือว่าจะมีการฉีดวัคซีนทั้งหมด 77 ล้านโดส ภายในส้ินปี 21 ซ่ึงน่า 

จะนําไปสู่การฟ้ืนตวัอยา่งมีนัยสาํคญัใน 4Q21 โดยเราคาดวา่ประมาณ 60% ของประชากรจะไดร้บัวคัซีน 

อย่างน้อย 1 โดส และ 51% ของประชากรจะไดร้บัวคัซีนครบถว้นภายในส้ินปี 21 ขณะท่ีการดาํเนินงาน 

ของโรงแรมในไทยจะฟ้ืนตวัอยา่งรวดเร็ว เม่ือประชากรไทยมากกวา่ 60% ไดร้บัการฉีดวคัซีน เช่นเดียวกบั 

ท่ีเกิดขึ้ นในมลัดีฟส ์และสหรฐัอเมริกา 

 เริ่มดาํเนินแผนการกลบัมาเปิดเมือง เราคาดวา่ CENTEL จะเป็นผูไ้ดร้บัประโยชน์หลกัของโครงการภูเก็ต 

แซนด์บอกซ์ (Puket Sand box) เน่ืองจาก CENTEL มี rooms contribution จากภูเก็ตในพอรต์ทั้งหมด 

สูงสุด (อยู่ท่ี 19%) รองลงมาคือ ERW (อยู่ท่ี 11%) อย่างไรก็ตาม เราเช่ือว่าท่ีรัฐบาลประกาศจะ 

เปิดประเทศในอีก 120 วนั จะเปิดไดเ้ฉพาะบางส่วนของประเทศเท่าน้ัน ขณะเดียวกนัเราเช่ือว่าประเทศ 

จะกลบัมาเปิดไดอ้ยา่งเต็มรปูแบบใน 1H22 เม่ือมีภูมิคุม้กนัหมูถึ่งแลว้ 

ACTION 

 คงคาํแนะนาํ MARKET WEIGHT แมจ้ะมีแรงกดดันในระยะสั้นจากผลกระทบของการติดเช้ือ COVID-19 

ระลอกใหม่และความไม่แน่นอนเก่ียวกบักระบวนการฉีดวคัซีนในประเทศไทยในระยะกลาง แต่เรายงัคงมี

มุมมองท่ีดีต่อกลุ่มโรงแรมในระยะยาวเน่ืองจากการฉีดวัคซีนทัว่โลกและ pent-up demand ของการ

เดินทางท่องเท่ียว Top Pick ของเราคือ MINT เน่ืองจากเราเช่ือวา่บริษัทจะเป็นผูป้ระกอบการโรงแรมในไทย 

รายแรกท่ีฟ้ืนตัวจากกลยุทธ์การกระจายความเส่ียง นอกจากน้ีเรายงัชอบ AWC เน่ืองจากเรามองว่าเป็น 

โอกาสในการลงทุน asset play ดว้ย market capitalisation หนุนมูลค่าสินทรพัยใ์นอนาคต (รายละเอียด 

เพิ่มเติมหนา้ 2-3) 

MARKET WEIGHT 
(Maintained) 
 
TOP PICKS 

   Current Target 

   Price Price 
Company Ticker Rec (Bt) (Bt) 
Asset World AWC TB BUY 4.34 5.40 
Minor International MINT TB BUY 30.50 35.00 

Source: Bloomberg, UOB Kay Hian   

SECTOR’S SHARE PRICE VS. DAILY NEW COVID-
19 CASES 

Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

% OF POPULATION GIVEN AT LEAST 1 DOSE IN 
KEY COUNTRY- THAILAND LAGGING BEHIND THE 
WORLD 

Source: Our World in Data, UOB Kay Hian 

HOTEL SECTOR VS SET 

Source: Bloomberg, UOB Kay Hian  
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PERFORMANCE UPDATES AFTER BEING HIT BY THIRD WAVE OF COVID-19 INFECTIONS 

 การฟ้ืนตัวสะดุดลง หลังเห็นผลการดําเนินงานฟ้ืนตัวใน 2H20 หลังจากมีการคลายล็อกดาวน์ใน 

เดือน พ.ค. 20 ผลการดําเนินงานของผูป้ระกอบการโรงแรมหยุดชะงกัอีกครั้ง หลังไดร้บัผลกระทบ 

จากการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกท่ี 2 ในช่วงปลายเดือน ธ.ค. 20 และการติดเช้ือระลอกท่ี 3 ในช่วง 

ปลายเดือน มี.ค. 21 เราคาดว่าผลการดําเนินงานของโรงแรมในไทยจะอ่อนตัวลง qoq ใน 2Q21 

เน่ืองจาก ความรุนแรงของการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกท่ี 3 ซ่ึงรุนแรงกวา่การติดเช้ือในระลอกท่ี 2 

มาก โดย occupancy rate ในเดือน เม.ย. 21 ลดลงเหลือ 14% และคาดว่าจะลดลงอย่างต่อเน่ือง 

ในเดือน พ.ค. – มิ.ย. 21  

 Room rate ตรึงจนถึงส้ินปี ความไม่แน่นอนของสถานการณ์ในปัจจุบัน ทําให้การวางแผนการ 

เดินทางล่วงหน้าน้ันลาํบาคขึ้ น อตัตราการจองล่วงหน้า 3 เดือนลดลงเหลือเกือบ 0% อีกครั้งในเดือน 

มี.ค.-เม.ย. 21 ส่งผลใหผู้ป้ระกอบการโรงแรมมีการบริหารจดัการยากขึ้ น และไม่สามารถเพิ่มราคาได ้

โดยอตัราค่าเขา้พกัเฉล่ียรายวนัยงัคงอยูท่ี่ประมาณ 1,000 บาท และมีแนวโน้มจะดาํเนินต่อไปจนถึง 

4Q21 ท่ีเราคาดว่าจาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติจะเขา้มาในประเทศอย่างมีนัยสาํคญั ในขณะเดียวกนั 

การลด ราคาและส่ิงจูงใจอ่ืนๆยงัคงเป็นกุญแจสาํคญัในการดึงอุปสงคโ์ดยการแข่งขนัดา้นราคายงัคง 

ดาํเนินต่อไปเพื่อดึงดูดลูกคา้ 

 ธุจกิจ MICE รอสถานการณด์ีข้ึน เม่ือสถานการณดี์ขึ้ นธุรกิจการจดัประชุมองคก์ร, การท่องเท่ียวเพ่ือ 

เป็นรางวัล, การจัดประชุมนานาชาติ, การจัดงานแสดงสินคา้ (MICE) จะฟ้ืนตัวเร็วท่ีสุดในกลุ่ม 

โรงแรมทั้งหมด อยา่งไรก็ตามเม่ือการติดเช้ือกลบัมากลุ่ม MICE ก็ไดร้บัผลกระทบมากท่ีสุด เราคาดวา่ 

โรงแรม MICE จะรายงานผลการดําเนินงานท่ีอ่อนแอใน 2Q-3Q21 เน่ืองจากรฐับาลไดก้าํหนดขอ้ 

จาํกดัสาํหรบักิจกรรมต่างๆ ท่ามกลางการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกใหม ่ 

TOURISM EXPECTATION FOR 2021-22 

 ปรับการคาดการณ์โดย ธปท. หลังจากความล่าชา้ในการฉีดวคัซีนจํานวนมาก และการติดเช้ือ 

COVID-19 ระลอกใหม่ในประเทศไทย ทาํใหโ้อกาสท่ีจะเห็นนักท่องเท่ียวกลบัมาเพ่ิมขึ้ นอย่างรวจเร็ว

เป็นไปไดน้้อยลง ซ่ึงจะขึ้ นอยูก่บัความสามารถของประเทศไทยในการควบคุมสถานการณ ์จาํนวนการ 

ฉีดวคัซีนแต่ละวนั เน่ืองจากประชากรตอ้งฉีดวคัซีนครบ 60-70% เพื่อสรา้งความมัน่ใจใหก้บันักเดิน 

ทางทั้งในประเทศและต่างชาติ  ในช่วงตน้เดือน มิ.ย. 21 ธปท. ประกาศลดการคาดการณ์จาํนวน 

นักท่องเท่ียวในปี 2021-22 อีกครั้ง จาก 3.0 ลา้นคน และ 21.5 ลา้นคน เป็น 0.7 ลา้นคน และ 

10.0 ลา้นคน ตามลําดับ เราเช่ือว่าส่ิงน้ีบ่งช้ีว่าประเทศไทยยังไม่พรอ้มท่ีจะตอ้นรับนักท่องเท่ียว 

และการมาของนักท่องเท่ียวจะถูกจาํกดัในระยะสั้นน้ี  

 เห็นแนวโนม้ downside risk ต่อการคาดการณก์าํไร แมว้่าผูป้ระกอบการโรงแรมจะสามารถรบัมือ 

กบัสถานการณไ์ดดี้กวา่ในปี 2020 เน่ืองจากมีการเตรียมความพรอ้มท่ีดีขึ้ น แต่ผูป้ระกอบการโรงแรม 

เห็นความเส่ียงท่ีจะสูญเสียมากกว่าปีท่ีแลว้ เน่ืองจากจาํนวนนักท่องเท่ียวในปี 2021 ตอนน้ีคาดว่า 

จะลดลงถึง 90% และจากการคาดการณใ์หม่ของ ธปท. เราเช่ือวา่ ธปท. สนันิษฐานวา่จาํนวนนักท่อง 

เขา้มาอยู่ท่ี 150,000-200,000 คน/เดือน ใน 4Q21 และ 1.2-1.5 ลา้นคน/เดือน ใน 4Q22 

เราเช่ือวา่ผูป้ระกอบการโรงแรมน่าจะรายงานผลขาดทุนต่อไปจนถึงใน 4Q21 เป็นอย่างน้อย (เทียบ 

กับท่ีเราคาดการไ์วก้่อนหน้าน้ีท่ี 3Q21) เพราะฉะน้ันผูป้ระกอบการโรมแรมจะตอ้งมีสภาพคล่อง 

ในการดาํเนินงานต่อไปอีก 6 เดือนเพ่ือรกัษาธุรกิจใหอ้ยูร่อดในวิกฤตน้ี นอกจากน้ีเรายงัเห็นแนวโน้ม 

downside risk ต่อการคาดการณก์าํไรของกลุ่มในปี 2021-22 ของเรา  

 แตก่ลุ่มโรงแรมอยูใ่นวงจรของการฟ้ืนตวั แมเ้ราเช่ือวา่กาํไรใน 2Q-3Q21 จะอ่อนแอ แต่เราคิดว่า 

จะไม่แย่เหมือนใน 2Q20 เราคาดการณ์ว่ามีโอกาสปานกลางท่ีจะมีการล็อกดาวน์อย่างเต็มรูปแบบ 

ท่ามกลางการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกท่ี 3 แต่เราเช่ือว่ารัฐบาลจะใชว้ิธีน้ีเป็นทางเลือกสุดทา้ย 

เท่าน้ัน และมีแนวโน้มว่าจะดําเนินต่อไปโดยใช้กลยุทธ์ในการล็อกดาวน์บางส่วนในระยะสั้นน้ี 

จากการวเิคราะหข์องเรา ผูเ้ดินทางมีความกงัวลนอ้ยกวา่มากเก่ียวกบัจาํนวนผูติ้ดเช้ือรายใหมท่ี่เพิ่มขึ้ น 

เม่ือเทียบกบัในปี 2020 และจาํนวนการเดินทางจะลดลงอย่างมากก็ต่อเม่ือรฐับาลกาํหนดขอ้จาํกดั 

ในการเดินทาง  

 ดังน้ัน เราจึงคาดว่า occupancy rate ของกลุ่มโดยรวมจะยงัคงอยู่ในช่วง 10-18% ในเดือน พ.ค.-

ส.ค. 21 (เทียบกบัประมาณ 3% ในช่วงเดือน เม.ย.-พ.ค. 20) แมห้ากว่ามีการล็อกดาวน์อย่างเต็ม 

รูปแบบแต่เราเช่ือวา่จะมี downside risk ค่อนขา้งจาํกดัโดยมีการกระจายวคัซีน ซ่ึงคาดวา่จะเร่งขึ้ นใน 

2H21 เรายํ้ามุมมองของเราว่ากลุ่มโรงแรมอยู่บนเสน้ทางท่ีชดัเจนในการฟ้ืนตัว แต่มนัจะเป็นการวิ่ง 

มาราธอน ไม่ใช่การวิ่งในระยะสั้น ขณะท่ีความเร็วของการฉีดวคัซีนจะส่งผลกระทบอย่างมากต่อการ 

คาดการณอุ์ปสงค ์

HOTEL OCCUPANCY RATE (%) 

 
Source: Bank of Thailand, UOB Kay Hian 

3-MONTH HOTEL ADVANCE BOOKING (%) 

 
Source: Bank of Thailand, UOB Kay Hian 

HOTEL AVERAGE DAILY RATE (BT) 

 
Source: Bank of Thailand, UOB Kay Hian 

REVENUE CONTRIBUTION FROM MICE (%) 

 
Source: Bank of Thailand, UOB Kay Hian 

TOURIST ARRIVALS - REVISED FORECASTS 

 
Source: Bank of Thailand, MOTS, UOB Kay Hian 

FORWARD-LOOKING – MONTHLY TOURIST 
 ARRIVALS BASED ON BOT FORECAST 

 
Source: Bank of Thailand, MOTS, UOB Kay Hian 
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  การวิเคราะห์สถานการณ์การติดเช้ือ COVID-19 ระลอกใหม่ ในกรณี base-case scenario 

ของเรา เราคาดวา่จาํนวนของผูติ้ดเช้ือ COVID-19 รายวนัจะสูงสุดในช่วงปลายเดือน ส.ค. 21 ขณะท่ี 

รฐับาลกาํหนดใหมี้การล็อคดาวน์บางส่วนเป็นเวลา 30 วนั ตั้งแต่วนัท่ี 29 มิ.ย.21 โดยหวงัวา่จะชะลอ 

จาํนวนผู ้ติดเช้ือรายใหม่ เราคาดว่าสถานการณ์จะดีขึ้ นใน 4Q21 โดยเฉพาะอย่างยิ่งเม่ือมีการฉีด 

วคัซีนมากขึ้ น แต่เรายงัเช่ือว่าสถานการณ์จะไม่ถูกควบคุมอย่างเต็มท่ี ดา้นการลงทุนเรามองเป็น

โอกาสในการซ้ือท่ีดี เน่ืองจากราคาหุน้ของกลุ่มมักจะดีดตัวขึ้ นก่อนจาํนวนการติดเช้ือ COVID-19 

จะสูงขึ้ น ขณะท่ีในกรณี best-case scenario สถานการณ์น่าจะอยู่ภายใตก้ารควบคุมภายใน 4Q21 

และในกรณี worst-case scenario เราคาดว่าจาํนวนผูติ้ดเช้ือ COVID-19 ใหม่รายวนัจะอยู่ท่ีสูงสุด 

10,000 คน ในเดือน ก.ย. 21 ซ่ึงเราคิดวา่รฐับาลจะใชม้าตรการล็อกดาวน์ท่ีเขม้งวดมากขึ้ น 

 แนวโนม้การฉีดวัคซีน รัฐบาลไทยตั้งเป้าฉีดวคัซีน 100 ลา้นโดส เพื่อใหค้รอบคลุม 70% ของ 

ประชากรภายในส้ินปี 21 ซ่ึง ณ. วนัท่ี 25 มิ.ย. 21 มีประชากรไดร้บัวคัซีนทั้งหมด 8.9 ลา้นโดส โดย 

9.2% ของประชากรไดร้บัวคัซีนแลว้อย่างน้อย 1 โดส และ 3.6% ไดร้บัการฉีดวคัซีนครบถว้น หาก 

รฐับาลจะบรรลุเป้าหมาย จะตอ้งฉีดวคัซีนประมาณ 500,000 ครั้งต่อวนั ในขณะเดียวกนัค่าเฉล่ีย 

การฉีดวคัซีนใน 18-25 มิ.ย. 21 อยูท่ี่ 230,000 ครั้งต่อวนั เราเช่ือว่าการบรรลุเป้าหมายเป็นเร่ือง 

ทา้ทายมาก โดยเฉพาะอย่างยิ่ง 70% ของประชากรจะไดร้ับการฉีดวคัซีนอย่างครบถว้น ในกรณี 

base-case scenario ของเรา เราประมาณการวา่จะมีการฉีดวคัซีนประมาณ 77 ลา้นโดสภายในส้ินปี 

21 โดยมีสมมติว่าอัตราการฉีดวัคซีนต่อวันจะเพ่ิมขึ้ นเป็น 400,000-450,000 ครั้งต่อวัน 

ในช่วงตน้เดือน ต.ค. 21 และกลางเดือน พ.ย. 21 หลงัจากมีการนําเขา้วคัซีนมากขึ้ น  

VACCINE TIMELINE AND EXPECTATION (MILLION) 

2021 Sinovac AstraZeneca Pfizer Other Total Acc. Vol. Capacity/day 

Jan 
       

Feb 0.20 
   

0.20 0.20 0.01 
Mar 0.80 0.12 

  
0.92 1.12 0.03 

Apr 1.50 
   

1.50 2.62 0.05 
May 3.50 

   
3.50 6.12 0.11 

Jun 0.50 5.00 
  

5.50 11.62 0.18 
Jul 2.00 7.00 

 
2.00 11.00 22.62 0.35 

Aug 2.00 7.00 4.00 4.00 17.00 39.62 0.55 
Sep 2.00 7.00 4.00 4.00 17.00 56.62 0.57 
Oct 2.00 7.00 6.00 4.00 19.00 75.62 0.61 
Nov 3.00 7.00 6.00 4.00 20.00 95.62 0.67 
Dec 3.00 7.00 

 
4.00 14.00 109.62 0.45 

Total 20.50 47.12 20.00 22.00 109.62 
 

0.33 

Source: CCSA, UOB Kay Hian  

 หวังว่าจะมีภูมิคุม้กันหมู่ใน 1H22 หากมีการฉีดวคัซีน 77 ลา้นโดสภายในส้ินปี 21 เราประมาณ 

การว่า 60% ของประชากรจะได้รับการฉีดวัคซีนอย่างน้อย 1 โดส และ 51% ของประชากร 

จะไดร้บัการฉีดวคัซีนครบถว้น ในกรณีน้ี เราคิดวา่น่าจะปลอดภยัท่ีจะบอกวา่กาํไรผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ 

และกาํไรกาํลงัฟ้ืนตวั เราคิดวา่ประเทศจะกลบัมาเปิดไดอ้ยา่งเต็มรปูแบบใน 1H22 

 ผลกระทบของโครงการภูเก็ต แซนดบ์อกซ ์(Puket Sand Box) ผลการดําเนินงานของโรงแรมใน 

ภูเก็ตในเดือน ม.ค.-พ.ค. 21 (occupancy rate: 1-14%) ผันผวนมาก ซ่ึงปัจจยัหลักจะขึ้ นอยู่กับ

จ าก จํ าน วน ผู้  ติ ด เ ช้ื อ  C O V ID -1 9  แ ล ะ วัน ห ยุ ด นั ก ขัต ฤ ก ษ์  ก่ อ น เกิ ด  COVID-19 ขึ้ น 

ส่วนแบ่งรายได้จากภูเก็ตคิดเป็น 12-20% ของการใชจ้่ายทั้งหมดในประเทศโดยนักท่องเท่ียว 

ซ่ึ งขึ้ นอยู่กับฤดูกาล  ขณะท่ีหลัง COVID-19 ส่วนแบ่งรายได้ของภู เก็ตลดลงเหลือ  3-4% 

สาเหตุหลกัมาจากการหายไปของนักท่องเท่ียวต่างชาติ (เฉล่ีย 35,000 บาท/คน) ซ่ึงมีค่าใชจ้่ายต่อ

หวัมากกว่านักท่องเท่ียวในทอ้งถ่ินถึง 2.5-3.0 เท่า หากโครงการภูเก็ต แซนด์บอกซ ์(Puket Sand 

Box) สามารถดึงดูดนักท่องเท่ียวต่างชาติได  ้150,000-200,000 คน/เดือน เราประมาณการ 

occupancy rate ของเมืองอยู่ ท่ี  20-28%  โดยมีรายได้อย่างน้อย  5-8 พันลบ .ต่อเดือน 

ดว้ยเหตุน้ีเราจึงเช่ือวา่โรงแรมในภูเก็ตจะสามารถเขา้ใกลจุ้ดคุม้ทุนได ้ 

SECTOR CATALYSTS 

 การดําเนินการในการฉีดวคัซีนและกระแสข่าวเก่ียวกบัการเปิดเมือง, การรายงานการแพร่ระบาด, 

การลดลงของจาํนวนผูติ้ดเช้ือในแต่ละวนั และมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐัสําหรบัอุตสาหกรรม

การท่องเท่ียว 

RISKS 

 เศรษฐกิจโลกอ่อนแอกว่าคาด, การฉีดวัคซีนล่าชา้, การระบาดของ COVID-19 สายพันธ์ใหม่, 

การล็อกดาวน์ประเทศ และนักท่องเท่ียวกลบัเขา้มาชา้กวา่คาด 

THAILAND’S MONTHLY OCCUPANCY RATE (%) VS 
NEW DAILY COVID-19 CASES 

 
Source: Our World in Data, Bank of Thailand, UOB Kay Hian 

SCENARIO ANALYSIS: NEW DAILY CASES 

 
Source: Our World in Data, UOB Kay Hian 

SCENARIO ANALYSIS – TOTAL DOSES GIVEN IN 
THAILAND  

 
Source: Our World in Data, UOB Kay Hian 

THAILAND’S VACCINATED TO POPULATION IN OUR 
BASE CASE SCENARIO (%) 

 
Source: Our World in Data, UOB Kay Hian 

MONTHLY TOTAL INCOME FROM VISITORS 

 
Source: Bank of Thailand, MOTS, UOB Kay Hian 

INCOME CONTRIBUTION – PHUKET SANDBOX 

 
Source: Bank of Thailand, MOTS, UOB Kay Hian 
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AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




