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บมจ.  เสริมสรา้ง พาวเวอร ์ (SSP) 
หุน้เล็กเตบิโตเด่น ราคายงัไม่แพง   

เราเช่ือว่านักลงทุนจะกลับมาสนใจ SSP อีกครั้งหลังโรงไฟฟ้าท่ีกาํลังก่อสรา้งเริ่มทยอย COD 

ในช่วง 3 ปีขา้งหนา้ ซ่ึงทาํใหก้าํลงัการผลิตของ SSP เตบิโตอยา่งโดดเดน่ถึง 22% CAGR สูงกว่า

กลุ่มโรงไฟฟ้า และจะเป็นปัจจัยช่วยผลักดันใหก้าํไรเติบโตเฉลี่ย 22% CAGR  ในช่วงเวลา

ดงักล่าว นอกจากน้ีเรามองความกังวลต่อการเพิ่มทุนเริ่มผ่อนคลายลงหลงัมีการออก Warrant 

ซ่ึงเพียงพอท่ีจะลงทุนโครงการในอนาคตเพื่อไปใหถึ้งเป้าการเติบโตท่ี 400MW ในปี 2025 

ตามแผน ทั้งน้ีราคาหุน้ในปัจจุบันซ้ือขายกันท่ี P/E ปี 2021F เพียง 16x ตํา่กว่ากลุ่มพลงังาน

ทดแทนท่ี 28x เราเริม่ตน้บทวิเคราะห ์SSP ดว้ยคาํแนะนาํ “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 18.50 บาท  

ประเด็นการลงทุน 

บริษัทพลงังานทดแทนขนาดเล็กท่ีกาํลงัการผลิตมีการเติบโตสูง บ. เสริมสรา้งพาวเวอร ์(SSP) เป็น

หน่ึงในผูด้าํเนินธุรกิจพลังงานทดแทนในไทย โดยมีกาํลังการผลิตตามสญัญา PPA ปัจจุบันท่ี 155MWe 

แต่มีโครงการท่ีกาํลงัจะเปิดดาํเนินงานเชิงพาณิชย ์(COD) ใน 2H21-2024 สงูถึง 133MWe ทาํให ้SSP 

เป็นบริษัทพลังงานทดแทนท่ีมีกาํลงัการผลิตเติบโตโดดเด่นสุดในอุตสาหกรรมถึง 22% CAGR ในช่วงปี 

2021-2024 และคาดวา่จะมีกาํไรเติบโต CAGR สงูถึง 22% ในช่วงเวลาดงักล่าว  

ตลาดพลงังานทดแทนยงัสดใสเปิดโอกาสใหล้งทุนเพิ่ม  จากนโยบายดา้นพลงังานทดแทนในปัจจุบนั 

เราคาดวา่จะมีประกาศรบัซ้ือไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนเพ่ิมข้ึนอีกไม่ตํา่กวา่   13,000MW เน้น

ในโครงการโรงไฟฟ้าประเภท Solar rooftop และโรงไฟฟ้าชีวมวล (Biomass) ซ่ึงทําให ้SSP มีโอกาส

ขยายกําลังการผลิตอย่างมีนัยสําคัญ โดย SSP ไดเ้ขา้ซ้ือโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวลอีก 9.9MW ในเดือน 

ก.ค. 21 ซ่ึงถือเป็นกา้วแรกในการเขา้สู่ธุรกิจโรงไฟฟ้าชีวมวล ในส่วนของโครงการในต่างประเทศน้ันเรา

ยงัเห็นถีงแนวโน้มการเติบโตในในภูมิภาคน้ีโดย SSP อยูร่ะหวา่งการศึกษาโครงการลงทุนในต่างประเทศ

ซ่ึงมีความตอ้งการการใชพ้ลงังานทดแทนในการรองรบัการเติบโตของเศรษฐกิจมากข้ึน ทั้งน้ี SSP มีเป้า

ขยายกาํลงัการผลิตสงูถึง 400MW ภายในปี 2025  ซ่ึงถา้เป็นไปตามเป้าหมายความวา่  SSP  จะมีการ

ประกาศเขา้ซ้ือโครงการอีกไม่ตํา่กวา่ 122MWe 

ความกังวลเพิ่มทุนผ่อนคลายลงหลงัออก warrant นับตั้งแต่เขา้ซ้ือขายในตลาดเม่ือ 2017 อตัราส่วน

หน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ีย/ทุน (Net IBD/E) ของ SSP เพ่ิมสูงข้ึนอย่างต่อเน่ืองจากการนําเงินไปลงทุนใน

โครงการต่างๆ ทําให้ ณ ส้ิน 1Q21 Net IBD/E ของ SSP อยู่ท่ีประมาณ 2.0x สูงกว่าค่าเฉล่ียของ

อุตสาหกรรม ทาํใหนั้กลงทุนมีความกงัวลต่อการเพ่ิมทุนของ  SSP และเป็นปัจจยัท่ีกดดนัราคาหุน้ในช่วง

ท่ีผ่านมา อยา่งไรก็ตามเพ่ือรองรบัการลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าอีกกวา่ 155MW ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า SSP 

ไดมี้การออก warrent จาํนวน 2 ชุด ( SSP-W1, SSP-W2) อายุ 1ปี และ 4ปี ตามลาํดบั ซ่ึงจะระดมทุน

ไดอี้ก 6.3 พนัลา้นบาทในช่วง 4 ปีขา้งหน้าเพียงพอต่อการลงทุนในอนาคต โดยไม่จาํเป็นตอ้งเพ่ิมทุนอีก  

ราคาหุน้ยงัถูก แนะนาํ “ซ้ือ” ราคาเป้าหมายปี 2021F ท่ี 18.50 บาท ดว้ยวิธี Discount cash flow 

ของโครงการโรงไฟฟ้าท่ีดําเนินงานปัจจุบันทุกโครงการ  (WACC ของโครงการโดยเฉล่ียประมาณ 5%)

เทียบเป็น P/E ปี 2021 เพียง 16 เท่า ตํา่กวา่กลุ่มโรงไฟฟ้าพลงัานทดแทนปัจจุบนั 28 เท่า เรามองว่า 

SSP มีโอกาสการเติบโตท่ีโดดเด่นดว้ยความเส่ียงท่ีจาํกดั ทั้งน้ีราคาเป้าหมายของเรายงัไม่รวมถึงโครงการ

ใหม่ท่ีคาดวา่จะเขา้ไปซ้ือ ซ่ึงคาดวา่จะมีไม่ตํา่กวา่ 122MWe ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า  

 

KEY FINANCIALS  
Year to 31 Dec (Btm) 2019 2020 2021F 2022F 2023F 
Net turnover 1,474 1,871 2,472 3,188 3,832 
EBITDA 1,088 1,537 1,994 2,679 3,018 
Net profit (rep./act.) 546 736 942 1,231 1,329 
EPS (Bt) 0.54 0.81 0.89 1.06 1.14 
PE (x) 27.5 18.4 16.7 14.0 13.0 
P/B (x) 4.0 3.6 2.7 2.3 2.1 
EV/EBITDA (x) 20.5 15.2 12.1 9.0 7.8 
Dividend yield (%)                0.7               0.1              2.7              2.8              3.0 
ROE 18.5             18.4            18.9            18.5            16.9 
Source:  UOB Kay Hian 

Source:SSP, Bloomberg, UOB Kay Hian 

n.a.: not available 

 

BUY 

Share Price Bt 14.80

Target Price (2021)  Bt 18.50

Upside +25%

  

COMPANY DESCRIPTION 
 SSP ประกอบธุรกิจผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าจากพลงังาน

หมุนเวยีน และธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้งทั้งในและ

ต่างประเทศ โดยมีการลงทุนและพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังาน

แสงอาทิตยใ์นประเทศไทยจาํนวน 2 โรงตั้งอยูท่ี่ลพบุรี 

และ ราชบุรี และมีการลงทุนโครงการโรงไฟฟ้า  ใน

ต่างประเทศในญ่ีปุ่น มองโกเลียและเวยีดนาม โดยปัจจุบนั

มีกาํลงัการผลิตท่ีเปิดดาํเนินงานแลว้ทั้งส้ิน 205MW  

STOCK DATA 
GICS sector Utility

Bloomberg ticker: SSP TB

Shares issued (m): 1014.2

Market cap (Btm): 15,010.0

Free Float (%) 34.75

 
Major Shareholders %

บรษิทั ไพรมารี ่เอนเนอจี ้จาํกดั 30.0

CGS-CIMB Securities (Singapore) Pte.,  6.5

ววิรรธน์ ไกรพสิทิธิกุ์ล 5.6
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ภาพรวมธุรกิจ 

บ เสริมสรา้งพาวเวอร ์(SSP) ประกอบธุรกิจผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน และธุรกิจ

อ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้งทั้งในและต่างประเทศ โดยมีการลงทุนและพฒันาโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์(Solar 

Farm) ในประเทศไทยจาํนวน 2 โรงตั้งอยู่ท่ีลพบุรี และ ราชบุรี และมีการลงทุนโครงการโรงไฟฟ้า  ใน

ต่างประเทศในญ่ีปุ่น มองโกเลียและเวยีดนาม รวมทั้งประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ติดตั้ง

บนหลังคา (Solar Rooftop) ในอินโดนีเซีย โดย ณ ปัจจุบัน  SSP มีโครงการท่ีดําเนินการเชิงพาณิชย์

จาํนวน 206MW และโครงการอยู่ระหว่างการก่อสรา้งและพฒันาอีกจาํนวน 166.0mw โดย SSP มีเป้า

ขยายกําลังการผลิตสูงถึง 400MW ภายในปี 2025  ซ่ึงถา้เป็นไปตามเป้าหมายความว่า  SSP  จะมีการ

ประกาศเขา้ซ้ือโครงการอีกไม่ตํา่กวา่ 122MWe 

รปูที ่1  SSP overview 

Source: SSP 

 

รปูที ่2 โครงสรา้งการถอืหุน้ รปูที ่3  เป้าหมายการเตบิโต 

 
Source: SSP Source:SSP 
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ประเด็นการลงทุน 

กาํลงัการผลิตมีเตบิโตโดดเด่น SSP เป็นหน่ึงในผูด้าํเนินธุรกิจพลงังานทดแทนท่ีมีกาํลงัการผลิตเติบโต

อยา่งโดดเด่นในไทย โดยมีกาํลงัการผลิตตามสญัญา PPA ปัจจุบนัท่ี 155MWe และมีโครงการอยูร่ะหวา่ง

กอ่สรา้งและคาดวา่จะเปิดดาํเนินงานเชิงพาณิชย ์(COD) ใน 2H21-2024 สงูถึง 133 MWe ทาํให ้SSP 

เป็นบริษัทพลังงานทดแทนท่ีมีกาํลังการผลิตเติบโตโดดเด่นสุดในอุตสาหกรรมถึง 22%CAGR ในช่วงปี 

2021-2024 โดยโครงการส่วนใหญ่เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนในต่างประเทศ ทั้งใน

เวยีดนาม ญ่ีปุ่น และอินโดนีเชีย 

รปูที ่4  โครงการโรงไฟฟ้าของ SSP 

P la n t s T y p e L o c a t io n C O D /S C O D P P A  T y p e
P P A  

( Y e a r s )
P P A  Ex p ir y Eq u it y  %

In s t a l le d  
c a p a c it y  

( M W )

Ef f e c t iv e  
in s t a l le d  
c a p a c it y   

( M W e )

C o n t r a c t e
d  c a p a c it y  

( M W )

Ef f e c t iv e  
c o n t r a c t e d  

 c a p a c it y  
( M W e )

O p e r a t in g  P r o je c t s

S PN S o la r L o b u r i T h a ila n d  F e b  1 5 V S PP- F ir m 2 5  F e b  4 0 1 0 0 .0 % 5 2 .0 5 2 .0 4 0 .0 4 0 .0

S o la r  W v o S o la r R a tc h a b u r i  N o v  1 8 V S PP- F ir m 2 5  N o v  4 3 1 0 0 .0 % 5 .0 5 .0 5 .0 5 .0

S o la r  R o o f to p S o la r  R o o f to p T h a ila n d 2 0 1 8 /2 0 1 9 /2 0 2 0 V S PP- F ir m 2 5 1 0 0 .0 % 6 .9 6 .9 6 .9 6 .9

H id a ka S o la r Ja p a n  M a r  1 8 V S PP- F ir m 2 0  M a r  3 8 8 6 .9 % 2 1 .0 1 8 .2 1 7 .0 1 4 .8

Z o u e n S o la r Ja p a n  S e p  1 8 V S PP- F ir m 2 0  S e p  3 8 1 0 0 .0 % 8 .0 8 .0 6 .0 6 .0

Y a m a g a S o la r Ja p a n  Ju n  2 0 V S PP- F ir m 2 0  Ju n  4 0 9 0 .0 % 3 4 .5 3 1 .1 3 0 .0 2 7 .0

K h u n s h ig h t  K u n d S o la r M o n g o lia  S e p  1 9 S PP- F ir m 1 2  S e p  3 1 7 5 .0 % 1 6 .4 1 2 .3 1 5 .0 1 1 .3

B in h  N g u y e n  S o l S o la r V ie tn a m  M a y  1 9 V S PP- F ir m 2 0  M a y  3 9 8 0 .0 % 4 9 .6 3 9 .7 4 0 .0 3 2 .0

U PT * B io m a s s T h a ila n d  M a y  1 9 V S PP- F ir m 2 0  M a y  3 9 1 0 0 .0 % 9 .9 9 .9 9 .9 9 .9

S o la r  R o o f to p S o la r  R o o f to p In d o n e s ia 4 Q 1 9 V S PP- F ir m 2 4 - 3 0 1 0 0 .0 % 2 .5 2 .5 2 .5 2 .5

T o t a l  O p e r a t in g  P r o je c t s 2 0 5 .8 1 8 5 .6 1 7 2 .3 1 5 5 .3

F u t u r e  P r o je c t s

L e o  1 S o la r Ja p a n  Ju l 2 1 S PP 2 0  Ju l 4 1 1 0 0 .0 % 2 6 .0 2 6 .0 2 0 .0 2 0 .0

L e o  2 S o la r Ja p a n  O c t 2 3 S PP 2 0  O c t 4 3 1 0 0 .0 % 2 2 .0 2 2 .0 1 7 .0 1 7 .0

W in d W in d V ie tn a m  O c t 2 1 S PP 2 0  O c t 4 1 8 0 .0 % 4 8 .0 3 8 .4 4 8 .0 3 8 .4

S o la r  R o o f to p S o la r  R o o f to p In d o n e s ia 4 Q 2 1 2 4 - 3 0 8 3 .9 % 4 .3 3 .6 4 .3 3 .6

S o la r  R o o f to p S o la r  R o o f to p In d o n e s ia 2 0 2 4 F 2 4 - 3 0 8 3 .9 % 1 8 .2 1 5 .3 1 8 .2 1 5 .3

W in d W in d V ie tn a m 2 0 2 4 F S PP 2 0 # V A L U E! 8 0 .0 % 4 8 .0 3 8 .4 4 8 .0 3 8 .4

T o t a l  F u t u r e  P r o je c t s 1 6 6 .5 1 4 3 .7 1 5 5 .5 1 3 2 .7

G r a n d  T o t a l 3 7 2 .3 3 2 9 .3 3 2 7 .8 2 8 8 .0

Source: SSP, * ผา่นมตปิระชมุผูถ้อืหุน้เมือ่วนัที ่6 ก.ค. 2021 

จากกาํลงัการผลิตท่ีเติบโตโดดเด่น 22% CAGR ทําใหเ้ราประเมินกาํไรสุทธิของ SPP จะเติบโตโดดเด่น

ถึง 22% CAGR ในช่วงเวลาดงักล่าว จากการทยอยเปิดดาํเนินงานเชิงพาณิชย ์(COD) ของโครงการใน 

pipeline โดยเฉพาะการ COD ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม Leo-I ขนาดกาํลงัการผลิตติดตั้ง 26MW 

ในญ่ีปุ่น ( PPA 20MW) และโครงการ โรงไฟฟ้าพลังงานลมขนาด 48MW ในเวียดนาม ( SSP ถือหุน้ 

80%) ในชว่ง 2H21 

รปูที ่5  การเพิม่ข ึน้ของกาํลงัการผลติ 

 
Source: SSP 
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w w w . u t r a d e . c o . t h  

ตลาดพลงังานทดแทนยงัสดใสเปิดโอกาสใหล้งทุนเพ่ิม    

ประเทศไทย: จากตวัเลขอตัราเติบโตเฉล่ียตามความตอ้งการไฟฟ้าสงูสุดของแผนพฒันากาํลงัการผลิต

ไฟฟ้าของประเทศไทย (PDP 2018) อยูส่งูสุดท่ี 3.1% ต่อปี โดยในปี 2037 คาดวา่ความตอ้งการไฟฟ้า

สูงสุดจะอยู่ท่ี 53,997.0MW อีกทั้ง ทั้งน้ีภาครฐัส่งเสริมการผลิตไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนมากขึ้ น และ

คาด ณ ส้ินแผน PDP ในปี 2037 จะมีประกาศรบัซ้ือไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนเพิ่มขึ้ นอีกไมต่ํา่

กว่า   13,000MW เน้นในโครงการโรงไฟฟ้าประเภท Solar rooftop และโรงไฟฟ้าชีวมวล (Biomass) 

ซ่ึงทาํให ้SSP มีโอกาสขยายกาํลงัการผลิตอยา่งมีนัยสาํคญั  

รปูที ่6  สดัสว่นพลงังานทดแทนตามแผน PDP 2018 รปูที ่7  ปรมิาณการใชไ้ฟฟ้าสงูสดุ 

 

 

 

 

Source: BCPG Source: BCPG 

ตา่งประเทศ:  หลงัเหตุการณอุ์บติัเหตุโรงไฟฟ้านิวเคลียรฟุ์กุชิมะไดอิชิในปี 2011 ส่งผลใหโ้รงไฟฟ้า

นิวเคลียรใ์นประเทศญ่ีปุ่นตอ้งปิดดาํเนินการเพื่อทดสอบความปลอดภยั ทาํใหอ้ตัราคา่ไฟฟ้าในประเทศ

ญ่ีปุ่นปรบัตวัเพิ่มขึ้ นอยา่งมาก อตัราคา่ไฟฟ้าเฉล่ียสาํหรบัภาคครวัเรือนและภาคอุตสาหกรรมระหวา่งปี 

2010 - 2014 เพิ่มขึ้ นประมาณ 25% และ 38% ตามลาํดบั เพื่อแกปั้ญหาดงักล่าว รฐับาลญ่ีปุ่นไดอ้อก

นโยบายและมาตรการหลายรปูแบบเพ่ือสรา้งความมัน่คงและเสถียรภาพทางพลงังาน โดยเฉพาะการ

ส่งเสริมการใชพ้ลงังานหมุนเวยีนโดยการพฒันาโครงขา่ยระบบไฟฟ้า  

นอกจากน้ีเรายงัเห็น Potential upside จากโครงการในต่างประเทศอ่ืนๆ เชน่ใน เวยีดนามท่ีรฐับาล

เวยีดนามไดป้ระกาศรา่งแผนพฒันากาํลงัการผลิตไฟฟ้าแหง่ชาติฉบบัท่ี 8 ฉบบัใหม ่ (draft PDP 8) โดย

ใหค้วามสาํคญัเร่ืองการพฒันาพลงังานหมุนเวยีน พลงังานสะอาด และความพยายามในการลดมลพิษ

จากการจาํกดัจาํนวนโรงไฟฟ้าถ่านหินเพิ่มขึ้ นจากแผนเดิม (PDP 7 Revised) ท่ีมีเป้าหมายขยายกาํลงั

การผลิตรวมเป็น 129,500 เมกะวตัต ์ในปี 2573 การเติบโตในในภมูิภาคน้ี SSP อยูร่ะหวา่งการศึกษา

โครงการลงทุนในต่างประเทศในภมูิภาคน้ี ซ่ึงมีความตอ้งการการใชพ้ลงังานทดแทนในการรองรบัการ

เติบโตของเศรษฐกิจมากขึ้ น  

รปูที ่8  ภาพรวมการผลติตดิต ัง้ในญีปุ่่ น รปูที ่9  สดัสว่นพลงังานหมนุเวยีนและเป้าหมาย 

  

Source: BCPG Source: BCPG 
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ราคาหุน้ยงัถูก แนะนาํ “ซ้ือ” ราคาเป้าหมายปี 2021F ท่ี 18.50 บาท  

เราประเมินมูลค่าของ SSP ดว้ยวิธี ส่วนลดกระแสเงินสด ( discount cash clow) ของโครงการโรงไฟฟ้าท่ี

ดาํเนินงานปัจจุบนัทุกโครงการ  (WACC ของโครงการโดยเฉล่ียประมาณ 5%)เทียบเป็น P/E ปี 2021 เพียง 

16 เท่า ตํา่กว่ากลุ่มโรงไฟฟ้าพลงัานทดแทนปัจจุบัน 28 เท่า เรามองว่า SSP มีโอกาสการเติบโตท่ีโดดเด่น

ดว้ยความเส่ียงท่ีจาํกดั ทั้งน้ีราคาเป้าหมายของเรายงัไม่รวมถึงโครงการใหม่ท่ีคาดวา่จะเขา้ไปซ้ือ ซ่ึงคาดวา่จะ

มีไม่ตํา่กวา่ 122MWe ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า  

 

รปูที ่10  Valuation table เทยีบกบักลุม่ 

Last Market               PE                EPS PEG P/B Yield ROE Source 
Company Rec. Price Cap 2020A 2021F 2022F CAGR (%) 2021F 2021F 2021F 2021F

(Bt) (US$ m) (x) (x) (x) 2020-22F (x) (x) (%) (%)
BCPG BUY 14.50 1,262 20.0 17.8 18.3 4.7 1.4 1.6 3.4 9.7 UOBKH
CKP 5.50 1,390 110.0 21.3 17.4 151.4 0.1 1.8 3.1 7.6 Bloomberg
EA 59.75 6,927 42.8 34.0 28.9 21.7 1.3 6.5 0.7 20.8 Bloomberg
PSTC 2.48 183 -5.9 43.5 20.2 na -0.4 0.9 1.5 2.3 Bloomberg
SPCG 19.80 612 7.1 8.7 8.1 -6.8 -0.5 1.1 4.9 14.3 Bloomberg
WHAUP 4.14 503 13.0 12.7 12.5 25.7 0.2 1.2 5.8 10.0 Bloomberg

sector 10,876 44.6 28.2 24.1 4.7 1.8 16.6  
Source: TSE,  UOB Kay Hian 

 

ปัจจยัความเส่ียง 

ความเสี่ยงของความลา่ชา้ของโครงการโรงไฟฟ้าท่ีกาํลงัก่อสรา้ง – เน่ืองจาก SSP มีโครงการท่ีกาํลงั

จะเปิดดาํเนินงานเชิงพาณิชย ์ (COD) ใน 2H21-2024 สงูถึง 133MWe ซ่ึงมีนัยสาํคญัต่อกาํไรสุทธิของ

บริษัทในอนาคต ดงัน้ันความล่าชา้ของการกอ่สรา้งและการ COD 

จะส่งผลกระทบต่อประมาณการของเราอยา่งมีนัยสาํคญั 

ความเสี่ยงอตัราแลกเปลี่ยน –ความเส่ียงจากตน้ทุนการดาํเนินงานบางส่วนในสกุลเงินเยนมากขึ้ น ซ่ึง

หากอตัราแลกเปล่ียนมีความผันผวนมีแนวโน้มส่งผลกระทบต่อกระแสเงินสดของ SSP ทั้งทางบวกและ

ทางลบมากขึ้ น 
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IDO) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2019 
 
 
         

AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




