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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,540.88       2.02 0.13%

SET50 922.25          1.85 0.20%

SET100 2,109.02       3.75 0.18%

FTSE SET LARGE CAP  1,432.18       (3.20) (0.22%)

FTSE SET MID CAP  2,430.53       4.60 0.19%

FTSE SET SMALL CAP  2,593.71       (3.24) (0.12%)

SET‐VAL (Btm) 73,683         

Mkt Cap (Btm) 17,709,750  

PER (x) 29.32

P/BV (x) 1.65

DJIA 34,798          286.01 0.83%

NASDAQ 14,632          133.07 0.92%

STOXX Europe 600  454               7.36 1.65%

SSEC 3,563             25.87 0.73%

FSTE 6,998             117.15 1.70%

HANG SENG 27,225          (34.67) (0.13%)

NIKKEI 27,548          159.84 0.58%

MSCI ASIA EX JAPAN 850               0.08 0.01%

NYMEX (US $/bbl) 70.30             2.88 4.27%

Brent (US $/bbl) 72.23             2.88 4.15%

Dubai (US $/bbl) 68.79             (1.67) (2.37%)

Baltic dry Index 3,058             5.00 0.16%

Golds (spot) 1,804             (6.70) (0.37%)

Copper (spot) 9,318             14.25 0.15%

Sugar (spot) 17.67             0.26 1.49%

Rubber (spot) 210.2             5.20 2.54%

CRB Index 559.30          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.8              0.00 0.00%

Yen/Dollar 110.3             0.44 0.40%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.11%

Dollar Index 92.8              (0.22) (0.24%)

3M US T‐Bill (%) 0.03 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.29 0.07 5.45%

10 Y TH Yield (%) 1.58 (0.05) (2.95%)

VIX Index 17.91 (1.82) (9.22%)

Equity 21‐Jul MTD YTD

Local Institutions (5)                  (8,530)         (49,322)      

Proprietary Trading (141)              2,531           9,079          

Foreign Investors (1,261)           (11,948)       (88,211)      

Local Individuals 1,407             17,948        128,453     

Bond 21‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 47.60 194.26 2,764.29    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCC 408.00 (1.47) (3.32%)

KBANK 105.00 (0.83) (3.67%)

BDMS 22.70 (0.42) (1.30%)

BBL 102.00 (0.25) (1.45%)

JTS 50.50 (0.23) (6.91%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 570.00 0.65 1.06%

ADVANC 177.00 0.65 1.43%

PTT 36.00 0.62 0.70%

PTTGC 57.50 0.59 2.68%

IVL 38.00 0.49 2.70%  

ฟืนตวัระยะสนั แตย่งัคงใหว้างกลยุทธล์งทุนสาํหรบัการแกว่งตวัลง 

ภาพรวมผลประกอบกลุม่ธนาคารสูงกว่าคาด โดยรายงานกาํไรไตรมาส 2/64 รวมท่ี 50.2 พนัลา้นบาท 

(+10% QoQ, +70% YoY) สูงกวา่ท่ีเราคาด 9% เน่ืองจากรายไดมิ้ใช่ดอกเบ้ียท่ีดีกวา่คาด ธนาคารท่ี

รายงานกาํไรออกมาดีกวา่คาด ไดแ้ก่ BBL, KTB, SCB ขณะท่ีธนาคารท่ีรายงานกาํไรตํา่คาด ไดแ้ก ่KBANK 

และ KKP เน่ืองจากการตั้งสาํรองท่ีสูง สินเช่ือเติบโตข้ึน 1.9% QoQ ตามคาด ขณะท่ีส่วนต่างดอกเบ้ีย (NIM) 

อยูท่ี่ 2.8% ซ่ึงดีกวา่คาดเล็กน้อย หน้ีท่ีไมก่่อใหเ้กิดรายได ้(NPL) เพ่ิมข้ึน 2% QoQ แต่ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะ

สูญต่อสินเช่ือดอ้ยคุณภาพ (coverage ratio) ยงัอยูใ่นระดบัสูงกวา่ท่ี 156% ทรงตวัจากไตรมาสก่อนหนา้  

ยงัควรตดิตามทิศทางการไหลออกของเงินทุน หุน้ยุโรปและสหรฐัฯ ฟ้ืนตวัข้ึนจากแนวโน้มผล

ประกอบการหุน้ขนาดใหญ่ท่ีดี และอตัราการฉีดวคัซีน (Vaccination) ท่ีอยูใ่นระดบัสูง ทาํใหจ้ะเห็นวา่แม้

การติดเช้ือเพ่ิม แต่อตัราการเสียชีวติอยูใ่นระดบัท่ีตํา่มาก (อาทิ องักฤษ ติดเช้ือ 44,104 ราย เสียชีวติ 73 

ราย) ซ่ึงจะทาํใหทิ้ศทางการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและผลประกอบการบจ. ดีกวา่ตลาดเกิดใหมแ่ละเอเซีย 

นอกจากน้ีเงินทุนไหลออกยงัเป็นอีกปัจจยัท่ีทาํใหเ้ราประเมินการฟ้ืนตวัของหุน้เอเชียอาจจะเคล่ือนไหวได้

ดอ้ยกวา่ภาพรวมของโลก ทาํใหเ้รายงัคงมุมมองเก็งกาํไรอยา่งระมดัระวงั 

กลุม่ส่ือสารและ REITs มีโอกาสเป็นแหลง่พกัเงินท่ีดี นับจากสถานการณโ์ควดิปลายมิ.ย.63 กลุ่มท่ี

เคล่ือนไหวแยก่วา่ตลาดมากท่ีสุด 2 กลุ่ม คือ ส่ือสารและกองรีทส ์ทาํใหท้ั้งสองกลุ่มน้ีมีการถือครองโดยนัก

ลงทุนสถาบนัและทัว่ไปในระดบัตํา่ (under-owned) ส่งผลใหค้วามเส่ียงจากแรงขายทาํกาํไรตํา่ และเร่ิม

ประเมินมีโอกาสเป็นแหล่งพกัเงินท่ีปลอดภยัในชว่งท่ีตลาดกงัวลเก่ียวกบัความเส่ียงการปรบัประมาณการ

ผลประกอบการท่ีอาจจะเกิดข้ึนในชว่งคร่ึงปีหลงั เรามองทยอยสะสม ADVANC, DTAC, FTREIT, WHART / เก็ง

กาํไรแบบกาํหนดจุดตดัขาดทุน JAS, ALT / ทยอยสะสมสาธารณูปโภค RATCH, EASTW, WHAUP, TTW / 

กลุ่มอาหารและเกษตร TVO, TU, CPF, GFPT, TWPC / เก็งกาํไร กลุ่มเดินเรือ PSL, TTA, RCL / เก็งกาํไรกลุ่ม

อุปกรณก์ารแพทย ์SMD, TM, WINMED, BIZ 

 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ประเมินฟ้ืนตวัระยะสั้น แตย่งัมองไม่เกิน 1,565 จุด อาจใชจ้งัหวะดีดตวั

ในการขายเพ่ิมการถือเงินสด และยงัเนน้เพียงเลือกเก็งกาํไรรายตวัระหว่างรอจุดซ้ือท่ีดี 

ภาพรวมยงัเนน้บรหิารความเส่ียง และปรบัสมดลุใหใ้นพอรต์มีเงินสดมากพอหากโอกาสซ้ือ

เกิดข้ึน  // หุน้แนะนาํ: GFPT*, ACE*, ADVANC*, JAS* 

แนวรบั: 1,510-1,535/ แนวตา้น : 1,550-1,565 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

 

ประเด็นการลงทุน 

IMF คาดเศรษฐกิจโลกขยายตวั 6% ในปีน้ี. พรอ้มเตือนเศรษฐกิจโลกจะไม่สามารถฟ้ืน

ตัวไดอ้ย่างเต็มท่ีหากอัตราการฉีดวคัซีนตา้นโควิด-19 ไม่เพ่ิมข้ึนมากกว่าน้ี และจะไม่

สามารถบรรลุเป้าหมายในการยุติการแพร่ระบาดของโควิด-19 ภายในส้ินปี 2565 

แบงกช์าติเตรียมออกหลักเกณฑ์ค่าธรรมเนียมแบงกพ์าณิชยใ์นไตรมาส 3/64. 

ธปท.เผยเตรียมประกาศหลักเกณฑ์เก่ียวกบัการกาํกบัดูแลค่าธรรมเนียมแบงก์พาณิชย์

รวมกวา่ 300 รายการ เพ่ือใหส้ะทอ้นตน้ทุนและรายไดแ้ทจ้ริงมากท่ีสุด 

MINT. ขายโรงแรม 2 แห่งในต่างประเทศ ทําสัญญาเช่ากลับ 20-30 ปี รับเงิน 5.7 

พนัลา้นบาท เพ่ิมสภาพคล่อง ลดภาระหน้ี 

GPSC. เร่ิมรบัรูร้ายไดจ้ากโซลารฟ์ารม์ท่ีอินเดียเขา้มาในไตรมาส 3/64 จอ่บุก๊กาํไรปีหน้า 

1 พนัลา้นบาท ตั้งเป้าขยายกาํลงัการผลิตเพ่ิมเป็น 11,000 เมกะวตัต ์ภายในปี 68 จาก

กาํลงัการผลิต 3,744 เมกะวตัต ์ยํา้ไมจ่าํเป็นตอ้งเพ่ิมทุน 

Airline. สมาคมสายการบินตั้งโต๊ะทวงซอฟตโ์ลนจากรฐับาล ปรบัลงเงินเหลือ 5 พนัลา้น

บาท รกัษาสถานะจา้งพนักงาน เผยหากไม่ไดภ้ายใน 1 เดือนอาจมีสายการบินตอ้งปิดตวั

ลง 

ประเด็นตดิตาม: -  22 ก.ค.: ECB Meeting, US Initial Jobless Claims / 23 ก.ค.: EU Manufacturing 
PMI เดือน ก.ค., US Manufacturing PMI เดือน ก.ค. 
(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,541            18.3          16.0          112% 14% 0.1% -2.1% -3.0% 6.3%
   - Energy 22,440          14.5          12.9          146% 12% 0.3% -2.3% -4.9% -1.6%
   - Banking 321               8.1           7.6           19% 8% -1.2% -4.5% -7.8% -4.8%
   - Commerce 36,484          33.1          26.7          14% 24% 0.8% -0.6% -0.5% 8.4%
   - Food 13,949          27.2          18.2          25% 49% 0.4% -1.7% 0.6% 16.6%
   - Healthcare 5,545            50.3          38.5          4% 31% -0.8% -1.8% 0.9% 18.1%
Indonesia 6,030            17.9          14.6          143% 22% 0.2% -0.7% 0.7% 0.9%
Phillipine 6,476            18.3          14.5          61% 26% -1.7% -3.3% -6.2% -9.3%
Asia
China 3,563            13.1          11.6          39% 12% 0.7% 0.7% -0.8% 2.6%
Hong Kong 27,225          12.9          11.5          8% 13% -0.1% -2.8% -5.6% 0.0%
India 52,199          22.7          19.4          61% 17% 0.0% -1.8% -0.5% 9.3%
Japan 27,548          18.2          16.7          73% 9% 0.6% -1.6% -4.3% 0.4%
Korea 3,216            11.9          11.4          135% 5% -0.5% -1.1% -1.7% 12.7%
Malaysia 1,517            13.7          13.8          56% -1% -0.2% -0.4% -1.1% -6.8%
Singapore 3,119            14.5          12.7          190% 14% 0.3% -1.1% -0.4% 9.7%
Taiwan 17,459          14.7          14.8          57% -1% -0.4% -2.4% -1.7% 18.5%
Vietnam 1,271            15.1          12.6          32% 20% -0.2% -2.2% -9.8% 15.1%
MSCI Asia Ex Japan 850               15.7          14.1          49% 11% 0.0% -2.1% -4.5% 0.8%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 316               11.0          10.5          124% 4% -0.4% -2.2% -7.0% 6.5%
Coal Index 1,697            7.6            7.5            624% 1% -1.0% -1.4% -2.3% 11.4%
Chemicals Index 418               17.4          15.7          116% 11% 1.7% -0.5% 2.6% 11.2%
Banks Index 175               7.3            6.7            18% 9% -0.3% -2.0% -5.0% 3.5%
Commercial Services Inde 143               23.6          19.7          31% 20% 0.7% -1.0% -3.4% -3.8%
Telecommunications Index 62                 13.2          12.5          50% 5% -0.3% -1.1% -1.5% -4.0%
Transportation Index 178               12.0          13.0          2089% -8% -0.8% -2.8% -5.7% 9.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

21-Jul 20-Jul MTD YTD 2020 2019
Thailand (38.4)         (24.7)        (368)        (2,837)     (8,287)     (1,496)     
Indonesia 9.5            -           91           1,283       (3,220)     3,465       
Philippines (11.3)         -           (188)        (1,732)     (2,513)     (240)        
India -            -           (815)        7,269       23,373     14,234     
S. Korea (519.1)       (82.3)        (2,890)     (19,926)   (20,082)   924         
Taiwan (560.4)       (939.3)      (4,208)     (17,312)   (15,997)   9,377       
Vietnam (62.3)         (16.3)        212         (1,318)     (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

22 ก.ค.: ECB Meeting, US Initial Jobless Claims  

23 ก.ค.: EU Manufacturing PMI เดือน ก.ค., US 

Manufacturing PMI เดือน ก.ค. 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร GFPT* (14.00) : คาดผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/64 ฟ้ืนตวัจากจุดตํา่สุด และไดป้ระโยชน์จากค่าเงินบาท่ีหนุนการส่งออก 

 เก็งกาํไร ACE* (4.70) : คาดผลการดําเนินงานไตรมาส 2/64 ฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากการรบัรูก้าํลงัการผลิตโรงไฟฟ้าใหม่ๆ  

 เก็งกาํไร ADVANC* (184) : คาดผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ขณะท่ีหุน้อยูใ่นจุดท่ีถูกเม่ือเทียบกบัราคาของ INTUCH 

 เก็งกาํไร JAS* (3.24) : คาดผลการดาํเนินงานค่อยๆฟ้ืนตวั กลุ่มส่ือสารคาดมีแรงซ้ือเน่ืองจาก มีการถือครองนอ้ย (under-owned) ในช่วงท่ีผ่านมา 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนเม่ือคืนน้ี (21 ก.ค.) ขานรับผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจด

ทะเบียน ซ่ึงรวมถึงบริษัทจอหน์สนั แอนด์ จอหน์สนั และโคคา-โคล่า นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการท่ีนัก

ลงทุนเขา้ชอ้นซ้ือหุน้ติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 2 หลงัจากดชันีดาวโจนสท์รุดตวัลงรุนแรงท่ีสุดในรอบเกือบ 9 เดือนเม่ือวนั

จนัทรท่ี์ผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (21 ก.ค.) โดยหุน้บลูชิพปรบัตัวข้ึนขานรบัการเปิดเผยแนวโน้มผลประกอบการท่ี

สดใส และหุน้กลุ่มเดินทางดีดตวัข้ึนหลงัจากร่วงลงในชว่ง 2 สปัดาหท่ี์ผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น (21 ก.ค.) ปิดบวกในวนัน้ี เน่ืองจากนักลงทุนชอ้นซ้ือเก็งกาํไรหลงัจากดชันีนิกเกอิร่วงลงติดต่อกนั 5 

วนัทาํการกอ่นหน้าน้ี (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนเม่ือคืนน้ี (21 ก.ค.) ขานรับรายงานท่ีว่า สต็อก

น้ํามนัดิบท่ีเมืองคูชิงในรฐัโอกลาโฮมาของสหรฐั ร่วงลงแตะระดบัตํา่สุดในรอบ 18 เดือน ขณะท่ีสต็อกน้ํามนัเบนซิน

และน้ํามนักลัน่ปรบัตวัลงเชน่กนั ซ่ึงบ่งช้ีวา่ความตอ้งการใชน้ํ้ามนัในสหรฐัยงัคงเพ่ิมข้ึน (อินโฟเควสท)์ 

IMF คาดเศรษฐกิจโลก

ขยายตวั 6% ในปีน้ี 

พรอ้มเตือนเศรษฐกิจโลกจะไม่สามารถฟ้ืนตวัไดอ้ยา่งเต็มทีหากอตัราการฉีดวคัซีนตา้นโควิด-19 ไม่เพิมข้ึน

มากกวา่น้ี และจะไมส่ามารถบรรลุเป้าหมายในการยุติการแพร่ระบาดของโควิด-19 ภายในส้ินปี 2565 

แบงกช์าตเิตรียมออก

หลกัเกณฑค่์าธรรมเนียม

แบงกพ์าณิชยใ์นไตรมาส 

3/64 

ธปท.เผยเตรียมประกาศหลกัเกณฑเ์กียวกบัการกาํกบัดูแลคา่ธรรมเนียมแบงกพ์าณิชยร์วมกวา่ 300 

รายการ เพ่ือใหส้ะทอ้นตน้ทุนและรายไดแ้ทจ้ริงมากท่ีสุด 

MINT ขายโรงแรม 2 แห่งในต่างประเทศ ทาํสญัญาเช่ากลบั 20-30 ปี รบัเงิน 5.7 พนัลา้นบาท เพิมสภาพคล่อง 

ลดภาระหน้ี 

GPSC เริมรบัรูร้ายไดจ้ากโซลารฟ์ารม์ทีอินเดียเขา้มาในไตรมาส 3/64 จ่อบุ๊กกาํไรปีหน้า 1 พนัลา้นบาท ตั้งเป้า

ขยายกาํลงัการผลิตเพ่ิมเป็น 11,000 เมกะวตัต์ ภายในปี 68 จากกาํลงัการผลิต 3,744 เมกะวตัต ์ยํ้าไม่

จาํเป็นตอ้งเพ่ิมทุน 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 21-Jul 20-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.70                   2.68         1% 8% 96% -11% 260% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.8                   70.5         -2% -8% -3% 11% 26% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.2                   68.6         5% -4% -1% 11% 32%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.6                   67.4         5% -4% -2% 15% 35%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 525                    525          0% 0% 11% -12% 14% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 530                    530          0% 0% 7% -15% 18%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 70.3                   67.2         5% -3% 0% 16% 38%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 81                      80            1% -2% 5% 16% 42%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      10            29% 57% 91% 55% 364% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 78                      80            -1% -3% 0% 16% 32%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      9              7% 67% 30% 69% 89% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 62                      62            -1% -3% 2% 11% 26%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7)                      (8)             13% 39% 29% -11% -27% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 75                      74            1% -2% 1% 15% 30%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 6                        4              75% 252% 78% 86% 89% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BANPU 

Maintained HOLD 

TP: 14.30 บาท 

เราคาดวา่ขอ้จาํกดัดา้น ESG เป็นประโยชน์ต่อแนวโน้มราคาถ่านหินในชว่งเวลาน้ี เน่ืองจากจะควบคุมปริมาณถ่านหนิใหมท่ัว่โลก 

แผนการเพ่ิมทุนของ BANPU อาจส่งผลกระทบต่อราคาหุน้เน่ืองจากผลกระทบจากการลดสดัส่วน แต่จะเสริมความแข็งแกรง่ใหก้บั

งบดุลเพื่อรองรบั  M&Aท่ีกาํลงัจะเกิดขึ้ น เราเพ่ิมประมาณการกาํไรหลกัปี 2021022 ขึ้ น 40-90% เพื่อสะทอ้นสมมติฐานราคา

ถ่านหินและก๊าซใหม่ แต่การเติบโตของกาํไรต่อหุน้ในปี 2022 อาจไดร้บัผลกระทบทางลบจากผลกระทบจากการ dilution คง

คาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย 14.30 บาท 

KBANK 

Maintained BUY 

TP: 162.00 บาท 

ผลประกอบการ 2Q21 ของ KBANK อ่อนแอกวา่ท่ีเราคาดไวจ้ากการตั้งสาํรองท่ีสูงขึ้ น แมว้า่ผลกระทบจากโรคระบาดจะยงัคงอยู ่

แต่การคาดคะเนตน้ทุนสินเช่ือของเราน้ันค่อนขา้งระมดัระวงัเพียงพอจากการเกิด NPL ท่ีสูงขึ้ น เราจึงคาดวา่กาํไรของ KBANK จะ

กลบัมาเติบโตเป็นบวกท่ี 17% yoy ในปี 2020 และมีแนวโน้มเพิ่มขึ้ นอีก 12% yoy ในปี 2022 มลูคา่หุน้ซ้ือขายท่ี 0.5x 2021F 

P/B, -1.5SD จากคา่เฉล่ียในอดีต (2016-20) คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 162.00 บาท 

VGI VGI รุกตลาดอีคอมเมิรซ์ ทุ่ม 306 ลา้นบาท เขา้ลงทุนใน "แฟนสล้ิงค ์คอมมูนิเคชัน่ ภายใตช่ื้อ Pando" หวงัเสริมแกร่งธุรกิจ ต่อ

ยอดการเติบโต ฟากโบรกมองเป็นบวกชว่ยหนุนให ้Ecosystem ของ VGI สมบรูณแ์บบ ช้ีราคาท่ีเขา้ซ้ือหุน้เพิ่มทุนไมแ่พง (ทนัหุน้) 

BANPU วิเคราะห์ BANPU ปรบัแผนการเพ่ิมทุนใหม่ นักวิเคราะห์มองไม่กระทบต่อแผนการขยายธุรกิจ แต่จะมีผลกระทบจาก Price 

Diluted จะเพ่ิมมากขึ้ นกวา่แผนเดิม เตือนระวงัราคาผนัผวนก่อนขึ้ นเคร่ืองหมาย XR ขณะท่ีปรบัลดราคาเป้าหมายหลงั XR ลงอีก

จากแผนเดิมอีกมาอยูท่ี่ 10.90-11.60 บาทต่อหุน้ (ทนัหุน้) 

AAV / BA สมาคมสายการบินตั้งโต๊ะทวงซอฟตโ์ลนจากรฐับาล ปรบัวงเงินเหลือ 5 พนัลา้นบาท รกัษาสถานะจา้งพนักงาน ลัน่ไม่ไดภ้ายใน 

1 เดือนอาจมีสายการบินตอ้งปิดตวัลง หวงัเปิดเสน้ทางระหวา่งประเทศแบบมีเง่ือนไข Q4/2564 ดา้นนักวิเคราะหช้ี์ในวิกฤติ

เป็นโอกาสของผูร้อด สแกน BA-AAV มีเคร่ืองมือการเงินพารอด เป็นผูช้นะชว่งเปิดประเทศ (ทนัหุน้) 

GPSC GPSC เร่ิมรบัรูร้ายไดจ้ากโซลารฟ์ารม์ท่ีอินเดียเขา้มาในไตรมาส 3/64 จอ่บุก๊กาํไรปีหน้า 1 พนัลา้นบาท ตั้งเป้าขยายกาํลงัผลิต

เพิ่มเป็น 11,000 เมกะวตัต ์ภายในปี 68 จากกาํลงัการผลิต 3,744 เมกะวตัต ์ยํา้ไมจ่าํเป็นตอ้งเพิ่มทุน พรอ้มเล็งต่อยอดธุรกิจ

แบตเตอร่ีป้อนโรงไฟฟ้าโซลาร ์ขณะท่ีโครงการพลงังานลมไตห้วนั คาดโอนหุน้เสร็จตน้ปี 65 (ขา่วหุน้) 

KEX KEX แยม้ผลงาน Q2 แจ่ม! รบัปริมาณจดัส่งพสัดุพีกเกิน 2 ลา้นช้ินต่อวนั อานิสงสโ์ควดิ-19 ระบาด ส่งซิก Q3-Q4 โตไม่หยุด 

เล็งจบัมือพันธมิตรเปิดบริการใหม่ 2-3 ธุรกิจ ล่าสุดควา้รางวลั No.1 Brand Thailand หมวดบริการจดัส่ง/โลจิสติกส์ ปีท่ี 4 

ติดต่อกนั โบรกฯ เชียรซ้ื์อเป้า 56 บาท คาด Q2 มีกาํไร 317 ลา้นบาท โต 49% จาก Q1 (ขา่วหุน้) 

MINT MINT ปิดดีลขายโรงแรมและทําสัญญารบัจา้งบริหาร 2 โรงแรม ทิโวลี มารีนา วิลามัวรา-ทิโวลี คารโ์วเอโร ในเมืองอัลการฟ์ 

ประเทศโปรตุเกส ดว้ยราคาขายรวม 148 ลา้นยูโร หรือราว 5,700 ลา้นบาท คาด MINT ฟันกาํไรจากการขายสุทธิ 26 ลา้นยูโร 

หรือราว 1,000 ลา้นบาท เสริมแกรง่ฐานะทางการเงิน (ขา่วหุน้) 

BAY กรุงศรีฯ ครองแชมป์กาํไร 6 เดือน พุ่ง 2.1 หมื่นลา้นบาท แซงกสิกรไทยและไทยพาณิชย ์หลังไดก้าํไรพิเศษขาย ติดลอ้ หนุน 

ดา้นกรุงไทยแหกโผ กาํไร Q2 กระฉูด โต 60% Coverage Ratio เพิ่มขึ้ นเป็น 160.7% จากปีกอ่น 147.3% ขณะท่ี 10 แบงกก์าํไร

สุทธิไตรมาส 2 รวม 5.1 หมื่นลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 69% ส่วน 6 เดือนแรกกาํไรเกินคาดเฉียดแสนลา้นบาท เงินสาํรองแข็งแกร่ง 

(ขา่วหุน้)   
ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




