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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,537.78       0.15 0.01%

SET50 919.34          1.62 0.18%

SET100 2,099.09       1.36 0.06%

FTSE SET LARGE CAP  1,429.46       1.26 0.09%

FTSE SET MID CAP  2,417.84       (6.75) (0.28%)

FTSE SET SMALL CAP  2,601.74       (1.89) (0.07%)

SET‐VAL (Btm) 79,544         

Mkt Cap (Btm) 17,684,430  

PER (x) 29.22

P/BV (x) 1.64

DJIA 35,085          153.60 0.44%

NASDAQ 14,778          15.68 0.11%

STOXX Europe 600  464               2.14 0.46%

SSEC 3,412             50.13 1.49%

FSTE 7,078             61.79 0.88%

HANG SENG 26,315          841.44 3.30%

NIKKEI 27,782          200.76 0.73%

MSCI ASIA EX JAPAN 830               18.04 2.22%

NYMEX (US $/bbl) 73.62             1.23 1.70%

Brent (US $/bbl) 76.05             1.31 1.75%

Dubai (US $/bbl) 72.92             0.17 0.23%

Baltic dry Index 3,214             60.00 1.90%

Golds (spot) 1,828             21.06 1.17%

Copper (spot) 9,800             135.50 1.40%

Sugar (spot) 18.30             (0.31) (1.67%)

Rubber (spot) 210.5             0.50 0.24%

CRB Index 562.48          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.9              0.03 0.09%

Yen/Dollar 109.5             (0.43) (0.39%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.35%

Dollar Index 91.9              (0.46) (0.50%)

3M US T‐Bill (%) 0.04 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.27 0.04 2.97%

10 Y TH Yield (%) 1.55 (0.03) (1.65%)

VIX Index 17.70 (0.61) (3.33%)

Equity 29‐Jul MTD YTD

Local Institutions (5)                  (3,772)         (44,564)      

Proprietary Trading 561               2,982           9,530          

Foreign Investors 517               (16,313)       (92,575)      

Local Individuals (1,072)           17,104        127,609     

Bond 29‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 53.08 274.04 2,844.07    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 57.25 (1.87) (2.55%)

OR 28.25 (0.52) (1.74%)

BAY 28.75 (0.48) (2.54%)

MTC 60.25 (0.42) (3.60%)

HMPRO 13.20 (0.34) (2.22%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 572.00 1.96 3.25%

SCGP 68.75 1.50 6.18%

DTAC 35.75 0.77 11.72%

ADVANC 178.50 0.65 1.42%

BDMS 22.80 0.55 1.79%  

แกว่งตวัตามรายงานทางเศรษฐกิจและผลประกอบการ ระวงัขยายล็อคดาวน ์

การฟ้ืนตวัในครึง่ปีหลงัจะเริม่เห็นความแตกตา่ง คงมุมมองหุน้เอเชียและตลาดเกิดใหมด่อ้ยกวา่

ภาพรวมโลก สหรฐัฯเปิดเผยประมาณการครั้งท่ี 1 สาํหรบั GDP ไตรมาส 2/64 ท่ี 6.5% ซ่ึงตํา่กวา่ท่ีตลาด

คาดท่ี 8.5% แต่กลายเป็นปัจจยับวกเน่ืองจากตลาดมองการฟ้ืนตวัท่ีไมแ่รงเกินไปลดแรงกดดนัจากการเร่ง

ใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ เปล่ียนแปลงทิศทางดาํเนินนโยบายการเงินจากผ่อนคลายมากสู่นโยบายการเงินท่ี

ตึงตวัมากข้ึน อยา่งไรก็ตามบรรยากาศลงทุนชว่งทา้ยตลาดมีแรงถ่วงจากการรายงานผลประกอบการของ 

Amazon ซ่ึงกาํไรออกมาดีกวา่คาด แต่ใหมุ้มมองผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/64 จะชะลอลงเน่ืองจาก

สถานการณร์ะบาดท่ีดีข้ึน จะทาํใหค้นลดการพ่ึงพาการซ้ือสินคา้ออนไลน์ สถานการณด์งักล่าวยนืยนัภาพ

การฟ้ืนตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจตามมุมมองของเราและ IMF ท่ีประเมินประเทศในกลุ่มพฒันาแลว้และ

ท่ีไดร้บัวคัซีนในสดัส่วนท่ีสูงจะเร่ิมฟ้ืนตวักลบัสู่ภาวะใกลป้กติ ขณะท่ีตลาดเกิดใหมแ่ละเอเชีย (โดยเฉพาะ

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต)้ จะยงัเผชิญปัญหารระบาดและผลกระทบจาการตรการควบคุมการระบาดท่ีใหก้าร

ฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจเกิดข้ึนไดช้า้กวา่ สาํหรบัเศรษฐกิจไทย ล่าสุดสศค.ปรบัลด GDP เหลือ 1.3% จาก

ผลกระทบโควดิ ท่ีกระทบต่อการฟ้ืนตวัของการบริโภคและเปิดประเทศ แต่ยงัคงมอง GDP ไมติ่ดลบจากอานิ

สงคข์องการส่งออกท่ีคาดวา่จะโต 16.6%  

ช่วงสั้นระวงัแรงกระเพ่ือมเน่ืองจากการประกาศขยายเวลาล็อคดาวน ์ กระทรวงสาธารณสุขเตรียมเสนอ

ล็อคดาวน์ 1-2 เดือน ตามขอ้ศึกษาและผลสรุปของกองระบาดวทิยา (ซ่ึงเราไดพ้ดูรายละเอียดไปใน

รายงานกลยุทธช์ว่งเชา้เม่ือวานน้ี) เพ่ือคุมการเสียชีวติใหล้งจากคาดการณท่ี์ราว 500 ราย/วนั เหลือไม่

เกิน 200 ราย/วนั ทาํใหเ้ราประเมินการประชุมศบค.วนัน้ี อาจมีการขยายเวลาล็อคดาวน์ไปจนส้ินก.ย. 

(สอดคลอ้งกบัชว่งเวลาของการขยายพ.ร.ก.ฉุกเฉินไปจนส้ินก.ย. ท่ีไดด้าํเนินการมาก่อนหน้าน้ีแลว้) ขอ้

ศึกษาบ่งช้ีสถานการณร์ะบาดและความตอ้งการอุปกรณท์างการแพทย ์ จะยงัเป็นปัจจยับวกต่อการเก็งกาํไร

ในกลุ่มการแพทย ์ (เนน้หุน้เล็ก ท่ีไมใ่ช่ BCH และ CHG ท่ี Valuation สูงมากแลว้) และกลุ่มอุปกรณท์าง

การแพทย ์อาทิ SMD, WINMED, TM, BIZ 

กลุม่ส่ือสารและ REITs มีโอกาสเป็นแหลง่พกัเงินท่ีดี นับจากสถานการณโ์ควดิปลายมิ.ย.63 กลุ่มท่ี

เคล่ือนไหวแยก่วา่ตลาดมากท่ีสุด 2 กลุ่ม คือ ส่ือสารและกองรีทส ์ทาํใหท้ั้งสองกลุ่มน้ีมีการถือครองโดยนัก

ลงทุนสถาบนัและทัว่ไปในระดบัตํา่ (under-owned) ส่งผลใหค้วามเส่ียงจากแรงขายทาํกาํไรตํา่ และเร่ิม

ประเมินมีโอกาสเป็นแหล่งพกัเงินท่ีปลอดภยัในชว่งท่ีตลาดกงัวลเก่ียวกบัความเส่ียงการปรบัประมาณการ

ผลประกอบการท่ีอาจจะเกิดข้ึนในชว่งคร่ึงปีหลงั เรามองทยอยสะสม ADVANC, DTAC, FTREIT, WHART / เก็ง

กาํไรแบบกาํหนดจุดตดัขาดทุน JAS, ALT / ทยอยสะสมสาธารณูปโภค RATCH, EASTW, WHAUP, TTW / 

กลุ่มอาหารและเกษตร TVO, TU, CPF, GFPT, TWPC / เก็งกาํไร กลุ่มเดินเรือ PSL, TTA, RCL / เก็งกาํไรกลุ่ม

อุปกรณก์ารแพทย ์SMD, TM, WINMED, BIZ / เก็งกาํไรกลุ่มบรรจุภณัฑ ์SCGP, BGC 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ผนัผวนทางลงและเคล่ือนไหวดอ้ยกว่าตลาดโลกจากความเส่ียงปรบัลด

ประมาณการเศรษฐกิจในช่วงครึง่ปีหลงั ยงัประเมินฟ้ืนตวัไม่เกิน 1,565 จดุ ใชจ้งัหวะดีดตวั

ในการขายเพ่ิมการถือเงินสด และยงัเนน้เพียง เลือกเก็งกาํไรรายตวัระหว่างรอจุดซ้ือท่ีดี  // 

หุน้แนะนาํ: KEX*, STARK*, SMD*, FTREIT* 

แนวรบั: 1,520-1,535/ แนวตา้น : 1,550-1,563 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

PTTEP - รายงานกําไรไตรมาส 2/64 ท่ี 7.1 พันลา้นบาท ตํา่กว่าท่ีเราและตลาดคาด 

11% และ 25% ตามลาํดบั เน่ืองจากมีผลขาดทุนจากการประกนัความเส่ียงท่ีสูงกวา่คาด 

หากไม่รวมรายการดังกล่าว กาํไรปกติท่ี 11.2 พนัลา้นบาท ใกลเ้คียงกบัท่ีเราประมาณ

การ และคิดเป็นการเพ่ิมข้ึน 31% QoQ คงคาํแนะนําทางพ้ืนฐานท่ีซ้ือ และราคาเหมาะสม

ท่ี 140 บาท 

TOP - เข ้าลงทุนใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (CAP) ผู ้ผลิตโอเลฟินส์ราย

ใหญ่ในอินโดนีเซีย ผ่านการเขา้ซ้ือหุน้เพ่ิมทุนมูลค่า 3.9 หม่ืนลา้นบาท ซ่ึงจะทาํใหถื้อหุน้ 

15.38% ทั้งน้ีเงินทุนจะมาจาก 1) เงินจากการขายหุน้ GPSC ให ้PTT จาํนวน 2 หม่ืน

ลา้น 2) เพ่ิมทุน 1 หม่ืนลา้นบาท (อาจเป็น RO/PP) 3) เงินกูจ้ากธนาคาร เรามองดีลน้ี

เป็นบวกต่อ TOP และมองราคาหุน้ท่ีอาจจะปรบัลงจากการเพ่ิมทุน จะเป็นโอกาสในการ

ทยอยซ้ือ (ราคาเหมาะสม 57 บาท) 

DTAC ระวงัการไล่ราคาจากข่าว Telenor อาจขายกิจการ - เรามองว่าการขายธุรกิจใน

พม่า เกิดจากถูกแทรกแซงและขอใหช้่วยเซนเซอรข์อ้มูลอ่อนไหวของผูใ้ชบ้ริการ ซ่ึงน่าจะ

ขัดกับจุดยืนของทาง Telenor ซ่ึงเป็นประเด็นเฉพาะตัว และไม่น่าจะเก่ียวกับการท่ี 

Telenor จะลดการลงทุนในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ 

หุน้กลุ่มโบรคเกอร ์– เพ่ิมความระมดัระวงัในการเก็งกาํไรเน่ืองจาก 1) จาํนวนนักลงทุน

เปิดบัญชีใหม่เร่ิมชะลอลง 2) ประมาณการซ้ือขายไตรมาส 2/64 ทรงตัวถึงลดลง

เล็กน้อยจากไตรมาส 1/64 แต่คาดจะลดลงในชว่งไตรมาส 3/64 
ประเด็นตดิตาม: -  2 ส.ค. – US Manufacturing PMI เดือน ก.ค., 4 ส.ค. – ประชุม กนง. 
(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,538            18.2          16.0          113% 14% 0.0% -0.5% -3.1% 6.1%
   - Energy 22,375          14.3          12.9          149% 11% -0.1% -0.2% -5.2% -1.8%
   - Banking 323               8.2           7.6           19% 7% -0.7% -1.5% -7.2% -4.2%
   - Commerce 36,001          32.9          26.4          13% 25% -0.5% -0.8% -1.8% 7.0%
   - Food 13,886          27.3          18.2          24% 50% -0.4% -1.2% 0.2% 16.0%
   - Healthcare 5,612            49.5          38.8          6% 28% 1.8% 1.3% 2.1% 19.5%
Indonesia 6,121            17.2          13.9          157% 23% 0.5% 0.3% 2.3% 2.4%
Phillipine 6,497            18.4          14.5          61% 27% 0.4% -0.4% -5.9% -9.0%
Asia
China 3,412            12.5          11.2          40% 12% 1.5% -3.9% -5.0% -1.8%
Hong Kong 26,315          12.6          11.2          7% 13% 3.3% -3.7% -8.7% -3.4%
India 52,653          22.9          19.4          61% 18% 0.4% -0.6% 0.3% 10.3%
Japan 27,782          18.1          16.7          75% 9% 0.7% 0.2% -4.2% 0.5%
Korea 3,243            12.0          11.3          137% 5% 0.2% -1.1% -2.4% 12.0%
Malaysia 1,513            13.6          13.8          57% -2% -0.2% -0.7% -1.3% -7.0%
Singapore 3,181            14.8          12.9          189% 15% 1.2% 0.7% 1.6% 11.8%
Taiwan 17,403          14.5          14.6          59% -1% 1.6% -1.0% -2.0% 18.1%
Vietnam 1,294            15.1          12.7          35% 18% 1.3% 2.0% -8.2% 17.2%
MSCI Asia Ex Japan 830               15.4          13.8          49% 12% 2.2% -2.2% -6.7% -1.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 313               10.9          10.4          124% 4% 0.8% -2.2% -8.0% 5.4%
Coal Index 1,697            7.3            7.2            647% 1% 1.3% -2.5% -3.6% 9.8%
Chemicals Index 418               17.1          15.6          119% 10% 2.9% -0.4% 2.5% 11.2%
Banks Index 174               7.3            6.7            18% 9% 0.0% -1.3% -5.8% 2.5%
Commercial Services Inde 139               23.1          19.3          30% 19% 1.7% -1.5% -6.5% -6.9%
Telecommunications Index 62                 12.9          12.4          52% 5% 1.6% -1.2% -2.5% -4.9%
Transportation Index 174               11.0          12.6          2223% -12% 1.3% -2.2% -8.2% 6.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

29-Jul 28-Jul MTD YTD 2020 2019
Thailand 15.7          -           (500)        (2,969)     (8,287)     (1,496)     
Indonesia 3.5            (22.7)        106         1,298       (3,220)     3,465       
Philippines (9.3)           (15.3)        (151)        (1,695)     (2,513)     (240)        
India -            (328.2)      (1,338)     6,747       23,373     14,234     
S. Korea (112.1)       (427.2)      (3,496)     (20,533)   (20,082)   924         
Taiwan 667.6        (657.6)      (3,566)     (16,670)   (15,997)   9,377       
Vietnam 2.1            0.6           187         (1,343)     (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

2 ส.ค. – US Manufacturing PMI เดือน ก.ค. 

4 ส.ค. – ประชุม กนง. 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร KEX* (50.00) : คาดผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/64 ทรงตวั แต่มีโอกาสเรง่ขึ้ นในไตรมาส 3/64 จากการล็อคดาวน์หนุนยอดส่งสินคา้ 

 เก็งกาํไร STARK* (4.50) : เก็งกาํไร โดยกาํหนดจุดตดัขาดทุนท่ี 4.14 บาท 

 เก็งกาํไร SMD* (15) : ไดป้ระโยชนจ์ากการจาํหน่ายอปุกรณก์ารแพทยด์แูลผูป่้วยหนกั เก็งกาํไร โดยกาํหนดจุดตดัขาดทุนท่ี 13 บาท 

 เก็งกาํไร FTREIT* (15) : คาดผลการดําเนินงานไตรมาส 2/64 เติบโตดี และไดร้บัผลกระทบนอ้ยจากสถานการณืโควดิ 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (29 ก.ค.) ขานรับผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจด

ทะเบียน ซ่ึงรวมถึงฟอร์ด มอเตอร์ และยมั แบรนด์ส ซ่ึงเป็นบริษัทแม่ของพิซซ่า ฮัท และเคนตั๊กกี ฟรายชิกเกน้ 

(KFC) นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการท่ีนักลงทุนมองว่า ตัวเลขผลิตภัณฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) 

ของสหรฐัท่ีขยายตัวตํา่กว่าคาดในไตรมาส 2 อาจทําใหธ้นาคารกลางสหรฐั (เฟด) ยงัคงใชน้โยบายผ่อนคลายทาง

การเงินต่อไป (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (29 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจด

ทะเบียนในยุโรป และการเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีสดใสของยโูรโซน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียว (29 ก.ค.) ปิดปรบัตัวข้ึน เน่ืองจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีไดแ้รงหนุนจากการปรบัตวัข้ึน

ของดัชนี Nasdaq ตลาดหุน้สหรัฐเม่ือคืนน้ี แมก้ารซ้ือขายเป็นไปอย่างระมัดระวังเน่ืองจากยอดติดเช้ือโควิด-

19 เพ่ิมข้ึนสูงเป็นประวติัการณใ์นกรุงโตเกียว  (อินโฟเควสท)์  

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนแตะระดับสูงสุดในรอบกว่า 2 สปัดาหเ์ม่ือคืนน้ี (29 

ก.ค.) ขานรบัสต็อกน้ํามนัดิบและสต็อกน้ํามนัเบนซินของสหรฐัลดลงมากกว่าคาดในสัปดาหท่ี์แลว้ ซ่ึงบ่งช้ีว่าการ

แพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 แทบไมส่่งผลกระทบต่อความตอ้งการใชน้ํ้ามนั (อินโฟเควสท)์ 

US GDP Q2/64 ตํา่คาด กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยตัวเลขประมาณการ GDP ครั้งที 1 ประจาํไตรมาส 2/64 อยู่ที +6.5% ตํา

กวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ +8.5% ขณะท่ีทั้งปี 64 คาดโต +7.0% สูงสุดนับตั้งแต่ปี 2527 

สศค. หัน่ประมาณการ

เศรษฐกิจไทยปีน้ีเหลือโต 

1.3% 

จากเดิม 2.3% จากผลกระทบการแพร่ระบาดโควิด-19 ระลอกใหม ่ฉุดกิจกรรมทางเศรษฐกิจและภาคการ

ท่องเท่ียว พรอ้มเพ่ิมเป้าส่งออกเป็นโต 16.6% รบัเศรษฐกิจและการคา้โลกฟ้ืนตวั ขณะท่ีปี 65 คาด

เศรษฐกิจเติบโตเร่งตวัเป็น 4-5% จากท่องเท่ียวหนุน 

ADVANC ผนึกกําลังพันธมิตรใหม่ “OMRON” บ๊ิกเทคโนโลยีการผลิต รุกกลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรม 4.0 ใช  ้Smart 

Manufacturing คุมการผลิตผ่าน 5G 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 29-Jul 28-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.34                   3.23         3% 12% 130% 6% 102% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.9                   72.8         0% 3% -1% 13% 34% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.0                   74.2         1% 2% 1% 13% 37%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.6                   72.4         2% 2% 1% 16% 41%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 525                    525          0% 0% 11% -1% 14% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 530                    530          0% 0% 7% -5% 18%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 73.6                   72.4         2% 2% 2% 18% 45%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 82                      82            0% 0% 6% 11% 44%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              -1% -16% 110% -2% 216% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 80                      80            0% 1% 1% 13% 35%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        7              -1% -15% 24% 8% 38% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 63                      63            0% 0% 2% 7% 26%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10)                    (10)           -1% -19% 13% -69% -116% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 76                      76            0% 1% 2% 10% 30%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 3                        3              -4% -35% 127% -31% -29% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BBL 

Maintained BUY 

TP: 149.00 บาท 

แมว้่าการล็อกดาวน์จะยืดเยื้ อและแนวโน้มการเติบโตของ GDP ท่ีไม่ค่อยสดใสในปี 2564 แต่ปัจจยัพื้ นฐานของ BBL ยังคง

แข็งแกร่งจากอตัราส่วนเงินทุนและการสาํรองหน้ีเสียท่ีเพียงพอต่อ NPLs เรายงัเช่ือมัน่วา่ผลประกอบการของ BBL จะฟ้ืนตวัอยา่ง

แข็งแกรง่ 41% yoy ในปี 2021 และเพ่ิมขึ้ นต่อเน่ือง 15% ในปี 2022 สาํหรบัการประเมินมลูค่าน้ันคอ่นขา้งถูกเน่ืองจากหุน้ซ้ือ

ขายท่ี 0.4x 2021F P/B หรือ -2SD ตํา่กวา่คา่เฉล่ียในอดีต (2016-19) คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 149.00 บาท 

TOP 

Upgraded BUY 

TP: 57.00 บาท 

ปัจจยับวกจาก M&A ล่าสุด เน่ืองจากมี EV/EBITDA เหมาะสมท่ี 11.2 เท่า ชว่ยหนุนกาํไรหลกัปานกลาง (+4% ของกาํไรหลกัของ 

TOP) คลายความกงัวลเก่ียวกบัอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนสุทธิท่ีสูงหลงัการเพิ่มทุน การทํา M&A ครั้งน้ีสอดคลอ้งกบั กลยุทธข์อง 

TOP ในการการเพิ่มส่วนแบ่งกาํไรจากธุรกิตปิโตรเคมีเป็น 40% ภายในปี 2030 (จากเดิม 25% ในปัจจุบนั) ราคาหุน้มีการปรบั

ฐานจาก panic sell เน่ืองจากประเด็นการระดมทุนเพิ่มเติม เป็นโอกาสในการเขา้สะสมหุน้ ปรบัเพิ่มคาํแนะนําขึ้ นเป็น ซ้ือ ราคา

เป้าหมายท่ี 57.00 บาท  

PTG 

Maintained Buy 

TP: 23.00 บาท 

คาด PTG จะรายงานกาํไรสุทธิ 2Q21 ท่ี 485 ลบ. (-9%qoq, -5%yoy) จากค่าการตลาดท่ีลดลงและผลกระทบจากมาตรการ 

lockdown ในบางพ้ืนท่ี แมว้่ามีแนวโน้มท่ีจะเพ่ิมมาตรการ lockdown เพิ่ม แต่เรามองว่าราคาหุน้ปรับตัวลดลงมาอยู่ในจุดท่ี

น่าสนใจ รวมทั้งใหปั้นผลปี 2021 สูงถึง 3.5% โดดเด่นกวา่กลุ่ม คงคาํแนะนํา ซ้ือ และปรบัลดราคาเป้าหมายเหลือ 23.00 บาท 

เพื่อสะทอ้นสมมติฐานการปรบัลดปริมาณการจาํหน่ายน้ํามนัลง 

GULF 

 

 

GULF ผงาดเบียด สิงเทล ถือหุ ้นอันดับหน่ึง INTUCH หลังเทนเดอร์ฯ 20 วันรวบหุ ้นได้เพิ่ม 9.92% ดันสัดส่วนถือหุ ้น

เกือบ 30% พรอ้มเดินหน้าเทนเดอรฯ์ ต่อเน่ืองไปจนถึง 4 ส.ค. 64 ส่งผล อินทชั กลบัคืนสู่บริษัทของคนไทยอีกครั้ง วงการวาณิช

ธนกิจเช่ือ กลัฟ์ มีโอกาสถือหุน้เกิน 30% ส่งผลแผนการลงทุนคล่องตวั โดยเฉพาะ ธุรกิจดาวเทียม ไม่ติดกบัดกับริษัทต่างชาติ 

นักวเิคราะหย์ํา้ขาย INTUCH แลว้กลบัมาซ้ือ GULF คุม้คา่การลงทุน (ขา่วหุน้) 

DTAC แห่ซ้ือเก็งกาํไร DTAC ราคาพุ่ง 11.72% หลังลือหึ่ง! เทเลนอร ์กรุ๊ป เจรจาขายหุน้ DTAC ฟาก เทเลนอร ์เอเชีย ยืนยนัมุ่งมัน่ทํา

ธุรกิจในไทย ขณะท่ีโบรกฯ ใหน้ํ้าหนักแค่ 25% กรณีถอนการลงทุนในไทย แต่ใหน้ํ้าหนัก 50% กรณีรวมกิจการใหใ้หญ่

ขึ้ น  (ขา่วหุน้) 

SC เอสซี โชว์ผลงานคร่ึงปีแรก กวาดยอดขายนิวไฮ 11,338 ล้านบาท เติบโต 38% หลังบ้านเด่ียวขายดีทุกราคา พร้อม

เปิดตวั 8 โครงการ มูลค่ารวมกวา่ 11,000 ลา้นบาทในช่วงคร่ึงปีหลงั ขณะท่ีทุ่มงบ 10,000 ลา้นบาท ลุยซ้ือท่ีดินใหม่ รองรบั

การเติบโตในอีก 3 ปีขา้งหน้า (ขา่วหุน้) 

GPSC/RATCH กลุ่มโรงไฟฟ้าประเด็นกดดนัหลงัอินโดนีเซียเดินหน้าเก็บภาษีคารบ์อนกระทบ RATCH ท่ีลงทุนโรงไฟฟ้าถ่านหินในอินโดนีเซีย 

เต็มๆ ด้าน GPSC ช้ีไทยยังไม่เก็บเร็วๆ น้ี แต่ถึงเก็บก็ไม่กระทบเหตุรุกพลังงานทดแทน โบรกช้ี 7 หุ ้นไฟฟ้าใหญ่ GPSC, 

GULF และ BGRIM มีศกัยภาพรบัมือได ้กระทบเป้าหมายเพียง 1.5% (ทนัหุน้) 

ADVACN ADVANC ผนึกกําลังพันธมิตรใหม่  "OMRON" บ๊ิกเทคโนโลยีแห่งการผลิต รุกกลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรม 4.0 ใช้ Smart 

Manufacturing คุมการผลิตผ่าน 5G ช้ีเป็น Private Network ท่ีปลอดภยั ช้ี Smart Manufacturing จะโตแรง ปี 2564-65 เฉล่ียต่อ

ปี ประมาณ 20-30% (ทนัหุน้) 

LPN LPN ปรบัแผนเปิดโครงการใหม่เหลือ 6 โครงการ มูลค่า 9.6 พนัลา้นบาท ยนัไม่กระทบยอดขายทั้งปีท่ีตั้งไว ้1 หมื่นลา้นบาท 

เหตุมีสินคา้พรอ้มขาย มลูคา่รวม 9.5 พนัลา้นบาท และ Backlog อีกมลูคา่ 2.7 พนัลา้นบาท (ทนัหุน้)   
ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




