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PEER COMPARISON 

  Market  Target Current  EV/EBITDA ------------ PB ------------ ---------- ROE ---------- ---------- Div Yield ---------- Div Yield 

  
Capitalization 

 
Price Price Upside 2020 2021F 2022F 2020 2021F 2022F 2020 2021F 2022F 2020 2021F 

Company Ticker (Bt m) Rec (Bt) (Bt) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) (%) 
Asset World Corporation AWC TB 117,760 BUY 5.00 3.68 36 160.5 -30469.8 46.9 1.7 1.5 1.5 -2.3 -3.0 -0.3 0.0 0.0 
Central Plaza Hotel CENTEL TB 37,800 BUY 40.00 28.00 43 30.1 34.4 12.6 3.7 2.1 2.1 -22.8 -14.9 2.4 0.0 0.0 
The Erawan Group ERW TB 6,771 HOLD 2.90 2.70 7 -164.8 -32.0 30.9 1.7 2.2 2.6 -34.8 -44.6 -15.1 0.0 0.0 
Minor International MINT TB 138,655 BUY 41.50 30.00 38 333.7 69.3 13.4 2.6 3.6 3.5 -26.4 -25.9 2.6 0.0 0.0 
Sector 

 
300,986 

    
112.0 70.5 12.2 3.3 3.7 3.6 -28.3 -27.8 1.1 0.0 0.0 

Source: UOB Kay Hian 

หุน้กลุม่โรงแรม 

สรุปผลประกอบการใน 2Q21 และแนวโนม้ของกลุม่ใน 2H21 

เราปรับลดการคาดการณ์กาํไรของเราสาํหรับปี 2021-23 โดยสาเหตุหลักมาจากการคาํนึงถึง 

ผลกระทบจากการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกท่ี 4 ในประเทศไทย โดยขณะน้ีเราคาดว่าโรงแรมไทยจะ 

รายงานผลการดาํเนินงานอ่อนแอ hoh ใน 2H21 อย่างไรก็ตามสถานการณน่์าจะเริ่มดีข้ึนใน 4Q21 

จากอัตราการฉีดวัคซีนท่ีสูงข้ึน โดยคาดว่ากลุ่มโรงแรมจะฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งในปี  2022 

คงคาํแนะนาํ MARKET WEIGHT โดยเลือก MINT เป็น top pick ของเรา  

WHAT’S NEW 

 ทิศทางกาํไรผสมผสานใน 2Q21 ผลขาดทุนสุทธิรวมของ AWC, CENTEL, ERW และ MINT อยู่ท่ี 5.4 

พันลบ . ปรับตัวดีขึ้ นจาก  -10.2 พันลบ . ใน  2Q20  และ  -8.8 พันลบ . ใน  1Q21  โดยได้รับ 

แรงหนุนหลกัจากการฟ้ืนตวัท่ีแข็งแกรง่ของ MINT ซ่ึงผลประกอบการสูงกวา่ประมาณการของเรา และตลาด 

15% และ 10% ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจากการบันทึกรายการพิเศษเพียงครั้งเดียว (one-off 

item) อยู่หลายรายการ และผลการดําเนินงานท่ีแข็งแกร่งกว่าคาดของ MINT โดยรวมผลการดําเนินงาน 

ของโรงแรมในประเทศไทยอ่อนแอลง qoq เน่ืองจากผลกระทบจากการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกท่ี 3 และ 

4  แต่ปรับตัว ดีขึ้ น  yoy เม่ื อ เทียบกับ  ช่ วงล็อกดาวน์ ใน  2Q20  ในขณะท่ี โรมแรม ท่ี มีสัด ส่วน

รายไดจ้ากต่างประเทศ โดยเฉพาะยุโรปฟ้ืนตัวอย่างต่อเน่ือง ดังน้ันยกเวน้ MINT ผูป้ระกอบการหลักของ

โรงแรมในการดูแลของเราทั้งหมดรายงานผลขาดทุนหลักสูงขึ้ น qoq ใน 2Q21 สําหรบัธุรกิจอาหาร ทั้ง 

CENTEL และ MINT สามารถบรรลุการเติบโต ของยอดขายทั้งระบบ (TSSG) เป็นบวกท่ี 5% และ 36% 

ตามลาํดบั ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากฐานท่ีตํา่ใน 2Q20  

 แนวโนม้อ่อนตัวลงใน 2H21 สาํหรับโรงแรมไทย เราคาดว่าหุน้โรงแรมส่วนใหญ่จะรายงานกําไรท่ี  

อ่อนตัวลง yoy และ qoq ใน 3Q21 โดยถูกกดดันจากผลกระทบของการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกใหม ่

โรงแรมในประเทศไทยมีแนวโน้มจะแตะระดบัตํา่สุดใหม่ (new low) ใน 3Q21 เน่ืองจากอตัราการติดเช้ือ 

รุนแรงกว่าในอดีต ซ่ึงจะนําไปสู่การล็อกดาวน์ท่ีเขม้งวดขึ้ น ส่งผลใหยุ้โรปถอนไทยออกจาก white list 

สาํหรบัใน 4Q21 เราเช่ือวา่สถานการณ์จะดีขึ้ นเล็กน้อยจากมาตรการล็อกดาวน์ และการเร่งอตัราการฉีด 

วคัซีนใน 4Q21 เน่ืองจากมีวคัซีนเขา้สู่ประเทศไทยมากขึ้ น รวมถึงวคัซีน MRNA อย่างไรก็ตามเราคาดว่า 

ผลการดําเนินงานของโรงแรมไทยจะเร่ิมฟ้ืนตัวในเดือน ธ.ค. 21 ซ่ึงจะยงัไม่เพียงพอท่ีจะทําใหไ้ตรมาส 

4Q21 เป็นไตรมาสท่ีน่าสนใจ ขณะเดียวกับผูป้ระกอบการโรงแรมท่ีมีรายไดจ้ากต่างประเทศจะยงัคงมี 

ผลการดาํเนินงานดีกวา่คู่แขง่ เน่ืองจากประเทศไทย lagging ตามหลงัโลกในแงข่องการฉีดวคัซีน  

 ความกังวลเร่ืองสภาพคล่องอาจเกิดข้ึน ดว้ยสถานการณ์ในประเทศไทยท่ีแย่ลง ทําใหเ้ราเช่ือว่าจะมี 

ความกังวลเพ่ิมขึ้ นเก่ียวกับสภาพคล่อง และฐานะทางการเงิน อย่างไรก็ตามเราเช่ือว่าผู ้ประกอบการ 

โรงแรมส่วนใหญ่มีความชาํนาญในการรบัมือกบัสถานการณด์งักล่าว และอาจปิดโรงแรมบางแห่งใน 2H21 

เพื่อควบคุมค่าใชจ้่าย และระงบัการลงทุนใหม่ ซ่ึงจะแลกกบัการเติบโตในอนาคตเพ่ือเติมสภาพคล่องใน 

ระยะสั้น เราเช่ือว่า AWC และ CENTEL มีความเส่ียงน้อยท่ีสุด และน่าจะสามารถรบัมือกบัผลกระทบของ 

COVID-19 ระลอกใหม่อิงตามฐานะทางการเงินในปัจจุบนั ในขณะท่ี MINT ไมน่่าเป็นท่ีน่ากงัวลมากเกินไป 

เก่ียวกบัผลกระทบของ COVID-19 ในไทยเน่ืองจากสดัส่วนรายไดม้าจากต่างประเทศเป็นส่วนใหญ่  

ACTION 

 คงคาํแนะนาํ MARKET WEIGHT แมจ้ะมีแรงกดดันในระยะสั้นจากผลกระทบของการติดเช้ือ COVID-19 

ระลอกใหม่และความไม่แน่นอนเก่ียวกบักระบวนการฉีดวคัซีนในประเทศไทยในระยะกลาง แต่เรายงัคงมี

มุมมองท่ีดีต่อกลุ่มโรงแรมในระยะยาวเน่ืองจากการฉีดวัคซีนทัว่โลกและ pent-up demand ของการ

เดินทาง เราเช่ือวา่ตลาดกาํลงัมองไปขา้งหน้าต่อการฟ้ืนตวัของตลาดการท่องเท่ียวหลงัมีการกระจายวคัซีน  

เรายงัคงแนะนําใหร้อจงัหวะในการเขา้ซ้ือ reopening theme (รายละเอียดเพิ่มเติมหนา้ 2-3)  

MARKET WEIGHT 
(Maintained) 
 
TOP PICKS 

   Current Target 

   Price Price 
Company Ticker Rec (Bt) (Bt) 
Minor International MINT TB BUY 30.00 41.50 

Source: Bloomberg, UOB Kay Hian   

SECTOR’S SHARE PRICE VS. DAILY NEW COVID-19 
CASES 

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

% OF POPULATION FULLY VACCINATED IN KEY 
COUNTRY- THAILAND STILL LAGGING BEHIND THE 
WORLD 

 
Source: Our World in Data, UOB Kay Hian 

HOTEL SECTOR VS SET 

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian  
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2Q21 RESULTS WRAP-UP  
Net Profit 2Q20 1Q21 2Q21 % qoq % yoy Consensus UOBKH Consensus 
AWC (710) (594) (198) 66.6 (72.1) (545) Above Above 
CENTEL (465) (476) (606) (27.5) (30.3) (560) Below Below 
ERW (625) (492) (690) (40.2) (10.3) (547) Below Below 
MINT (8,448) (7,250) (3,924) 45.9 53.6 (4,386) Above Above 
Total (10,248) (8,811) (5,4190) 38.5 47.1 (6,038) Above Above 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian  

 AWC รายงานผลขาดทุนสุทธิใน 2Q21 ท่ี 198 ลบ. ดีขั้นทั้ง yoy และ qoq โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 

การรับรูก้ําไรจากการเปล่ียนแปลงมาตรฐานบัญชีจํานวน 448 ลบ. ผลประกอบการสูงกว่าการ 

ประมาณการของเราและตลาดท่ี 68% และ 65% ตามลาํดบั อยา่งไรก็ตามหากไม่รวมรายการพิเศษ 

เพียงครั้งเดียว (one-off item) กาํไรหลักจะอยู่ท่ี -646 ลบ. ซ่ึงเป็นไปตามการคาดการณ์ของเรา 

แต่ตํา่กวา่ท่ีตลาดคาดการณไ์ว ้15% ขณะท่ีรายไดจ้ากการดาํเนินงานรวมเพิ่มขึ้ น 27% yoy จากฐาน 

ท่ีตํา่ใน 2Q20 (ช่วงล็อกดาวน์ครั้งแรกในประเทศไทย) แต่ลดลง 11% qoq จากผลกระทบของการ 

ติดเช้ือ COVID-19 ระลอกใหม่ในประเทศไทย ธุรกิจใหเ้ช่ามีผลการดาํเนินงานท่ีอ่อนแอทั้ง yoy และ 

qoq ซ่ึงถูกกดดนัจากอตัราคิดลดท่ีเพิ่มช้ึน และอตัราการเขา้พกัท่ีลดลง  

 CENTEL ผลขาดทุนสุทธิใน 2Q21 อยู่ท่ี 606 ลบ. อ่อนแอลงทั้ง yoy และ qoq โดยผลประกอบการ 

ตํา่กวา่การประมาณการของเราและตลาดท่ี 18% และ 8% ตามลาํดบั รายไดโ้รงแรมเพิ่มขึ้ น 272% 

yoy แต่ลดลง 39% qoq เน่ืองจาก RevPer เพิ่มขึ้ น 266% yoy แต่ลดลง 42% qoq ขณะท่ี EBITDA 

ของโรงแรมยงัคงอยู่ในแอดนลบท่ี -295 ลบ. รายไดจ้ากธุรกิจอาหารเพิ่มขึ้ น 6% yoy และ 3% qoq 

สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้ นของจาํนวนรา้นคา้ EBIDA และกาํไรสุทธิของธุรกิจอาหารบรรลุท่ี 597 

ลบ. และ 20 ลบ. ตามลําดับ นอกจากน้ี CENTEL ยงับันทึกผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจาํนวน 

41 ลบ., ตน้ทุนการ pre-open สาํหรบัเซ็นทารา สมุย จาํนวน 34 ลบ. และไม่ไดร้บัเงินอุดหนุนจาก 

สํานักงานประกันสังคมเหมือนใน 2Q20 ซ่ึงค่าใชจ้่ายเพ่ิมขึ้ น 70 ลบ. มิฉะน้ันผลประกอบการใน 

2Q21 จะเป็นไปตามการประมาณการของเรา  

 ERW รายงานผลขาดทุนสุทธิท่ี 690 ลบ. ใน 2Q21 ซ่ึงตํา่กวา่ท่ีเราและตลาดคาดการณไ์ว ้30% และ 

22% ตามลําดับ อย่างไรก็ตาม ERW บนัทึกผลขาดทุนพิเศษเพียงครั้งเดียว (one-off loss) จาํนวน 

134 ลบ. จากการลงทุนในบริษัทย่อย และการด้อยค่าของสินทรัพย์ท่ีไม่ใช่การเงิน หากไม่รวม 

รายการพิเศษ (one-off item) ผลขาดทุนสุทธิปกติของ ERW อยู่ท่ี 556 ลบ. ซ่ึงเป็นไปตามการคาด 

การณข์องเราและตลาด รายไดจ้ากการดาํเนินงานของ ERW ลดลง qoq จากผลกระทบจากการติดเช้ือ 

COVID-19 ระลอกใหม่ แต่ปรับตัวดีขึ้ น 230% yoy เน่ืองจากกลุ่ม RevPar เพิ่มขึ้ น 250% yoy 

โรงแรมฮ็อป อินน์ ยังคงมีผลการดําเนินดีกว่ากลุ่มอ่ืนๆ โดยบรรลุ EBITDA ท่ีเป็นบวก ในขณะท่ี 

EBITDA ของกลุ่มโรงแรมอ่ืนยงัอยูใ่นแดนลบท่ี -298 ลบ. 

 MINT ผลขาดทุนสุทธิของ MINT อยูท่ี่ 3.9 พนัลบ. ใน 2Q21 ดีขึ้ นทั้ง yoy และ qoq ซ่ึงผลประกอบการ 

สูงกว่าการประมาณการของเราและตลาดท่ี 21% และ 11% อย่างไรก็ตาม MINT บันทึกรายการ 

พิเศษเพียงครั้งเดียว (one-off item) หลายรายการรวมเป็น -530 ลบ. หากไม่รวมรายการพิเศษ 

ทั้งหมด MINT จะรายงานผลขาดทุนหลักท่ี 3.4 พันลบ. MINT รายงานรายไดห้ลักท่ี 15.6 พนัลบ. 

(+135% yoy, +25% qoq) โดยไดร้บัแรงหนุนหลักจากการฟ้ืนตัวของธุรกิจโรงแรมในทุกภูมิภาค 

โดยเฉพาะในยุโรป SSSG ของ MINT จากธุรกิจอาหารกลับมาเป็นบวกในท่ีสุด หลังจากรายงานการ 

ติดลบทั้งแต่ 1Q17 ขณะท่ี Core EBITDA บรรลุ 3.1 พันลบ. (เทียบกับ -3.1 พันลบ. ใน 2Q20,    

-1.5 พนัลบ. ใน 1Q21) โดยมีรายไดสู้งขึ้ น และโครงการการลดตน้ทุนอยา่งต่อเน่ือง  

2Q21 KEY PERFORMANCE 
1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 

Key rooms (Owned + Lease) 
AWC 4,869 4,869 4,869 4,941 4,941 4,869 
CENTEL 4,457 4,457 4,446 4,444 4,443 4,443 
ERW 9,648 9,648 9,648 9,802 9,863 9,863 
MINT 54,685 54,470 55,190 54,707 54,539 54,537 
Total 73,659 73,444 74,153 73,894 73,786 73,712 
Owned hotel - RevPar growth yoy 
AWC -41.6% -95.0% -86.3% -70.5% -78.2% 173.3% 
CENTEL  -33.1% -96.5% -81.4% -75.5% -78.6% 266.3% 
ERW -40.1% -95.4% -77.5% -72.6% -58.3% 249.6% 
MINT -28.3% -95.3% -67.6% -80.8% -76.3% 413.2% 
Average -35.8% -95.5% -78.2% -74.8% -72.9% 275.6% 
Food - SSSG 
CENTEL  -9.5% -35.4% -19.8% -20.0% -23.0% 0.0% 
MINT -10.5% -23.0% -15.9% -13.7% -15.3% 6.1% 
Average -10.0% -29.2% -17.9% -16.9% -19.2% 3.1% 
Food - TSSG 
CENTEL  -3.0% -32.0% -16.3% -18.0% -20.0% 5.0% 
MINT -5.8% -36.8% -17.2% -15.5% -12.4% 36.4% 
Average -4.4% -34.4% -16.8% -16.8% -16.2% 20.7% 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian  

AWC: KEY HOTEL PERFORMANCE 

 
Source: AWC, Bloomberg, UOB Kay Hian 

CENTEL: KEY HOTEL PERFORMANCE 

 
Source: CENTEL, Bloomberg, UOB Kay Hian 

ERW: KEY HOTEL PERFORMANCE 

 
Source: ERW, Bloomberg, UOB Kay Hian 

MINT: KEY HOTEL PERFORMANCE 

 
Source: MINT, Bloomberg, UOB Kay Hian 

CENTEL: KEY FOOD PERFORMANCE 

 
Source: CENTEL, Bloomberg, UOB Kay Hian 

MINT: KEY FOOD PERFORMANCE 

 
Source: MINT, Bloomberg, UOB Kay Hian 
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 EARNINGS REVISION 

 
----------------- 2021F ----------------- ----------------- 2022F ----------------- ----------------- 2023F ----------------- 

 
New Old % chg New Old % chg New Old % chg 

RevPar Growth (%) 
        AWC -59% -15% -43.9% 370% 233% 137.3% 69% 21% 48.6% 

CENTEL -48% -22% -26.2% 238% 157% 81.1% 67% 51% 15.7% 
ERW -51% -13% -37.5% 239% 147% 91.7% 57% 19% 38.1% 
MINT -7% -7% 0.0% 160% 160% 0.0% 24% 24% 0.0% 
Average -41% -14% -26.9% 252% 175% 77.5% 54% 29% 25.6% 
SSSG (%)          
CENTEL -19.0% -10.0% -9.0% 15.0% 12.0% 3.0% 8.0% 2.0% 6.0% 
MINT 3.0% -4.0% 7.0% 3.0% 5.0% -2.0% 3.0% 3.0% 0.0% 
Total -8% -7% -1.0% 9% 9% 0.5% 6% 3% 3.0% 
Net profit (Bt m)         
AWC (2,220) (1,837) -20.8% (197) 1,116 -117.7% 896 1,965 -54.4% 
CENTEL (2,104) (1,393) -51.1% 430 1,097 -60.7% 1,753 2,385 -26.5% 
ERW (2,189) (1,653) -32.5% (824) 62 -1438.0% 220 519 -57.7% 
MINT (17,414) (19,775) 11.9% 1,533 1,628 -5.9% 5,295 5,612 -5.7% 
Total (23,927) (24,657) 3.0% 942 3,902 -75.9% 8,163 10,482 -22.1% 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian  

 ปรับการคาดการณ์กําไรของเราสาํหรับปี 2021-23 สําหรับปี 2021-23 เราปรับลดการ 

คาดการณก์าํไรของ AWC, CENTEL และ ERW ลง 21-25% โดยมีสาเหตุหลกัเพื่อคาํนึงถึงผลกระทบ 

ของการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกใหม่ในประเทศไทย อยา่งไรก็ตามเราเพ่ิมกาํไรสุทธิของ MINT ขึ้ น 

12% สาเหตุหลกัมาจากการควบคุมค่าใชจ้่ายท่ีดีกวา่คาด สาํหรบัปี 2022-23 เราปรบัลดกาํไรสุทธิ 

ของกลุ่มโรงแรมลง 22-76% โดยมีปัจจยัส่วนใหญ่มาจากการฟ้ืนตัวของโรงแรมในประเทศไทยท่ี 

ชะลอตวั ทาํใหแ้นวโนม้อตัรากาํไรขั้นตน้อ่อนแอ และสมมติฐานดอกเบ้ียจา่ยสูงขึ้ น  

VALUATION  

 AWC คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เราปรบัลดกาํไรควบคู่ไปกบัการ rolling over การประเมินมูลค่าหุน้ไปท่ีปี 

2022 ส่งผลใหร้าคาเป้าหมายใหม่อยูท่ี่ 5.00 บาท อิงวิธี SOTP เราใหมู้ลค่าธุรกิจของบริษัทท่ี 4.80 

บาท และมูลค่าของสญัญา “Grant of Right’ ท่ี 0.20 บาท โดย WACC ของเราอยูท่ี่ 6.1% สมมติฐาน 

risk-free rate ท่ี  1 .3% , debt prem ium  ท่ี  1 .2%  และ  term inal grow th rate ท่ี  3 .9% 

กระแสเงินสดคิดลด ท่ี ปี  2022 เราคิดว่า  AW C เป็น หุ ้น  asset p lay เน่ื องจากมูลค่ าสิน 

ทรพัยร์วมในอนาคตสูงกวา่มุลค่าตลาดของ AWC การเติบโตกาํไรของบริษัทน่าจะเพ่ิมขึ้ นหลงั COVID-

19 และบริษัทน่าจะเร่ิมขยายสินทรพัย ์ 

 CENTEL คงคาํแนะนาํ ซ้ือ ราคาเป้าหมายใหม่ของเราอยู่ท่ี 40.00 บาท หลังจากปรบัลดกาํไร และ 

rolled over การประเมินมูลค่าหุน้ไปท่ีปี 2022 ราคาเป้าหมายของเราอิงวิธี DCF โดยมีสมมติฐาน 

WACC ท่ี 7.00%, risk-free rate ท่ี 1.30%, debt premium ท่ี 1.70% และ terminal growth rate ท่ี 

3.0% กระแสเงินสดคิดลดท่ีปี 2022 เราเช่ือวา่กาํไรของ CENTEL ไดผ่้านจุดตํา่สุดไปแลว้ในปี 2020 

เน่ืองจากผลกระทบของการระบาดของ COVID-19 และการบันทึกการด้อยค่าของสินทรัพย ์

แมเ้ราคาดวา่กาํไรของ CENTEL จะยงัคงอ่อนแอในระยะสั้น แต่งบดุลของ CENTEL ยงัคงแข็งแกร่งท่ีสุด 

และมีความกงัวลนอ้ยท่ีสุดเก่ียวกบัสภาพคล่องในบรรดาโรงแรมภายใตก้าร coverage ของเรา  

 ERW คงคาํแนะนาํ ถือ เราปรับลดกําไรของ ERW และ rolled over การประเมินมูลค่าหุน้ไปท่ีปี 

2022 ราคาเป้าหมายของเราอยูท่ี่ 2.90 บาท อิงวิธี DCF โดยมีสมมติฐาน WACC ท่ี 6.0%, risk-free 

rate ท่ี 1.3%, debt premium ท่ี 2.4% และ terminal growth rate ท่ี 3.0% กระแสเงินสดคิดลดท่ีปี 

2022 ดว้ยความล่าชา้ในการฟ้ืนตวัของโรงแรมไทย ทาํใหเ้ราคาดวา่ ERW จะยงัคงรายงานผลขาดทุน 

ต่อไปในปี 2022 ขณะท่ีเราคาดวา่กาํไรจะค่อยๆปรบัตวัดีขึ้ น เราเห็นความไม่แน่นอนท่ีสูงขึ้ นสาํหรบั 

ERW เม่ือเปรียบเทียบกบัคู่แขง่ 

 MINT คงคาํแนะนาํ ซ้ือ การปรบักาํไรของเราควบคู่ไปกบัการ rolling over การประเมินมูลค่าหุน้ไปท่ี 

ปี 2022 ทําใหร้าคาเป้าหมายใหม่อยู่ท่ี 41.50 บาท อิงวิธี DCF โดยมีสมมติฐาน WACC ท่ี 6.4%, 

risk-free rate ท่ี  1 .3% , debt prem ium  ท่ี  2 .0%  และ  term inal grow th rate ท่ี  2 .5% 

กระแสเงินสดคิดลดท่ีปี 2022 งบดุลของ MINT ดีขึ้ นจากโครงการเพ่ิมทุนล่าสุด และอยู่ใน 

เสน้ทางท่ีจะควา้โอกาสในการเติบโตในอุตสาหกรรมการท่องเท่ียวอนัเน่ืองมาจากการแจกจ่ายวคัซีน 

ทัว่โลก เราชอบ MINT เพราะมีกลยุทธพ์อรต์ท่ีมีความหลากหลาย  

SECTOR CATALYSTS 

 การดําเนินการในการฉีดวคัซีนและกระแสข่าวเก่ียวกบัการเปิดเมือง, การรายงานการแพร่ระบาด, 

การลดลงของจาํนวนผูติ้ดเช้ือในแต่ละวนั และมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐัสําหรบัอุตสาหกรรม

การท่องเท่ียว 

 

SECTOR HOTEL REVENUE - QUARTERLY 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

SECTOR TOTAL REVENUE - QUARTERLY 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

SECTOR NET PROFIT - QUARTERLY 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

SECTOR HOTEL REVENUE OUTLOOK 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

SECTOR TOTAL REVENUE OUTLOOK 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

SECTOR NET PROFIT OUTLOOK 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IDO) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2019 
 
 
         

AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




