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PEER COMPARISON 

  
Market 

 
Current Target 

 
-------- EV/EBITDA -------- ------------ PB ------------ ----------- ROE ----------- Div Yield Div Yield Div Yield 

  
Capitalization 

 
Price Price Upside 2020 2021F 2022F 2020 2021F 2022F 2020 2021F 2022F 2020 2021F 2022F 

Company Ticker (Bt m) Rec (Bt) (Bt) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) (%) (%) 

Asset World Corporation AWC TB 135,040 BUY 4.22 5.00 18 177.5 -33628.0 51.5 1.9 1.8 1.8 -2.3 -3.0 -0.3 0.0 0.0 0.0 

Central Plaza Hotel CENTEL TB 44,213 BUY 32.75 40.00 22 33.5 38.1 13.9 4.3 2.5 2.4 -22.8 -14.9 2.4 0.0 0.0 0.3 

The Erawan Group ERW TB 7,423 HOLD 2.96 2.90 -2 -169.7 -33.0 31.8 1.9 2.5 2.9 -34.8 -44.6 -15.1 0.0 0.0 0.0 

Minor International MINT TB 149,054 BUY 32.25 41.50 29 343.5 71.2 13.7 2.6 3.5 3.4 -26.4 -25.9 2.6 0.0 0.0 0.3 

Sector 
 

335,729 
 

 
  

116.6 73.2 12.7 3.7 4.1 4.0 -28.3 -27.8 1.1 0.0 0.0 0.2 

Source: UOB Kay Hian 

หุน้กลุม่โรงแรม 

เสี่ยงเดินหนา้เปิดเมืองเรว็ คาดหวงัการฟ้ืนตวัของกลุม่ทอ่งเท่ียว 

รฐับาลไดผ้่อนคลายมาตรการล็อกดาวนเ์ร็วกว่าท่ีเราคาดไวแ้มว่้าจะจาํนวนผูต้ิดเช้ือยงัคงอยู่ในระดบั

ท่ีสูงก็ตาม เรามองเห็นความเสี่ยงท่ีจาํนวนผูต้ิดเช้ืออาจกลบัมาเติบโตอีกครั้ง อย่างไรก็ตาม เราเช่ือว่า

กลุ่มแรงโรมจะมีปัจจยับวกหลายประการท่ีจะหนุนราคาหุน้ในระยะสั้น ขณะเดียวกนัเรายืนยนัมุมมอง 

เชิงบวกของเราต่อแนวโนม้ของกลุ่มในระยะยาวซ่ึงจะไดร้บัแรงหนุนจากการเร่งอัตราการฉีดวัคซีน 

คงคาํแนะนาํ MARKET WEIGHT โดยเลือก CENTEL และ MINT เป็น top pick ของเรา 

WHAT’S NEW 

 ข่าวดีกาํลงัมา เราคาดว่าจะมีกระแสข่าวเชิงบวกสาํหรบักลุ่มการท่องเท่ียวในส้ินเดือน ก.ย. 21 ซ่ึงน่าจะ 

เป็นปัจจยัหนุนโดยตรงสําหรับราคาหุน้ของกลุ่มโรงแรม ราคาหุน้กลุ่มโรงแรมมีการปรบัตัวเชิงบวกไป

บางส่วนแลว้หลังจากท่ีรฐับาลประกาศผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ระยะท่ี 1 ไปเม่ือวนัท่ี 1 กนัยายน 

เราคาดวา่รฐับาลจะประกาศแผนปฎิบติัการเพิ่มเติมในการกระตุน้อุตสาหกรรมท่องเท่ียวเพ่ือปูทางสาํหรบั 

การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจใน 4Q21 โดยมีแนวโน้มการประกาศถึงการผ่อนคลายการล็อคดาวน์มากขึ้ น 

ในเมืองและสถานท่ีท่องเท่ียว, การประกาศการใชม้าตรการกระตุน้การท่องเท่ียว 2 มาตราการ มูลค่ารวม

กวา่ 1 หม่ืนลบ., รวมถึงอตัราการฉีดวคัซีนท่ีสูงขึ้ น และการยกเลิกขอ้กาํหนดการกกัตวัสาํหรบัชาวต่างชาติ 

 ความไม่แน่นอนยังคงอยู่ในระดับท่ีสูงในระยะสั้น แต่ภาพในระยะยาวเป็นบวกมากข้ึน แมว้่าจะมี

ความไม่แน่นอนสูงในระยะสั้นต่อสถานการณ์ COVID-19 จากความเส่ียงของการติดเช้ือ COVID-19 

ระลอกท่ี 5 แต่เราคงมุมมองของเราว่าแนวโน้มกําไรของกลุ่มยังอยู่บนเส้นทางการฟ้ืนตัวท่ีชัดเจน 

อนัเน่ืองมาจากโครงการเร่งการฉีดวคัซีนจาํนวนมาก ดังน้ันเราจึงเช่ือว่ามี downside risk ค่อนขา้งจาํกดั 

จากท่ีเราคาดว่านักลงทุนจะโฟกัสแนวโน้มท่ีผลประกอบการท่ีดีขึ้ น 2022 มากขึ้ น ทั้งน้ีรัฐบาลเพ่ิง 

ประกาศแผนท่ีจะเพ่ิมการนําเขา้วคัซีนจากประมาณ 100 ลา้นกว่าโดส เป็น 140 ลา้นโดส ภายในส้ินปี 

21 บนสมมติฐานว่ารฐับาลบรรลุเป้าหมายการฉีดวคัซีน 80% ในปี 2021 เราประมาณการณ์ว่า 80% 

ของประชากรจะไดร้บั วคัซีนอยา่งน้อย 1 โดส และ 65% จะไดร้บัวคัซีนครบในส้ินปี 21 เราคาดวา่โรงแรม

ในไทย จะฟ้ืนตัวอย่างรวดเร็วเม่ือประชากรของประเทศไทยได้รับการฉีดวัคซีนมากกว่า 60% 

ซ่ึงเป็นส่ิงท่ีเกิดขึ้ นในต่างประเทศ  

 โอกาสในการลงทุน domestic recovery theme ในบรรดาหุน้ภายใตก้าร coverage ของเรา เราเช่ือว่า 

ERW จะเป็นผูร้ับประโยชน์สูงสุดจากการฟ้ืนตัวของการท่องเท่ียวในประเทศ เน่ืองจาก ERW มีสัดส่วน 

แบ่งรายไดจ้ากโรงแรมในประเทศไทยมากท่ีสุดในกลุ่ม อย่างไรก็ตาม ณ. valuation ปัจจุบนัของ ERW เรา

ไม่เห็น upside ต่อราคายุติธรรม นอกจากน้ีเราเช่ือวา่ ERW จะเป็นหุน้บริษัทสุดทา้ยภายใตก้าร coverage 

ของเราท่ีรายงานผลประกอบการกาํไรเป็นบวกเน่ืองจากภาระดอกเบ้ียท่ีสูง ดงัน้ันเราจึงชอบ CENTEL และ 

AWC มากกว่า สําหรับโอกาสในการลงทุนจากการฟ้ืนตัวในประเทศใน 4Q21 อย่างไรก็ตามเรายังคง

มุมมองว่าผูป้ระกอบการโรงแรมท่ีมีรายไดจ้ากต่างประเทศจะมีผลการดําเนินงานดีกว่าคู่แข่ง เน่ืองจาก 

ประเทศไทย lagging ตามหลังโลกในแง่ของอัตราการฉีดวคัซีน ผูป้ระกอบการโรงแรมไทยยงัตอ้งพ่ึงพา 

ความตอ้งการในประเทศอย่างน้อยจนถึง 2H22 ดังน้ัน MINT ยงัคงเป็น top pick ของเราสําหรบัโอกาส 

การลงทุนในระยะกลางถึงระยะยาว  

ACTION 

 คงคาํแนะนํา MARKET WEIGHT แมจ้ะมีแนวโน้มกําไรท่ีอ่อนแอและความไม่แน่นอนระยะสั้น แต่เรา 

ยืนยนัมุมมองท่ีดีต่อแนวโน้มของกลุ่มโรงแรมในระยะยาว เน่ืองจากการฉีดวคัซีนทัว่โลก และ pent-up 

demand ของการเดินทาง เราเช่ือว่าตลาดกําลังมองไปขา้งหน้าต่อการฟ้ืนตัวของตลาดการท่องเท่ียว 

หลังมีการกระจายวัคซีน เรายังคงแนะนําใหนั้กลงทุนรอจังหวะในการเขา้ซ้ือ reopening theme (ราย 

ละเอียดเพิ่มเติมหนา้ 2-3)  

MARKET WEIGHT 
(Maintained) 
 
TOP PICKS 

   Current Target 

   Price Price 
Company Ticker Rec (Bt) (Bt) 
Central Plaza Hotel CENTEL TB BUY 32.75 40.00 
Minor International MINT TB BUY 32.25 41.50 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian   

SECTOR’S SHARE PRICE VS. DAILY NEW COVID-19 
CASES 

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

HOTEL SECTOR VS SET INDEX 

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian  
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ESSENTIALS 

 การส้ินสุดของการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกท่ี 4 อาจแตกต่างจากระลอกอ่ืน หลังจากการ 

ล็อกดาวน์ทัว่ประเทศประมาณเกือบ 2 เดือน ตัวเลขจํานวนผูติ้ดเช้ือ COVID-19 รายใหม่ ไดท้ํา

จุดสูงสุดไปแล้วท่ีประมาณ 23,000 รายต่อวัน ในวันท่ี 23 ส.ค. 21 และมีการปรับตัวลดลง 

อย่างรวดเร็วในช่วง 2 สัปดาห์ท่ีผ่านมา สอดคลองกับมุมมองของเราว่านโยบายการล็อกดาวน์ 

ของประเทศไทยมีประสิทธิภาพในการลดจาํนวนผูติ้ดเช้ือรายใหม่ในแต่ละวนั จากประมาณการณข์อง

เรา เราคาดว่าจํานวนผู้ติดเช้ือรายใหม่จะลดลงตํา่กว่า 5,000 รายภายในเดือน ต.ค. 21 บน

สมมุติฐานว่าล็อกดาวน์ทั ่วประเทศยังคงดําเนินต่อไป  แต่อย่างไรก็ตามรัฐบาลได้ประกาศ 

ผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ระยะแรกในบางพ้ืนท่ีและบางกลุ่มธุรกิจไปแลว้ เร่ิมตั้งแต่ 1 ก.ย. 21 

เพื่อกระตุน้เศรษฐกิจในขณะท่ีจํานวนผูติ้ดเช้ือรายใหม่ในแต่ละวนั จะยงัคงสูงกว่า 13,000 ราย 

แมเ้ราเช่ือวา่การผ่อนคลายการล็อกดาวน์จะเป็นผลบวกต่อกลุ่มโรงแรม แต่เราเห็นแนวโนม้ downside 

risk จากการฟ้ืนตวัในประเทศท่ีอาจไม่เกิดขึ้ นเร็วเท่ากบัการผ่อนคลายครั้งก่อนจากจาํนวนการติดเช้ือ

ท่ียงัอยูใ่นระดบัสูง 

 ใหค้วามสาํคญัการฉีดวัคซีนเข็มแรก; สถานการณอ์าจยดืเยื้ อ ณ. วนัท่ี 8 ก.ย. 21 จาํนวนผูท่ี้ไดร้บั 

วคัวีนอย่างน้อย 1 โดส ดีกว่าท่ีเราคาดการณ์ไว ้แต่จํานวนผูไ้ดร้ับวคัซีนครบตํา่กว่าประมาณการ 

ของเรา เนืองจากจาํนวนวคัซีนในประเทศไทยมีจาํกดัและจาํนวนผูติ้ดเช้ือท่ีเพิ่มขึ้ น ส่งผลใหร้ฐับาล 

ปรับแผนโดยมุ่งเน้นไปท่ีการฉีดวัคซีนเข็มแรก ซ่ึงดูเหมือนจะไดผ้ลดีเพราะอัตราการเสียชีวิตใน 

ประเทศไทยยงัคงตํา่กวา่มาตรฐานโลกท่ี 3.5% แมว้า่ตวัเลขจาํนวนผูติ้ดเช้ือจะเพ่ิมขึ้ นเป็นอยา่งมากก็

ตาม เราเช่ือว่าเทรนด์น้ีจะยังคง ดําเนินต่อไปใน 4Q21 ซ่ึงจะทําใหมี้ช่องว่างขนาดใหญ่ระหว่าง 

จํานวนผูไ้ดร้ับวคัซีน 1 โดส และจํานวนผูไ้ดร้ับวคัซีนครบ โดยเราเช่ือว่าประเด็นน้ีอาจจะนําไปสู่ 

ความล่าชา้ในการเปิดประเทศอยา่งเต็มรปูแบบ 

 เร่งการนาํเขา้วัคซีน จากขอ้มูลของกระทรวงสาธารณสุข รฐับาลไทยกาํลงัเพิ่มแผนการนําเขา้วคัซีน 

จากประมาณ 100 ลา้นโดส เป็น 140 ลา้นโดส ภายในส้ินปี 21 ณ. วนัท่ี 8 ก.ย. 21 มีการแจกจ่าย 

วคัซีนทั้งหมด 37 ลา้นโดส โดย 35% ของประชากรไดร้บัวคัซีนอย่างน้อย 1 โดส และ 12% ไดร้บั 

วัค ซีนครบ  หากรัฐบาลสามารถบรรลุ เป้ าหมายได้ตามแผน  เราประมาณการว่า  70% 

ของประชากรไทยจะได ้รบัวคัซีนครบภายในส้ินปี 21 อย่างไรก็ตามเราเช่ือว่าการบรรลุเป้าหมายน้ี 

เป็นส่ิงท่ีทา้ทายสาเหตุหลักเน่ืองจากอาจเกิดความล่าชา้ในการมาถึงของวคัซีน บนสมมติฐานว่า 

รฐับาลบรรลุเป้าหมายการฉีดวคัซีนไดป้ระมาณ 80% เราคาดว่า 80% ของประชากรไทยจะไดร้บั 

วคัซีนอยา่งน้อย 1 โดส และ 65% ไดร้บัวคัซีนครบ อตัราการฉีดวคัซีนต่อวนัคาดวา่จะเพ่ิมขึ้ นในเดือน 

ต.ค. 21 ตามการ นําเขา้วคัซีนท่ีมากขึ้ น 

VACCINE TIMELINE ACCORDING TO GOVERNMENT PLAN (MILLION) 

Doses (M) Sinovac AstraZeneca Pfizer Other Total Acc. Vol Capacity/day 
Jan 

       
Feb 0.20    0.20 0.20 0.01 
Mar 0.80 0.12   0.92 1.12 0.03 
Apr 1.50    1.50 2.62 0.05 
May 4.00 

   
4.00 6.62 0.13 

Jun 1.50 6.00 
 

1.00 8.50 15.12 0.28 
Jul 5.00 5.80 

 
3.00 13.80 28.92 0.45 

Aug 6.50 5.80 1.50 5.00 18.80 47.72 0.61 
Sep 6.00 7.30 2.00 2.00 17.30 65.02 0.58 
Oct 6.00 10.00 8.00 - 24.00 89.02 0.77 
Nov - 13.00 10.00 - 23.00 112.02 0.77 
Dec - 13.00 10.00 5.00 28.00 140.02 0.90 
Total 31.50 61.02 31.50 16.00 140.02 140.02 0.42 
Source:MOPH, UOB Kay Hian  

 แผนการคลายการล็อกดาวนก์าํลงัเคล่ือนตวั แมจ้ะประกาศผ่อนคลายล็อกดาวน์ในวนัวนัท่ี 1 ก.ย. 

21 แต่ประเทศไทยยังคงมีการล็อกดาวน์บางรูปแบบ เช่น การเคอร์ฟิว, การจํากัดการเดินทาง 

และขอ้จํากัด ในการทํากิจกรรมต่างๆซ่ึงทางรฐับาลกําลังพิจารณาหลายแนวคิดในการผ่อนคลาย 

มาตรการล็อกดาวน์ในระยะต่อไป รวมถึงการกลบัมาเปิดสถานท่ีท่องเท่ียวยอดนิยม เช่น กรุงเทพฯ, 

เชียงใหม่, พัทยา, ชะอํา และหัวหิน ในเดือน ต .ค . 21 และเชียงราย, เกาะช้าง และเกาะกูด 

ในกลางเดือน ต.ค. 21 นอกจากน้ีรฐับาลยงัตั้งเป้าท่ีจะเปิดทั้งประเทศโดย ไม่ตอ้งมีการกกัตวัในเดือน 

ม.ค. 22 อยา่งไรก็ตามรฐับาลเน้นยํ้าวา่ปัจจยัหลกัขึ้ นอยูก่บัอตัราการฉีดวคัซีนทัว่ประเทศ เราคาดว่า 

จะเห็นรายละเอียดท่ีชัดเจนยิ่งขึ้ นสําหรบัมาตรการผ่อนคลายล็อกดาวน์ระยะต่อไปในสัปดาห์หน้า  

ซ่ึงน่าจะเป็นปัจจยัหนุนเชิงบวกสาํหรบักลุ่ม โรงแรม 

 

THAILAND NEW DAILY CASES  

 
Source: Our World in Data, UOB Kay Hian 

THAILAND NEW DEATH AND MORTALITY RATE (%) 

 
Source: Bank of Thailand, MOTS, UOB Kay Hian 

TOTAL DOSES GIVEN IN THAILAND 

 
Source: Our World in Data, MOPH, UOB Kay Hian 

THAILAND VACCINATED TO POPULATION ACCORDING 
TO THE GOVERNMENT PLAN 

 
Source: Our World in Data, MOPH, UOB Kay Hian 

THAILAND VACCINATED TO POPULATION IF 
GOVERNMENT ACHIEVE 80% OF THE TARGET (%) 

 
Source: Our World in Data, MOPH, UOB Kay Hian 
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รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลง
ความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  
ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

S e c t o r  U p d a t e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

Thu r sday ,  09  Sep t embe r  2021

 

  เปิดตวัมาตรการกระตุน้การท่องเท่ียวเพิ่มเติม จากขอ้มูลของสมาคมธุรกิจท่องเท่ียวในประเทศ 

รฐับาลไทยมีแผนเปิดตวั 2 แพ็คเกจกระตุน้การท่องเท่ียวใหมอี่กครั้งในช่วงกลางเดือน ก.ย. เพื่อปูทาง 

สาํหรบัการฟ้ืนตวัในประเทศใน 4Q21 ซ่ึงเราคาดว่าจะประกอบดว้ย “เราเท่ียวดว้ยกนั เฟส 3” และ 

“ทวัน์เท่ียวไทย” โดยรฐับาลสนับสนุนค่าใชจ้่าย 40% ของหอ้งพกั 2 ลา้นคืน และแพ็คเกจทวัน์สูงสุด 

5,000 บาท สาํหรบันักท่องเท่ียวชาวไทย 1 ลา้นสิทธ์ิ โดยมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจทั้ง 2 โครงการ 

คาดวา่จะมีมลูค่ารวม 11 พนัลบ. และคาดวา่จะไดร้บัพิจารณาในปลายเดือน ก.ย. 21  

 ความเส่ียงของการระบาด COVID-19 ระลอกที่ 5 ถึงแมว้า่การคลายล็อกดาวน์จะส่งผลบวกต่อกลุ่ม 

โรงแรมและแนวโน้มเศรษฐกิจโดยรวม แต่การคลายล็อกดาวน์แมว้่ายงัคงมีจํานวนผูท่ีติดเช้ือท่ีสูง 

และอตัราการฉีดวคัซีนท่ีล่าชา้ตามหลังทัว่โลก พรอ้มกบัความเส่ียงท่ีหลีกเล่ียงไม่ไดข้องการติดเช้ือ 

COVID-19 ระลอกใหม่ ดงัน้ันเราจึงเห็นว่ามีความเป็นไปไดสู้งท่ีจาํนวนผูติ้ดเช้ือรายใหม่ในแต่ละวนั 

จะเพิ่มขึ้ น 14 วนั หลงัจากคลายคลายล็อกดาวน์ซ่ึงอาจนําไปสู่การล็อกดาวน์ทัว่ประเทศอีกครั้ง  

 อย่างไรก็ตาม เราเช่ือว่านักลงทุนจะมีความกงัวลน้อยลงเก่ียวกบัการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกใหม ่

เน่ืองจากเราคาดว่าอัตราการฉีดวคัซีนจะเพ่ิมขึ้ นอย่างมากใน 4Q21 ซ่ึงจะบ่งบอกว่ากลุ่มโรงแรม 

อยูใ่นวฎัจกัรการฟ้ืนตวั ตั้งแต่เร่ิมมีการระบาดของ COVID-19 ไวรสัไดก้ลายพนัธุแ์ละเป็นท่ีควบคุมได้

ยากข้ึน เราเช่ือว่ามันจะเป็นการมองโลกในแง่ดีเกินไปท่ีจะสันนิฐานว่าการกลายพันธุ์จะหยุดลง

ในระยะสั้น เราเช่ือว่าโลกมีแนวโน้มว่าเราตอ้งอยู่ร่วมกับ COVID-19 ต่อไปอีกหลายปีจนกว่าจะมี 

วคัซีนท่ีมีประสิทธิภาพมากขึ้ นหรือมีภูมิคุม้กนัหมูท่ัว่โลก 

 คาดว่านักท่องเท่ียวในประเทศจะกลบัมาใน 4Q21 แมว้่ากาํไรของกลุ่มจะยงัคงอ่อนแอใน 4Q21 

เน่ืองจากการหายไปของนักท่องเท่ียวต่างชาติ แต่แนวโน้มในระยะสั้นสําหรับกลุ่มโรงแรมน่าจะ 

ปรบัตัวดีขึ้ น หลังจากการล็อกดาวน์ 3 เดือนเต็ม ตั้งแต่ เดือน พ.ค.-ส.ค. 21 เราคาดการณ์ว่าจะมี 

pent-up demand สาํหรบัการท่องเท่ียวใน 4Q21 นอกจากน้ีเราคาดว่าอตัราการฉีดวคัซีนท่ีเพิ่มขึ้ น 

จะช่วยปูทางสาํหรบัการฟ้ืนตัวในระยะกลางถึงระยะยาว ขณะเดียวกนัผูป้ระกอบการกิจการโรงแรม 

ท่ีมีกําไรในต่างประเทศจะยังคงมีผลการดําเนินงานดีกว่าคู่แข่งในระหว่าง 4Q21 ถึง 1Q22 

เน่ืองจากประเทศไทย ยงัคงตอ้งพึ่งพาความตอ้งภายในประเทศไปจนถึงอยา่งน้อยใน 2H22 

 แนวโนม้การท่องเท่ียวในปี 2022 เราเช่ือว่าปี 2022 จะเป็นปีท่ีสดใสขึ้ นสาํหรบัอุตสาหกรรมการ 

ท่องเท่ียวดว้ยการกลับมาเปิดประเทศและ Travel Bubble แมว้่านักท่องเท่ียวต่างชาติอาจไม่กลับมา 

อย่างรวดเร็วใน 1H22 แต่เราเช่ือว่าส่ิงท่ีเลวรา้ยท่ีสุดในกลุ่มโรมแรมมีแนวโน้มท่ีจะจบลงไปแลว้ 

ปัจจัยสําคัญในการกลับมาเปิดประเทศอยู่ท่ีการกระจายวัคซีนใน 4Q21 โดยรวมแลว้เราคาดว่า 

จาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติจะเพิ่มขึ้ นเป็น 9.5 ลา้นคน ในปี 2022 จาก 0.6 ลา้นคนในปี 2021  

SECTOR CATALYSTS 

 การดําเนินการในการฉีดวคัซีนและกระแสข่าวเก่ียวกบัการเปิดเมือง, การรายงานการแพร่ระบาด, 

การลดลงของจํานวนผู้ติดเช้ือในแต่ละวัน และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐสําหรับ

อุตสาหกรรมการท่องเท่ียว 

RISKS 

 เศรษฐกิจโลกอ่อนแอกว่าคาด, การฉีดวัคซีนล่าชา้, การระบาดของ COVID-19 สายพันธ์ใหม่, 

การล็อกดาวน์ประเทศ และนักท่องเท่ียวกลบัเขา้มาชา้กวา่คาด 

 

DAILY NEW CASES PER MILLION PEOPLE ROLLING 7-
DAY AVERAGE: WE FORESEE RISK OF 5TH WAVE 

 
Source: Our World in Data, UOB Kay Hian 

% OF POPULATION FULLY VACCINATED IN KEY 
COUNTRY- THAILAND STILL LAGGING BEHIND THE 
WORLD 

 
Source: Our World in Data, UOB Kay Hian 

MONTHLY VISITORS: EXPECT TO SEE DOMESTIC 
RECOVERY IN 4Q21 

 
Source: Bank of Thailand, MOTS, UOB Kay Hian 

INTERNATIONAL TOURIST ARRVIALS OUTLOOK 

 
Source: Bank of Thailand, MOTS, UOB Kay Hian 

 



 

  
รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  
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AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




