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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,643.42       5.87 0.36%

SET50 988.81          2.95 0.30%

SET100 2,251.16       6.44 0.29%

FTSE SET LARGE CAP  1,585.37       5.26 0.33%

FTSE SET MID CAP  2,532.88       9.17 0.36%

FTSE SET SMALL CAP  2,734.83       27.46 1.01%

SET‐VAL (Btm) 71,285         

Mkt Cap (Btm) 18,979,120  

PER (x) 20.99

P/BV (x) 1.77

DJIA 35,677          73.94 0.21%

NASDAQ 15,090          (125.50) (0.82%)

STOXX Europe 600  472               2.17 0.46%

SSEC 3,583             (12.18) (0.34%)

FSTE 7,205             14.25 0.20%

HANG SENG 26,127          109.40 0.42%

NIKKEI 28,805          96.27 0.34%

MSCI ASIA EX JAPAN 830               1.14 0.14%

NYMEX (US $/bbl) 83.76             1.26 1.53%

Brent (US $/bbl) 85.53             0.92 1.09%

Dubai (US $/bbl) 82.22             (0.17) (0.21%)

Baltic dry Index 4,410             (243.00) (5.22%)

Golds (spot) 1,793             9.75 0.55%

Copper (spot) 9,857             (221.50) (2.20%)

Sugar (spot) 19.08             0.14 0.74%

Rubber (spot) 221.0             (3.90) (1.73%)

CRB Index 568.36          1.76 0.31%

THB/Dollar 33.3              (0.08) (0.25%)

Yen/Dollar 113.5             (0.49) (0.43%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.17%

Dollar Index 93.6              (0.13) (0.14%)

3M US T‐Bill (%) 0.05 0.01 14.41%

10Y US Yield (%) 1.63 (0.07) (4.04%)

10 Y TH Yield (%) 2.03 0.00 0.00%

VIX Index 15.43 0.42 2.80%

Equity 22‐Oct MTD YTD

Local Institutions 178               (14,369)       (55,311)      

Proprietary Trading 221               4,469           17,197       

Foreign Investors 1,975             22,708        (53,997)      

Local Individuals (2,374)           (12,808)       92,112       

Bond 22‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (3.90) 132.28 3,334.22    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCB 124.00 (0.44) (1.20%)

DELTA 452.00 (0.43) (0.88%)

OR 27.75 (0.26) (0.89%)

KBANK 141.50 (0.21) (0.70%)

VGI 6.35 (0.15) (3.05%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 40.00 1.24 1.27%

PTTEP 125.50 0.69 1.62%

KTC 58.00 0.45 3.57%

BDMS 23.50 0.41 1.29%

AOT 65.75 0.31 0.38%  

อาจผนัผวนจากเงินเฟ้อ แตไ่ม่กระทบจติวิทยาเก็งกาํไรรายตวั 

ตลาดอาจผนัผวนจากเงินเฟ้อแตผ่ลประกอบการและการเปิดเมืองยงัหนุนภาพรวมการลงทุน  

ตลาดหุน้สหรฐัฯ และเอเชียเชา้น้ียอ่ตวั หลงัมีความเห็นจากประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ เจอโรม 

พาวเวล วา่เงินเฟ้ออาจสูงนานกวา่คาด ขณะท่ี รมว.คลงัสหรฐัฯ เจเน็ต เยลเลน มองเงินเฟ้อจะยงัอยูใ่น

ระดบัสูงถึงปีหน้า และคาดเงินเฟ้อจะกลบัสู่ปกติในชว่งคร่ึงหลงัปี 2565 ภาพรวมการลงทุนอาจผนั

ผวนระยะสั้นจากความกงัวลปัญหาเงินเฟ้อ แต่ภาพรวมของการรายงานผลประกอบการท่ีดี และการ

ทยอยเปิดเมืองท่ีจะหนุนการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ ยงัช่วยจาํกดัความเส่ียงทางลง และทาํใหภ้าพรวม

การลงทุนยงัสามารถเลือกเก็งกาํไรรายตวั // สาํหรบัปัจจยัในประเทศ งบกลุ่มธนาคารโดยรวมถือวา่

ออกมาดีตามคาด ขณะท่ีสปัดาหน้ี์ ติดตามการรายงานผลประกอบการของหุน้ใหญ่อยา่ง SCGP, SCC 

และ PTTEP  

กลุม่อสงัหารมิทรพัย ์ ไดป้ระโยชนจ์ากการผ่อนคลายมาตรการ LTV หลงัธปท.ออกมาตรการ

กระตุน้อสงัหาริมทรพัยโ์ดยปรบัลดระดบัเงินดาวน์จาก 10-30% ลงเหลือ 0% จนถึงส้ินปี 2565 เรา

ประเมินอสงัหาแนวสูงในระดบักลางค่อนบนจะไดร้บัประโยชน์เน่ืองจาก 1) บา้นหลงัแรกส่วนใหญ่ 

(53%) เป็นโครงการแนวรา้บ ขณะท่ีบา้นหลงัท่ี 3 มกัจะเป็นคอนโดระดบั 1-5 ลา้นบาท 2) 

ธนาคารน่าจะยงัระมดัระวงัความเส่ียงของผูกู้ ้ ทาํใหน่้าจะยงัเขม้งวดกบัการปล่อยกลุ่มระดบัล่าง (1-

3 ลา้นบาท) ขณะท่ีเง่ือนไขทางเศรษฐกิจกระทบกลุ่มลูกคา้กลาง-บน (3-7 ลา้นบาท) น้อยกวา่ 3) 

คนท่ีไดป้ระโยชน์คือคนท่ีมีของพรอ้มขาย (ready to transfer) ซ่ึงสาํหรบัหุน้ท่ีอยูใ่นการวเิคราะหข์อง

เรา SPALI เป็นคนท่ีมีโอกาสไดป้ระโยชน์สูงสุด จากสินคา้คงเหลือในระดบั 2.8 เท่า ของยอดโอนเฉล่ีย 

3 ปี (รองลงมาคือ QH, PSH, ORI, LPN, LH, AP ตามลาํดบั) เรายงัคงน้ําหนักลงทุนมากกวา่ตลาด 

สาํหรบักลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์โดยมีหุน้เด่นคือ SPALI และ AP 

ธีมการลงทุนระยะสั้น 1) กลุ่มโภคภณัฑป้์องกนัเงินเฟ้อ PTTEP, PTTGC, IVL, TOP, BANPU 2) การ

เพ่ิมเพดานหน้ีเป็น 70% และแผนกูเ้งินเพ่ิม จะทาํใหผ้ลตอบแทนพนัธบตัรขยบัข้ึน ซ่ึงบวกกบักลุ่ม

ธนาคารและประกนั อาทิ BBL, KBANK, SCB, BLA, TIPH, THRE (แต่อาจตอ้งระวงัการเคลมประกนัโค

วดิ) 3) หุน้ธีมเปิดเมืองยงัน่าสนใจ CPN, CRC, MINT, CENTEL, ERW, BA 4) เรามองทยอยสะสม 

ส่ือสาร สาธารณูปโภค ADVANC, DTAC, FTREIT, WHART, GULF, GPSC, EGCO, RATCH, EASTW, 

WHAUP, TTW 5) เก็งกําไรทางเทคนิค RAM, BCH, CHG, TQM, SCGP, JTS, CPN, AMATA, SVI 

ภาพรวมกลยุทธ:์ แกว่งตวัข้ึนทดสอบ 1,660-1,680 จุด โดยเป็นการสลบัข้ึนลงของ

กลุม่เปิดเมือง และกลุม่อ่ืนๆ ช่วงสั้นโรงกลัน่ ปิโตรเคมีเดน่ ขณะอสงัหาฯ ท่ีไดผ้ลดีจาก

การผ่อนคลายเกณฑ ์ LTV ไดแ้ก่ SPALI, QH, PSH, ORI, LPN, LH, AP (ตามลาํดบั) //หุน้

แนะนาํ: TOP*, SCC*, SPALI*, EASTW* 

แนวรบั: 1,627-1,639/ แนวตา้น : 1,650-1,660 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทุน 

แผ่นดินไหวไตห้วนั - เกิดเหตุแผ่นดินไหวขนาด 6.2 ริกเตอร ์ท่ีทางตอนเหนือของ

เกาะไตห้วนั ขณะท่ี TSMC ผูผ้ลิตชิปรายใหญ่ของโลกมีการสัง่อพยพพนักงาน โดย

สาํนักงานใหญ่และฐานการผลิตหลกัอยูท่ี่ Hsinchu Science Park ซ่ึงหากจากจุดเกิด

แผ่นดินไหวท่ี Yilan (อ๋ีหลาน) ราว 80 กม. จึงตอ้งติดตามว่าเหตุการณ์ดังกล่าวจะ

ส่งผลกระทบต่อซพัพลายเชนของกลุ่มอิเล็กทรอนิกสห์รือไม?่ 

ตลาดโลกบูมลุน้ราคาออ้ยพุ่งแตะ1,000– ราคาน้ําตาลทรายดิบตลาดโลกมี

แนวโน้มอยูใ่นช่วงขาข้ึน เห็นไดจ้ากราคาน้ําตาลส่งมอบล่วงหน้าเดือน มี.ค.66 อยูท่ี่ 

18.35 เซนต์ต่อปอนด์ และในช่วงปี 64 ราคาก็สูงข้ึนต่อเน่ือง เน่ืองจากบราซิล 

ผูผ้ลิตและส่งออกน้ําตาลทรายรายใหญ่สุดของโลกประสบปัญหาภาวะภยั 

'ลีสซ่ิง' จี้ สคบ.ร้ือดอกเบ้ียคุมเช่าซ้ือ 15% - "ลีสซ่ิง-แบงก"์ คา้น สคบ.คุมสญัญา

เชา่ซ้ือรถช้ีตีกรอบเพดานดอกเบ้ีย 15% ไมส่อดคลอ้งตน้ทุนธุรกิจ บีบเรียกเงินดาวน์

เพ่ิม 5-6 เท่า เสนอแยกตามประเภทรถ 

ดนัเพ่ิม 3 พ้ืนท่ีท่องเท่ียวพิเศษ - อพท.เตรียมหาทางผลกัดนัการจดัทาํพ้ืนท่ีพิเศษ

เพ่ิมเติมอีก 3 แห่ง คือ พ้ืนท่ีคุง้บางกะเจา้ พ้ืนท่ีจังหวัดเชียงราย และพ้ืนท่ีลุ่มน้ํา

ทะเลสาบสงขลา เพ่ิมเติมจากปัจจุบนัท่ีประกาศไปแลว้ 6 พ้ืนท่ี  

ประเด็นตดิตาม: -  27 ต.ค. – TH industrial production เดือน ก.ย., US oil inventories / 28 ต.ค. 

– BOJ meeting, ECB meeting, US GDP 3Q21, US initial jobless claimes 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 



 
 
 
 

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Monday ,  25  Oc tobe r  2021R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,643            18.9          16.6          123% 14% 0.0% 0.0% 2.4% 13.4%
   - Energy 24,698          14.6          13.7          169% 7% 0.0% 0.0% 3.3% 8.3%
   - Banking 395               9.9            9.2            21% 7% 0.0% 0.0% 3.4% 17.2%
   - Commerce 39,315          45.8          32.6          -11% 40% 0.0% 0.0% 2.1% 16.8%
   - Food 13,593          34.7          19.5          -4% 78% 0.0% 0.0% 0.4% 13.6%
   - Healthcare 5,716            40.5          38.8          33% 4% 0.0% 0.0% 2.5% 21.7%
Indonesia 6,644            18.8          15.9          187% 19% 0.2% 0.0% 5.7% 11.1%
Phillipine 7,290            21.1          16.8          57% 25% -0.3% 0.0% 4.8% 2.1%
Asia
China 3,583            13.1          11.5          41% 14% -0.3% 0.0% 0.4% 3.2%
Hong Kong 26,127          13.1          11.7          2% 12% 0.4% 0.0% 6.3% -4.1%
India 60,822          26.0          22.1          64% 17% -0.2% 0.0% 2.9% 27.4%
Japan 28,805          17.6          16.1          87% 9% 0.3% -1.0% -3.2% 3.9%
Korea 3,006            11.0          10.7          142% 2% 0.0% -0.5% -2.5% 4.1%
Malaysia 1,588            16.4          14.9          36% 10% -0.2% 0.0% 3.3% -2.4%
Singapore 3,205            14.8          12.9          175% 15% 0.5% 0.0% 3.8% 12.7%
Taiwan 16,889          13.3          13.6          69% -2% 0.0% 0.0% -0.3% 14.6%
Vietnam 1,389            16.3          13.2          34% 24% 0.3% 0.0% 3.5% 25.9%
MSCI Asia Ex Japan 830               15.5          14.1          48% 10% 0.1% 0.0% 3.6% -1.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 381               12.0          11.6          148% 3% -1.3% -0.1% 0.2% 28.3%
Coal Index 1,697            7.8            7.6            607% 4% -5.4% 0.0% -6.5% 35.8%
Chemicals Index 414               17.5          16.0          112% 10% -0.7% -0.1% -0.4% 10.2%
Banks Index 187               7.8            7.1            18% 9% 0.3% 0.0% 3.9% 10.0%
Commercial Services Inde 147               25.5          21.9          23% 17% -0.4% 0.2% 0.4% -1.1%
Telecommunications Index 62                 13.1          12.0          49% 10% 0.3% -0.4% 0.8% -5.3%
Transportation Index 168               8.4            10.2          2869% -17% -0.6% 0.3% -5.3% 3.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

22-Oct 21-Oct MTD YTD 2020 2019
Thailand -               59.2           679          (1,798)     (8,287)     (1,496)     
Indonesia 83.5             37.6           701          2,576       (3,220)     3,465       
Philippines (0.4)              6.0             38            (1,704)     (2,513)     (240)        
India -               (323.1)        (42)          8,488       23,373     14,234     
S. Korea 36.5             (87.8)          (2,206)     (27,670)   (20,082)   924          
Taiwan 55.8             168.1         (2,233)     (18,913)   (15,257)   9,377       
Vietnam (9.3)              (38.3)          (260)        (2,206)     (876)        182           
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

27 ต.ค. – TH industrial production เดือน ก.ย., US oil inventories 
28 ต.ค. – BOJ meeting, ECB meeting, US GDP 3Q21, US initial 
jobless claimes 
29 ต.ค. – TH economic report, EU CPI เดือน ต.ค. 
 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร TOP* (61) : ผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัต่อเน่ืองทั้งจากค่าการกลัน่และราคาน้ํามนั  ตดัขาดทุน 56.25 บาท 

 เก็งกาํไร SCC (500) : ผลประกอบการไตรมาส 3/64 อาจไมเ่ด่น แต่เป็นโอกาสซ้ือลงทุนท่ีดี  ตัดขาดทุน 387 บาท 

 เก็งกาํไร SPALI (24) : ไดป้ระโยชน์จากการผ่อนคลายเกณฑ ์LTV เน่ืองจากมีอสงัหาฯ พรอ้มขาย 2.8 เท่าของยอดโอน ตัดขาดทุน 20.50 บาท 

 เก็งกาํไร EASTW* (12) : คาดงบไตรมาส 3 ออกมาดี และน่าจะมีกาํไร 3 ไตรมาส เกินปีท่ีแลว้ทั้งปี ตดัขาดทุน 9.80 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (22 ต.ค.) และปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์เป็นครั้งแรกนับตั้งแต่

วนัท่ี 16 ส.ค. หลังจากท่ีการซ้ือขายเป็นไปอย่างผันผวน ขณะท่ีดัชนี S&P500 และดัชนี Nasdaq ปิดลดลง โดยถูก

กดดนัจากการเปิดเผยผลประกอบการท่ีน่าผิดหวงัของบริษัทสแนป และบริษัทอินเทล กรุป๊ ซ่ึงกดดนัหุน้กลุ่มส่ือสาร 

และกลุ่มเทคโนโลยี นอกจากน้ี นักลงทุนไดเ้ร่ิมวิตกกงัวลอีกครั้ง หลงัจากท่ีนายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟด ระบุวา่ 

เฟดไดห้ารือท่ีจะเร่ิมปรบัลดการซ้ือสินทรพัยต์ามมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือวนัศุกร ์(22 ต.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี, การเปิดเผยผล

ประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทลอรีอัล และความเช่ือมัน่ท่ีเพ่ิมข้ึนหลังไชน่า เอเวอร์แกรนด์ กรุ๊ปสรา้งความ

ประหลาดใจใหก้บัตลาดดว้ยการส่งมอบเงินเพ่ือจา่ยดอกเบ้ียหุน้กู ้(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียว (21 ต.ค.) ปิดร่วงเน่ืองจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยปีรบัตวัลง ขณะเดียวกนันักลงทุนวิตกวา่

การพุง่ข้ึนของราคาน้ํามนัดิบจะส่งผลกระทบต่อผลกาํไรของบริษัทจดทะเบียน (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเม่ือวนัศุกร ์(22 ต.ค.) และปรบัตัวข้ึนในรอบสปัดาหน้ี์

เป็นสัปดาหท่ี์ 9 ติดต่อกนั โดยไดแ้รงหนุนจากภาวะปริมาณน้ํามนัท่ีตึงตัวอย่างต่อเน่ือง, การผ่อนคลายขอ้จาํกดั

ดา้นการเดินทาง, การผลิตน้ํามนัดิบของสหรฐัท่ีฟ้ืนตวัอยา่งเช่ืองชา้ และการคาดการณ์อุปสงคพ์ลงังานท่ีจะเพ่ิมข้ึน

ในชว่งวนัหยุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดโลกบูมลุน้ราคาออ้ย

พุ่งแตะ1,000 

ราคาน้ําตาลทรายดิบตลาดโลกมีแนวโน้มอยูใ่นชว่งขาข้ึน เห็นไดจ้ากราคาน้ําตาลส่งมอบล่วงหน้าเดือน มี.ค.

66 อยูท่ี่ 18.35 เซนตต่์อปอนด ์และในช่วงปี 64 ราคาก็สูงข้ึนต่อเน่ือง เน่ืองจากบราซิล ผูผ้ลิตและส่งออก

น้ําตาลทรายรายใหญ่สุดของโลกประสบปัญหาภาวะภยั 

'ลีสซ่ิง' จี้ สคบ.ร้ือดอกเบ้ีย

คมุเช่าซ้ือ 15%  

"ลีสซิง-แบงก"์ คา้น สคบ.คุมสญัญาเชา่ซ้ือรถช้ีตีกรอบเพดานดอกเบ้ีย 15% ไมส่อดคลอ้งตน้ทุนธุรกิจ บีบ

เรียกเงินดาวน์เพ่ิม 5-6 เท่า เสนอแยกตามประเภทรถ 

ดนัเพ่ิม 3 พ้ืนท่ีท่องเท่ียว

พิเศษ  

อพท.เตรียมหาทางผลักดันการจดัทําพ้ืนทีพิเศษเพิมเติมอีก 3 แห่ง คือ พ้ืนทีคุง้บางกะเจา้ พ้ืนทีจงัหวดั

เชียงราย และพ้ืนท่ีลุ่มน้ําทะเลสาบสงขลา เพ่ิมเติมจากปัจจุบนัท่ีประกาศไปแลว้ 6 พ้ืนท่ี 

ขยายเพดาน LTV เป็น 

100% ถึงส้ินปี 65 

ธปท .ผ่อนคลายเพดาน LTV เป็น 100% ถึงส้ินปี 65 กระตุน้ภาคอสังหาริมทรพัย ์คาดมีสินเชือใหม่เขา้

ระบบ 5 หม่ืนลา้นบาท ควบคูม่าตรการรฐัชว่ยหนุน 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 22-Oct 21-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 8.01                   8.11         -1% 3% 51% 148% 162% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.2                   82.4         0% -1% 14% 14% 32% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 85.0                   84.2         1% 0% 14% 15% 30%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 84.6                   83.3         2% 3% 20% 17% 36%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 665                    665          0% 0% 2% 27% 12% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 665                    665          0% 0% 1% 25% 6%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 83.8                   82.5         2% 2% 19% 20% 39%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 94                      94            1% 1% 18% 15% 34%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            6% 9% 53% 24% 55% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 94                      94            0% -2% 15% 18% 38%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      11            2% -9% 22% 56% 103% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 72                      74            -2% -6% 5% 15% 29%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10)                    (9)             -16% -69% -195% -4% -54% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 94                      94            0% -1% 23% 25% 44%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            4% -4% 162% 280% 266% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BBL 

Maintained BUY 

TP: 154.00 บาท 

กาํไร 3Q21 ของ BBL เกินความคาดหมาย โดยเพิ่มขึ้ น yoy และ qoq คุณภาพสินเช่ือค่อนขา้งคงท่ีโดยมีอตัราส่วนการตั้งสาํรอง 

NPL สูง การเติบโตของกาํไรของ BBL คาดวา่จะทาํไดดี้กวา่ธนาคารระดบัเดียวกนัโดยคาดวา่จะเพ่ิมขึ้ น 41% yoy ในปี 2021 และ

เพิ่มขึ้ นอย่างต่อเน่ืองท่ี 15% yoy ในปี 2022 มูลค่าหุน้ยงัถูกโดยซ้ือขายท่ี 0.5x 2022F P/B หรือตํา่กว่า -15SD ค่าเฉล่ีย

ยอ้นหลงั (2016-19) คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 154.00 บาท 

KBANK 

Maintained BUY 

TP: 172.00 บาท 

ผลประกอบการ 3Q21 ของ KBANK เป็นไปตามท่ีเราคาดไวด้ว้ยคุณภาพสินเช่ือท่ีมีเสถียรภาพ แมว้า่ผลกระทบจากโรคระบาดจะ

ยงัคงอยู ่แต่สมมติฐานตน้ทุนความเส่ียงจากการใหสิ้นเช่ือของเราน้ันค่อนขา้งระมดัระวงัและเพียงพอต่อ NPLs เราจงึคาดวา่กาํไร

ของ KBANK จะกลบัมาเติบโตเป็นบวก 17% yoy ในปี 2021 และเพิ่มขึ้ น 12% yoy ในปี 2022 มูลค่าหุน้ยงัถูกโดยหุน้ซ้ือขายท่ี 

0.7x 2021F P/B, -1SD จากคา่เฉล่ียในอดีต (2016-20) . คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 172.00 บาท 

SCB 

Maintained BUY 

TP: 133.00 บาท 

กาํไร 3Q21 ของ SCB แข็งแกรง่กวา่ท่ีเราคาดไวโ้ดยเพิ่มขึ้ น 90% yoy (ทรงตวั qoq) คุณภาพสินเช่ือคอ่นขา้งคงท่ีโดยมีอตัราส่วน

การตั้งสาํรอง NPL สูง ในอนาคตขา้งหน้ากาํไรน่าจะลดลง qoq ใน 4Q21 จากค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานท่ีสูงตามฤดูกาล กาํไร

ของ SCB พรอ้มท่ีจะฟ้ืนตวัในอนาคต กาํไรคาดวา่จะเพิ่มขึ้ น 19% yoy ในปี 2021 และยงัคงเพิ่มขึ้ น 14% yoy ในปี 2022 ยงัคง

คาํแนะนําซ้ือ ราคาเป้าหมาย 133.00 บาท 

RATCH ผูถื้อหุน้ RATCH ไฟเขียวลงทุนโครงการ Paiton Energy ในอินโดนีเซีย มลูคา่ 2.54 หมื่นลา้นบาท เสริมรายไดร้ะยะยาวมัน่คงและ

เพิ่มโอกาสธุรกิจในอินโดนีเซีย คาดกระบวนการลงทุนจะเสร็จสมบรูณภ์ายใน มี.ค. 65 (ข่าวหุน้) 

SABUY สบาย แยม้เจรจา JV หรือ M&A ผูใ้หบ้ริการตูเ้วนด้ิงแมชชีน 3 ราย คาดสรุปไตรมาส 1/65 จ่อติดตั้ง-บริหารตูข้ายสินคา้ให ้2 

ศูนยก์ารคา้ พรอ้มผนึก TERO ตั้งบริษัทร่วมทุน TRSB หนุนปลายปี 65 ขึ้ นแท่นเบอร ์1 ผูใ้หบ้ริการตูเ้วนด้ิงแมชชีน กวาดมาร์

เก็ตแชร ์40% (ขา่วหุน้) 

TCAP / TTB ไอเอ็นจ-ีกระทรวงการคลงั ยอมหลีกทางกลุ่มทุนธนชาต (TCAP) ขึ้ นแท่นเบอรห์น่ึง TTB สดัส่วนไม่เกิน 24.99% หลงัแบงกช์าติ

ไฟเขียว  ดา้น TCAP เก็บหุน้ทีทีบีในกระดานเพิ่มตามโควตาอีก 2% ส่วนงบฯ กลุ่มแบงก ์Q3/63 กาํไรรวม 42,643 ลา้นบาท 

เพิ่มขึ้ น 43.63% ดนั 9 เดือนมีกาํไร 140,538 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 31.61% SCB กาํไรมากสุดในกลุ่ม (ขา่วหุน้) 

AH จบัตา ส.อ.ท. ปรบัเป้ายอดส่งออกรถยนตเ์พิ่มเป็น 9 แสนคนั หากยอดตุลาคมยงัดีต่อเน่ือง หลงัชิปและช้ินส่วนรถยนตผ์ลิตและ

ส่งออกไดห้ลงัคลายล็อกดาวน์ ดา้น AH มองปัญหาชิปขาดแคลนจะดีขึ้ นปีหน้า พรอ้มยํ้ารายไดโ้ตได ้10-15% คุมตน้ทุนรกัษา

อตัรามารจ์ิ้ นในระดบั 10-12% พรอ้มเดินหน้าสู่ยานยนตไ์ฟฟ้า ส่วนธุรกิจตวัแทนจาํหน่ายรถยนตย์งัเติบโตไดดี้ คาดไตรมาส 

4 เล็งขายรถยนตย์ีห่อ้ Mazda เพิ่ม (ทันหุน้) 

SPALI / AP / LH LH ธปท. ผ่อนเกณฑ ์LTV กูไ้ด ้100% ถึงส้ินปี 2565 ปลุกนักลงทุนแหช็่อปของถูกราคาเดิม ก่อนอพัราคาใหม่ตามวสัดุกอ่สรา้ง

ท่ีเพิ่มขึ้ น มองกาํลงัซ้ือพุ่งเกิน 10% ดา้น LPN ช้ีตรงจุดตลาดใหญ่ 7.5 แสนลา้นออก เล็งระบาย 8,000 ลา้นบาท นักวเิคราะหช้ี์ 

หนุนลา้นกลุ่มกลาง-บน กาํลงัซ้ือใหมเ่ขา้ 20% ช้ีเป้า SPALI, AP, LH รบัเต็ม (ทนัหุน้) 

SCB / BBL / TTB เปิด 4 ประเด็นเขา้สู่วฏัจกัรขาขึ้ นหุน้ธนาคารพาณิชย ์โบรกช้ีผลประกอบการไตรมาส 3 ดีกว่าคาดท่ามกลางโควิด ผ่อนเกณฑ ์

LTV รบัเต็มๆ โอกาสปล่อยสินเช่ืออสงัหาสูง ขณะท่ีเศรษฐกิจฟ้ืนตวัแข็งแกร่งดนัสินเช่ือธุรกิจ NPL ลด ยกสถิติบอนดย์ิลดเ์ร่งตวั

ดนัหุน้แบงก ์ขณะท่ีราคาหุน้ธนาคารยงัคงตํา่เทียบ SET ช้ีเป้า SCB-BBL-TTB ราคาถูก (ทนัหุน้)   
 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




