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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,631.69       5.56 0.34%

SET50 980.53          0.31 0.03%

SET100 2,233.83       3.18 0.14%

FTSE SET LARGE CAP  1,591.74       (0.46) (0.03%)

FTSE SET MID CAP  2,506.66       17.04 0.68%

FTSE SET SMALL CAP  2,720.05       24.13 0.90%

SET‐VAL (Btm) 71,995         

Mkt Cap (Btm) 19,064,200  

PER (x) 20.97

P/BV (x) 1.78

DJIA 36,320          (112.24) (0.31%)

NASDAQ 15,887          (95.82) (0.60%)

STOXX Europe 600  483               (0.90) (0.19%)

SSEC 3,507             8.37 0.24%

FSTE 7,274             (26.36) (0.36%)

HANG SENG 24,813          49.36 0.20%

NIKKEI 29,285          (221.59) (0.75%)

MSCI ASIA EX JAPAN 813               2.43 0.30%

NYMEX (US $/bbl) 84.15             2.22 2.71%

Brent (US $/bbl) 84.78             1.35 1.62%

Dubai (US $/bbl) 82.17             0.43 0.53%

Baltic dry Index 2,805             87.00 3.20%

Golds (spot) 1,832             7.74 0.42%

Copper (spot) 9,766             (142.00) (1.43%)

Sugar (spot) 19.90             (0.02) (0.10%)

Rubber (spot) 208.2             (1.40) (0.67%)

CRB Index 569.78          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.8              (0.16) (0.47%)

Yen/Dollar 112.9             (0.36) (0.32%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.05%

Dollar Index 94.0              (0.09) (0.10%)

3M US T‐Bill (%) 0.03 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.44 (0.05) (3.62%)

10 Y TH Yield (%) 1.88 (0.01) (0.74%)

VIX Index 17.78 0.56 3.25%

Equity 9‐Nov MTD YTD

Local Institutions (1,866)           273              (58,732)      

Proprietary Trading 813               255              18,837       

Foreign Investors 1,991             3,284           (57,535)      

Local Individuals (938)              (3,811)         97,431       

Bond 9‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 368.01 695.82 4,203.10    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 382.00 (0.96) (2.30%)

AOT 67.00 (0.92) (1.11%)

CPALL 65.25 (0.77) (1.51%)

SCC 396.00 (0.31) (0.75%)

BGRIM 41.25 (0.28) (2.94%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

MAKRO 49.75 1.05 2.58%

BAY 34.25 0.47 2.24%

KEX 36.00 0.41 8.27%

INTUCH 76.50 0.34 1.66%

STGT 27.75 0.31 4.72%  

อาจผนัผวนสนัจากเงินเฟ้อสหรฐัฯ แตลุ่น้ไทยถูก MSCI ปรบัเพิมนาํหนกั 

ตดิตามเงินเฟ้อสหรฐั วนัน้ีและการปรบันํ้าหนกั MSCI ปลายสปัดาห ์บรรยากาศลงทุนโดยรวมยงั

เป็นบวกจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ อยา่งไรก็ตามการรายงานตวัเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ ต.ค.64 ท่ีตลาด

คาดวา่จะเร่งตวัข้ึนเป็น 5.9% (เทียบกบัก.ย.ท่ี 5.4%) จากการเพ่ิมข้ึนของค่าเชา่บา้นและราคา

รถยนตมื์อสอง อาจทาํใหจิ้ตวทิยาการลงทุนระยะสั้นผนัผวนบา้ง แต่เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อ

ทิศทางของเงินทุนระยะสั้น และประเมินมีความเป็นไปไดท่ี้หุน้ไทยจะถูกปรบัเพ่ิมน้ําหนักการลงทุนใน 

MSCI rebalancing รอบวนัท่ี 11 พ.ย.น้ี หลงัหุน้จีนและฮ่องกงปรบัลดลงในช่วงท่ีผ่านมาทาํใหน้ํ้าหนัก

การลงทุนสมัพทัธมี์โอกาสถูกปรบัลง และ MSCI อาจเพ่ิมน้ําหนักใหก้บัประเทศอ่ืน  ๆซ่ึงรวมถึงไทย 

คาดกนง.คงดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.50% เราคาดการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) 

วนัน้ี จะมีมติคงดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.50% โดยเราไมเ่ห็นความจาํเป็นของการลดดอกเบ้ีย เน่ืองจาก

สถานการณท์างเศรษฐกิจท่ีกาํลงัฟ้ืนตวัเหมาะกบันโยบายดา้นการคลงัมากกวา่การเงิน ขณะเดียวกนั

แรงกดดนัเงินเฟ้อท่ีจะทยอยปรบัเพ่ิมข้ึน ทาํใหเ้รามองกนง.จะเพียงตรึงดอกเบ้ีย แต่มีโอกาสส่ง

สญัญาณถึงการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจท่ีจะเร่ิมเปล่ียนไปจากภาคการผลิตและจากเศรษฐกิจภายยอก 

มายงัภาคบริการและการบริโภคภายในประเทศ // การคงดอกเบ้ียนโยบายและผลตอบแทนพนัธบตัร

ท่ีขยบัลง อาจทาํใหมี้แรงขายทาํกาํไรกลุ่มธนาคารพาณิชยใ์นระยะสั้น อยา่งไรก็ตามยงัมองเป็ฯโอกาส

ทยอยสะสมรบัการฟ้ืนตวัของการบริโภค ซ่ึงจะบวกต่อหุน้ธนาคาร, อสงัหาริมทรพัยแ์ละกองรีทส,์ คา้

ปลีก, ส่ือสาร, ร.พ.ท่ีรบัผูป่้วยต่างชาติขณะขา่วยารกัษาโควดิอาจทาํใหหุ้น้ท่องเท่ียว มีโอกาสฟ้ืนตวัใน

ระยะสั้นไดดี้ 

ธีมการลงทุนระยะสั้น 1) พลงังานทดแทนและรถไฟฟ้ารบั COP26 ดีกบั EA, NEX, SUPER 2) กลุ่ม

โภคภณัฑป้์องกนัเงินเฟ้อ PTTEP, PTTGC, IVL, TOP 3) ผลตอบแทนพนัธบตัรขยบัข้ึน ซ่ึงบวกกบักลุ่ม

ธนาคารและประกนั อาทิ BBL, KBANK, SCB, BLA, TIPH, THRE (แต่อาจตอ้งระวงัการเคลมประกนัโค

วดิ) 4) หุน้ธีมเปิดเมือง CPN, CRC, MINT, CENTEL, ERW, BA 5) เรามองทยอยสะสม ส่ือสาร 

สาธารณูปโภค ADVANC, DTAC, FTREIT, WHART, GULF, GPSC, EGCO, RATCH, EASTW, WHAUP, TTW 

6) ผ่อนคลายเกณฑ ์LTV ไดแ้ก ่SPALI, QH, PSH, ORI, LPN, LH, AP (ตามลาํดบั) 7) เก็งกาํไรทาง

เทคนิค EGCO, GPSC, GULF, BGRIM, CBG, PM, SGF, SIS, SYNEX, IT, SVOA, MFEC, SECURE, IRCP, 

BCH, CHG, BDMS, FORTH, PACO, PLANB, SHR, TR, ETC, BOL 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ผนัผวนระยะสั้น แตย่งัลุน้สปัดาหน้ี์ยนื 1,630 จดุ เพ่ือฟ้ืนตวักลบัไป

เลน่ในกรอบบน หรอืทดสอบ 1,650-1,660 จดุ กลยุทธเ์ก็งกาํไรรายตวั ในกลุม่ท่ีได้

ประโยชนจ์ากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและการบรโิภคในประเทศ //หุน้แนะนาํ: 

ADVANC*, FSMART*, MAKRO*, SFT* 

แนวรบั: 1,622 / แนวตา้น : 1,635-1,650 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

ครม.เคาะ 500 ลา้นซ้ือโมลนูฯ – ครม.อนุมัติงบกลาง 1.3 พันลา้นรับมือโควิด แบ่ง 

500 ลา้นบาทซ้ือยาโมลนูพิราเวยีร ์2 ลา้นเม็ด ลุน้ครม.เคาะรบับริจาควคัซีนโมเดอรน์า 1 

ลา้นโดสเดือนน้ี 

EV ภาษีนําเข้า 0% แลกข้ึนไลน์ผลิตในไทย - การคลังเตรียมปรับโครงสรา้งภาษี

สรรพสามิตใหมเ่ร่ิมใชใ้นปี พ.ศ.2569 ดา้นบอรด์อีวเีล็งลดภาษีนําเขา้ EV จากต่างประเทศ

เหลือ 0% แต่บริษัทน้ันตอ้งมีแผนประกอบในประเทศภายใน 3 ปี  

แหลมฉบังเฟส 3 เริ่มก่อสรา้งปี 2566 หนุนรายได ้8 พันล. - ครม.รับทราบกลุ่ม

กิจการร่วมคา้ GPC ควา้ท่าเรือแหลมฉบัง เฟส 3 คาดเซ็นสัญญาและทยอยก่อสรา้งท่า

เทียบเรือในปี 2566 

ตลท.รื้ อเกณฑค์าํนวณ SET Index - ตลท.ปรับเกณฑ์จดัทําดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ์ ทั้ง

สภาพคล่อง Free Float เร่ิมปลายปี 64 โบรกช้ีส่งผลให้ดัชนี SET50 และ SET100 มี

เสถียรภาพ หุน้ใหญ่ Free Float น้อย มีโอกาสฟ้ืนตวั 

AIE – เตรียมยา้ยเขา้ซ้ือขายใน SET (จาก mai) ในวนัท่ี 11 พ.ย.น้ี 

 

ประเด็นตดิตาม: -   10 พ.ย. – TH: ประชุม กนง. / 11 พ.ย. – TH: MSCI Rebalancing 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,632            18.5          16.6          127% 11% 0.3% 0.3% 0.5% 12.6%
   - Energy 23,721          13.9          13.2          172% 6% 0.2% 0.3% -1.3% 4.1%
   - Banking 412               10.1          9.4           23% 7% 0.4% 0.8% 4.1% 22.2%
   - Commerce 39,858          45.8          33.7          -10% 36% 0.6% 0.9% 2.8% 18.4%
   - Food 13,522          34.6          19.6          -4% 77% 0.2% 0.0% -0.4% 13.0%
   - Healthcare 5,818            43.5          43.3          26% 0% 1.1% 1.4% 1.8% 23.9%
Indonesia 6,670            18.6          15.8          192% 18% 0.6% 1.3% 1.2% 11.6%
Phillipine 7,442            21.6          17.0          57% 27% 0.6% 1.4% 5.5% 4.2%
Asia
China 3,507            12.9          11.2          39% 15% 0.2% 0.4% -1.1% 1.0%
Hong Kong 24,813          12.4          11.1          3% 11% 0.2% -0.2% -2.2% -8.9%
India 60,433          25.9          22.0          63% 18% -0.2% 0.6% 1.9% 26.6%
Japan 29,285          17.7          16.5          89% 7% -0.8% -1.1% 1.4% 6.7%
Korea 2,962            10.6          10.8          148% -2% 0.1% -0.9% -1.0% 2.4%
Malaysia 1,524            15.7          14.4          36% 9% -0.7% -0.5% -2.5% -6.3%
Singapore 3,243            14.9          13.0          178% 15% -0.6% 0.0% 1.4% 14.1%
Taiwan 17,541          13.5          13.9          72% -3% 0.7% 1.4% 3.3% 19.1%
Vietnam 1,462            16.8          13.6          37% 24% -0.4% 0.3% 1.2% 32.4%
MSCI Asia Ex Japan 813               15.1          13.9          48% 9% 0.3% 0.6% 0.2% -3.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 352               10.7          10.3          157% 4% -0.4% 0.4% -4.1% 19.1%
Coal Index 1,697            6.4            6.2            761% 4% -1.7% -0.4% -3.0% 19.2%
Chemicals Index 402               16.8          15.3          115% 10% 0.3% 1.7% -2.2% 6.9%
Banks Index 182               7.6            6.9            19% 9% -0.2% 0.2% -0.8% 7.4%
Commercial Services Inde 148               26.1          23.1          20% 13% 0.5% 0.6% -0.9% -1.3%
Telecommunications Index 61                 12.8          12.3          53% 4% 1.4% 1.0% 0.6% -5.6%
Transportation Index 168               8.3            9.6            2910% -13% -0.4% 0.4% -0.6% 2.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

9-Nov 8-Nov MTD YTD 2020 2019
Thailand 60.5             84.0           100         (1,903)     (8,287)     (1,496)     
Indonesia (97.4)            32.5           41           2,843       (3,220)     3,465       
Philippines 16.2             18.1           52           (1,682)     (2,513)     (240)        
India -               (140.9)        (91)          6,168       23,373     14,234     
S. Korea (9.2)              (85.9)          205         (28,486)   (20,082)   924         
Taiwan 837.9           331.9         1,854       (17,116)   (15,257)   9,377       
Vietnam 0.7               23.1           (64)          (2,262)     (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

10 พ.ย.: US 10-Year Note Auction, US CPI เดือน ต.ค., 

US Initial Jobless Claims, ประชุม กนง. 

11 พ.ย.: OPEC Monthly Report 

 
 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร ADVANC (220) : ผลประกอบการคาดผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ ขณะท่ีมีโอกาสจา่ยปันผลพิเศษในปี 2565  ตัดขาดทุน 187 บาท 

 เก็งกาํไร FSMART* (13) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้ตํา่สุดกอ่นปรบัดีขึ้ น ความรว่มมือกบั SABUY เป็นบวก ตดัขาดทุน 10.50 บาท 

 เก็งกาํไร MAKRO* (51) : ประเมินมีโอกาสฟ้ืนตวัทางเทคนิค ขณะท่ีในระยะยาวไดป้ระโยชน์จากการบริโภคท่ีฟ้ืน ตดัขาดทุน 48 บาท 

 เก็งกาํไร SFT (8) : คาดราคาฟ้ืนตวัหลงัรายงานงบไตรมาส 3/64 ท่ีเป็นจุดตํา่ไปแลว้ ตัดขาดทุน 6.60 บาท 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (9 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายทาํกาํไรหลงัจากตลาดปิดทาํนิว

ไฮติดต่อกนัหลายวนั นอกจากน้ี ความวิตกกงัวลเก่ียวกบัภาวะเงินเฟ้อของสหรฐัยงัส่งผลใหเ้กิดแรงเทขายหุน้เป็นวง

กวา้ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเม่ือคืนน้ี (9 พ.ย.) โดยปรับตัวลงจากระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ แม้การเปิดเผยผล

ประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียนและความหวงัเก่ียวกบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไดช้่วยจาํกดัการติดลบก็

ตาม ขณะท่ีนักลงทุนรอสญัญาณบ่งช้ีใหม ่  ๆจากการเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกิจในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียว (9 พ.ย.) ปิดปรับตัวในแดนลบวนัน้ี เน่ืองจากการแข็งค่าของสกุลเงินเยนยงัคงเป็น

ปัจจยัฉุดหุน้กลุ่มท่ีตอ้งพ่ึงพาการส่งออก (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนแตะระดับสูงสุดในรอบ 2 สปัดาหเ์ม่ือคืนน้ี (9 พ.ย.) 

และเป็นการปิดบวกติดต่อกันวนัท่ี 3 เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงมีมุมมองว่า การผ่านร่างกฎหมายการลงทุนดา้น

โครงสรา้งพ้ืนฐานของสหรฐัจะชว่ยกระตุน้เศรษฐกิจและความตอ้งการใชน้ํ้ามนัในประเทศ (อินโฟเควสท)์ 

ครม.เคาะ 500 ลา้นซ้ือ

โมลนูฯ 

ครม.อนุมติังบกลาง 1.3 พนัลา้นรบัมือโควิด แบ่ง 500 ลา้นบาทซ้ือยาโมลนูพิราเวียร ์2 ลา้นเม็ด ลุน้ครม.

เคาะรบับริจาควคัซีนโมเดอรน์า 1 ลา้นโดสเดือนน้ี 

EV ภาษีนาํเขา้ 0% แลกข้ึน

ไลนผ์ลิตในไทย 

การคลงัเตรียมปรบัโครงสรา้งภาษีสรรพสามิตใหมเ่ร่ิมใชใ้นปี พ.ศ.2569 ดา้นบอรด์อีวีเล็งลดภาษีนําเขา้ EV 

จากต่างประเทศเหลือ 0% แต่บริษัทน้ันตอ้งมีแผนประกอบในประเทศภายใน 3 ปี 

แหลมฉบงัเฟส 3 เร่ิม

ก่อสรา้งปี 2566 หนุน

รายได ้8 พนัล. 

ครม.รบัทราบกลุ่มกิจการร่วมคา้ GPC ควา้ท่าเรือแหลมฉบัง เฟส 3 คาดเซ็นสัญญาและทยอยก่อสรา้งท่า

เทียบเรือในปี 2566 

ตลท.ร้ือเกณฑค์าํนวณ SET 

Index 

ตลท.ปรับเกณฑ์จดัทําดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ์ ทั้งสภาพคล่อง Free Float เริมปลายปี 64 โบรกช้ีส่งผลให้

ดชันี SET50 และ SET100 มีเสถียรภาพ หุน้ใหญ่ Free Float น้อย มีโอกาสฟ้ืนตวั 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 9-Nov 8-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.29                   7.68         -5% -4% 6% 116% 175% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.2                   81.7         1% -1% 1% 19% 23% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 85.7                   84.0         2% 2% 3% 20% 28%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 84.2                   81.9         3% 0% 6% 22% 32%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 795                    795          0% 0% 20% 28% 50% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 800                    800          0% 0% 20% 29% 43%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 84.2                   81.9         3% 0% 7% 23% 35%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 91                      96            -5% -3% 0% 14% 25%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        15            -39% -22% -9% -20% 43% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 93                      93            0% 0% 2% 22% 27%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            0% 6% 6% 48% 59% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 71                      72            -1% -1% -4% 16% 23%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (11)                    (10)           -10% -2% -58% -40% -28% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 93                      93            0% -1% 5% 27% 32%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            0% 1% 42% 175% 192% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

AP 

Maintained BUY 

TP: 11.25 บาท 

AP รายงานกาํไรสุทธิ 3Q21 ท่ี 1 พนัลา้นบาท ลดลง 29% yoy ซ่ึงสอดคลอ้งกบัประมาณการของเราและตลาดคาด การโอนใน 

3Q21 ไดร้บัแรงกดดนัจากผลกระทบจากการล็อกดาวน์ในเดือนก.ค.-ส.ค. แมว้า่จะมียอดขายล่วงหน้าจะน่าประทบัใจและงานใน

มือในมืออยูใ่นระดบัสูง เราคาดวา่ยอดโอนจะดีขึ้ นจาก 4Q21 เป็นตน้ไปเน่ืองจากการผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์และการผ่อน

คลายนโยบาย LTV คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 11.25 บาท 

OR 

Upgraded BUY 

TP: 31.00 บาท 

กาํไรสุทธิ 3Q21 ของ OR เป็นไปตามประมาณการของเราแต่ตํา่กวา่ท่ีตลาดคาดไว ้5% กาํไรท่ีลดลง qoq และ yoy ส่วนใหญ่มา

จากรายไดจ้ากการดําเนินงานท่ีลดลงจากธุรกิจน้ํามันและธุรกิจท่ีไม่ใช่น้ํามนั ซ่ึงไดร้บัผลกระทบจากการติดเช้ือ COVID-19 

คล่ืนลูกใหม่ เราคาดว่ากําไรจะค่อยๆ ดีขึ้ นใน 4Q21 โดยไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งท่ามกลางการผ่อนคลาย

มาตรการล็อกดาวน์ เราคาดว่าโมเมนตมัของกาํไรจะดีขึ้ นและสนับสนุนราคาหุน้ ปรบัเพ่ิมคาํแนะนําเป็น ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 

31.00 บาท 

SPALI 

Maintained BUY 

TP: 28.50 บาท 

SPALI รายงานกาํไรสุทธิ 3Q21 ท่ี 1.7 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 41% yoy แต่ลดลง 0.6% qoq รายไดสู้งกว่าประมาณการของเรา

และตลาดคาด 15% และ 12% ตามลาํดบั เราคาดวา่ผลประกอบการ 4Q21 จะเป็นจุดสูงสุดของปีน้ีโดยไดแ้รงหนุนจากงานใน

มือท่ีแข็งแกรง่ เราไดป้รบัปรุงประมาณการกาํไรของเราเพื่อสะทอ้นสมมติฐานการโอนท่ีสูงขึ้ นและอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีแข็งแกรง่ขึ้ น 

คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายใหมท่ี่ 28.50 บาท 

TOP 

Maintained BUY 

TP: 65.00 บาท 

กาํไรสุทธิ 3Q21 ของ TOP ตํา่กวา่ท่ีเราประมาณการไวจ้ากรายการท่ีไม่เกิดขึ้ นประจาํ แต่กาํไรหลกัเป็นไปตามประมาณการของ

เรา กาํไรหลัก 3Q21 ลดลงเล็กน้อย qoq จากอตัราการใชก้าํลังการผลิตท่ีลดลงและส่วนต่างของอะโรมาติกและสารหล่อล่ืนท่ี

ลดลง เราคาดวา่กาํไรหลกั 4Q21 จะสูงสุดในปีน้ีโดยไดแ้รงหนุนจากอตัรากาํไรจากการกลัน่ท่ีดีขึ้ นซ่ึงจะแตะระดบัสูงสุดในรอบ 

4 ปี TOP จะเป็นตวัเลือกการซ้ือขายระยะสั้นของเราจากการฟ้ืนตวัของคา่ GRM คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 65.00 บาท 

TPCH TPCH กาํไรไตรมาส 3 ปีน้ี 51.75 ลา้นบาท หลังรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าเติบโต 39.7% บอรด์อนุมติัจ่ายปันผลระหว่างกาล 

0.343 บาทต่อหุน้ พรอ้มเรง่พฒันาโครงการ 4-6 แหง่ เตรียมรว่มประมลูโรงไฟฟ้าขยะชุมชนตน้ปีหน้า (ขา่วหุน้) 

GULF / PTT ครม.รบัทราบผลคดัเลือกและรา่งสญัญารว่มทุนโครงการพฒันาท่าเรือแหลมฉบงั เฟส 3 แมก้ลุ่มกิจการรว่มคา้ GPC (GULF, PTT 

และ China Harbour) ยื่นขอ้เสนอรายเดียว แต่ดีกวา่เปิดประมูลใหม่ เพราะจะทาํโครงการล่าชา้ไป 2 ปี กระทบการรองรบัตูสิ้นคา้

ท่ีโตต่อเน่ือง (ขา่วหุน้) 

BEM BEM ไดข้่าวดี "ศักด์ิสยาม" เร่ง กทพ.แกปั้ญหาทางด่วนให ้คจร.พิจารณา ชงครม.ช่วยกุมภาพนัธ์ปีหน้า ยํ้าจาํเป็นก็ตอ้งสรา้ง 

Double Deck ดา้น BEM รบัจราจรบนทางด่วนขึ้ นสูง 1.2 ลา้นคนั ขณะท่ีกรมรางช้ีเปิดเทอมสปัดาหเ์ดียวผูโ้ดยสาร MRT ดีดแตะ 

2 แสนคน นักวเิคราะหส่์อง BEM ฟ้ืนแกรง่ ปี 2565 กาํไรฟ้ืนแตะ 3,755 ลา้นบาท เป้า 10 บาท (ทันหุน้) 

IVL IVL มัน่ใจรายได-้กําไรปีน้ีทําสถิติสูงสุดใหม่ พรอ้มปรบัเพิ่ม EBITDA เพิ่มขึ้ น 25% แตะ 2 พันลา้นดอลลาร ์ยํ้าปีหน้ายงัโต

ต่อเน่ือง หลงัปิดดีล บริษัท Oxiteno ในบราซิล รบัรูก้าํไรทนัทีตั้งแต่ไตรมาส 2/2565 แถมรบัอานิสงสจ์ากราคาสินคา้โภคภณัฑ ์

ราคาน้ํามนั คา่ขนส่งทรงตวัในระดบัสูงต่อเน่ือง (ทนัหุน้) 

WHA / AMATA WHA เน้ือหอม ลูกคา้รายใหญ่จีน-ญ่ีปุ่น-สหรฐั-ยุโรป รุมจีบซ้ือท่ีดิน EEC เผยมีสญัญาในมือรอโอนกวา่ 400-500 ไร่ และอยู่

ระหวา่งรอเซ็นสญัญาอีกหลายรอ้ยไร ่ช้ีปีหน้ายอดขายท่ีดินบมู หลงัรฐับาลไทยเปิดประเทศอา้แขนรบัต่างชาติ พรอ้มคง EBITDA 

เกิน 40% กูรสู่องกลุ่มนิคมขาขึ้ นรอบใหญ่ ชู WHA-AMATA เด่น (ทนัหุน้)   
ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




