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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,630.47       (1.22) (0.07%)

SET50 979.27          (1.26) (0.13%)

SET100 2,231.98       (1.85) (0.08%)

FTSE SET LARGE CAP  1,589.74       (2.00) (0.13%)

FTSE SET MID CAP  2,510.20       3.54 0.14%

FTSE SET SMALL CAP  2,729.86       9.81 0.36%

SET‐VAL (Btm) 67,908         

Mkt Cap (Btm) 19,135,610  

PER (x) 20.93

P/BV (x) 1.78

DJIA 36,080          (240.04) (0.66%)

NASDAQ 15,623          (263.83) (1.66%)

STOXX Europe 600  484               1.05 0.22%

SSEC 3,492             (14.54) (0.41%)

FSTE 7,340             66.11 0.91%

HANG SENG 24,996          183.01 0.74%

NIKKEI 29,107          (178.68) (0.61%)

MSCI ASIA EX JAPAN 814               1.22 0.15%

NYMEX (US $/bbl) 81.34             (2.81) (3.34%)

Brent (US $/bbl) 82.64             (2.14) (2.52%)

Dubai (US $/bbl) 83.18             1.01 1.23%

Baltic dry Index 2,861             56.00 2.00%

Golds (spot) 1,850             17.68 0.97%

Copper (spot) 9,706             (60.00) (0.61%)

Sugar (spot) 19.60             (0.30) (1.51%)

Rubber (spot) 207.7             (0.50) (0.24%)

CRB Index 569.69          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.8              0.04 0.12%

Yen/Dollar 113.9             1.04 0.92%

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.98%)

Dollar Index 94.9              0.89 0.95%

3M US T‐Bill (%) 0.03 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.55 0.11 7.91%

10 Y TH Yield (%) 1.88 0.01 0.27%

VIX Index 18.73 0.95 5.34%

Equity 10‐Nov MTD YTD

Local Institutions (1,608)           (1,335)         (60,340)      

Proprietary Trading 1,270             1,525           20,107       

Foreign Investors (1,576)           1,708           (59,112)      

Local Individuals 1,914             (1,898)         99,344       

Bond 10‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 790.06 1487.76 4,995.04    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

MAKRO 49.00 (0.63) (1.51%)

GULF 41.50 (0.50) (1.19%)

MTC 61.00 (0.41) (3.56%)

KTC 57.25 (0.39) (2.97%)

CPALL 64.75 (0.38) (0.77%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 38.50 0.61 0.65%

DELTA 387.00 0.53 1.31%

KCE 90.50 0.38 4.32%

PTTEP 120.50 0.34 0.84%

CPN 60.00 0.29 1.27%  

ระยะสนัอาจผนัผวนจากเงินเฟ้อสหรฐัฯ แค่ยงัลุน้ MSCI ปลายสปัดาห ์

สหรฐัฯ รายงานเงินเฟ้อต.ค. +0.9% MoM และ 6.2% YoY สูงสุดในรอบ 31 ปี และเป็นการ

เพ่ิมข้ึนมากกวา่ท่ีตลาดคาดท่ี +0.6% MoM และ +5.9% YoY และเร่งตวัข้ึนมากจาก ก.ย.ท่ี +0.4% 

MoM และ +5.9% YoY ซ่ึงการเร่งตวัข้ึนของเงินเฟ้อต.ค.เป็นไปตามท่ีเราคุยกบันักลงทุน โดยเฉพาะ

หากพิจารณาเทียบจากฐานราคาพลงังานท่ีตํา่ในปี 2563 ซ่ึงอาจทาํใหต้วัเลขเงินเฟ้อ ต.ค.64 เพ่ิมข้ึน

แบบกระโดด แต่ตวัเลขดงักล่าวน่าจะชะลอตวัลงในชว่ง พ.ย.64-ม.ค.65 จากราคาพลงังานท่ีเร่งตวัข้ึน

จากจุดตํา่สุด ดงัน้ันเราประเมินเงินเฟ้อในปัจจุบนัน่าจะอยูใ่นระดบัสูงสุด หรือใกลท่ี้จะปรบัตวัลดลง 

อยา่งไรก็ตามตวัเลขเงินเฟ้อท่ีสูงกวา่คาดอาจทาํใหเ้กิดแรงขายทาํกาํไรในระยะสั้นได ้ ซ่ึงเรามองเป็น

โอกาสในการเลือกเก็งกาํไรท่ีดี โดยเฉพาะในหุน้กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัจากการบริโภคใน

ประเทศท่ีไดป้ระโยชน์จากการเปิดเมือง 

คาด MSCI รอบน้ีมีโอกาสปรบัเพ่ิมนํ้าหนกัหุน้ไทย ผลของการปรบัลดลงของหุน้จีนและฮ่องกง

ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมา ทาํใหน้ํ้าหนักการลงทุนสมัพนัธข์องหุน้จีนเล็กลงเทียบกบัตลาดอ่ืน ดงัน้ัน

เราประเมินการปรบัหุน้ (rebalancing) ของ MSCI รอบน้ี (ทราบผลเชา้ 12 พ.ย.) มีโอกาสท่ีตลาดหุน้

ไทยจะไดน้ํ้าหนักการลงทุนท่ีเพ่ิมข้ึน ซ่ึงเราคาดวา่จะส่งผลดีจอ่หุน้ขนาดใหญ่ใน SET50 ท่ีมีโอกาส

ไดร้บัจดัสรรรเงินลงทุน (allocation) ท่ีเพ่ิมข้ึน ไดแ้ก่ KBANK, SCB, GULF, TOP, TRUE, CPN, IRPC, 

BH, BBL, TTB, INTUCH, BEM, IVL, PTTEP, PTTGC เป็นตน้ ขณะท่ีหุน้ขนาดกลางท่ีมีโอกาสถูกเพ่ิม

น้ําหนัก ไดแ้ก่ ORI, CENTEL, JMART, SPRC, BCP, AAV //สาํหรบัหุน้ท่ีมีความเส่ียงถูกปรบัลด

น้ําหนัก (ประเมินจากหุน้ท่ีลดลงมากกวา่ SET50 มากๆ) ไดแ้ก ่DELTA, STGT, CBG, STA 

ธีมการลงทุนระยะสั้น 1) พลงังานทดแทนและรถไฟฟ้ารบั COP26 ดีกบั EA, NEX, SUPER 2) กลุ่ม

โภคภณัฑป้์องกนัเงินเฟ้อ PTTEP, PTTGC, IVL, TOP 3) ผลตอบแทนพนัธบตัรขยบัข้ึน ซ่ึงบวกกบักลุ่ม

ธนาคารและประกนั อาทิ BBL, KBANK, SCB, BLA, TIPH, THRE (แต่อาจตอ้งระวงัการเคลมประกนัโค

วดิ) 4) หุน้ธีมเปิดเมือง CPN, CRC, MINT, CENTEL, ERW, BA 5) เรามองทยอยสะสม ส่ือสาร 

สาธารณูปโภค ADVANC, DTAC, FTREIT, WHART, GULF, GPSC, EGCO, RATCH, EASTW, WHAUP, TTW 

6) ผ่อนคลายเกณฑ ์LTV ไดแ้ก ่SPALI, QH, PSH, ORI, LPN, LH, AP (ตามลาํดบั) 7) เก็งกาํไรทาง

เทคนิค EGCO, GPSC, GULF, BGRIM, CBG, PM, SGF, SIS, SYNEX, IT, SVOA, MFEC, SECURE, IRCP, 

BCH, CHG, BDMS, FORTH, PACO, PLANB, SHR, TR, ETC, BOL 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ผนัผวนระยะสั้น แตย่งัลุน้สปัดาหน้ี์ยนื 1,630 จดุ เพ่ือฟ้ืนตวักลบัไป

เลน่ในกรอบบน หรอืทดสอบ 1,650-1,660 จดุ โดยคาด MSCI มีโอกาสเพ่ิมนํ้าหนกั

การลงทุนหุน้ไทย กลยุทธเ์ก็งกาํไรรายตวั ในกลุม่ท่ีไดป้ระโยชนจ์ากการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกิจและการบรโิภคในประเทศ //หุน้แนะนาํ: ADVANC*, FSMART*, LH*, ETC* 

แนวรบั: 1,622 / แนวตา้น : 1,635-1,650 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

คาดเฟดข้ึนดอกเบ้ียสองครั้งในปีหนา้  - เจมส์ บัลลารด์ ประธานธนาคารกลางเซนต์

หลุยส์ คาดเฟดจะขึ้ นดอกเบ้ียมาตรฐานสองครั้งในปีหน้า หลังจากท่ียกเลิกโครงการซ้ือ

พนัธบตัรเสร็จส้ินแลว้ 

ธปท.ตามนัด! คงดอก 0.5% – กนง.มีมติเอกฉนัทค์งดอกเบ้ียนโยบายรอ้ยละ 0.5 ยํา้ไทย

ผ่านจุดตํา่สุดของเศรษฐกิจชว่งไตรมาส 3 

ศบค.เคาะนาํเขา้แรงงาน - ชงแนวทางนําเขา้แรงงานขา้มชาติเขา้ศบค.ศุกรน้ี์ ดาํเนินการ

ภายใน 30 วนั เอกชนพรอ้มจา่ยไมเ่กินหวัละ 2 หมื่น 

กนอ.ลงนาม 7 พนัธมิตรนาํร่องนิคมอุตฯมาบตาพุด- กนอ.จบัมือพนัธมิตรธุรกิจไทย-

ญ่ีปุ่น ปักหมุดมาบตาพุดแจง้เกิดนิคมอุตสาหกรรมสู่ความเป็นกลางทางคารบ์อน 

คาดม.ค.65 เริ่มใชเ้กณฑบ์ริหารสภาพคล่องกองทุนรวม - ก.ล.ต. คาด 1 ม.ค. 65 ใช้

เกณฑบ์ริหารความเส่ียงดา้นสภาพคล่องของกองทุนรวม หวงัคุม้ครองผูล้งทุนไดร้บัความ

เป็นธรรมเพ่ิมขึ้ น และลดความเส่ียงดา้นสภาพคล่องของกองทุนรวม 

BGRIM – ลงทุนธุรกิจพลังงานทดแทนในมาเลเซีย 3,165 ลา้นบาท เพื่อถือหุน้ 40.6% 

ใน  Pimpinan Ehsan Berhad (PEB) คาดแล้วเสร็จ 1Q64 โดยจะรับรู ้กําลังการผลิต 

39.6MW ทนัที และเพ่ิมอีก 36.5MW ในชว่ง กลางปี 2565 และอีก 90.8MW ในชว่งกลาง

ปี 2566 บวกต่อกาํไร 2% และเพิ่มเป็น 4% ในปี 2567 เพิ่ม TP ได ้0.70 บาท/หุน้ 

ประเด็นตดิตาม: -   11 พ.ย. – TH: MSCI Rebalancing 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,630            18.4          16.6          127% 11% -0.1% 0.3% 0.4% 12.5%
   - Energy 23,761          13.9          13.2          172% 6% 0.2% 0.4% -1.2% 4.2%
   - Banking 410               10.0          9.4           23% 7% -0.5% 0.3% 3.6% 21.7%
   - Commerce 39,517          45.5          33.4          -10% 36% -0.9% 0.0% 1.9% 17.4%
   - Food 13,492          34.4          19.5          -4% 76% -0.2% -0.2% -0.6% 12.8%
   - Healthcare 5,811            43.0          43.2          27% 0% -0.1% 1.3% 1.7% 23.7%
Indonesia 6,683            18.6          15.8          192% 18% 0.2% 1.5% 1.4% 11.8%
Phillipine 7,376            21.4          16.9          57% 27% -0.9% 0.5% 4.5% 3.3%
Asia
China 3,492            12.8          11.1          40% 15% -0.4% 0.0% -1.5% 0.6%
Hong Kong 24,996          12.5          11.2          3% 11% 0.7% 0.5% -1.5% -8.2%
India 60,353          25.9          22.0          63% 18% -0.1% 0.5% 1.8% 26.4%
Japan 29,107          17.7          16.7          88% 6% -0.6% -1.7% 0.7% 6.1%
Korea 2,930            10.4          10.6          148% -2% -1.1% -2.0% -2.1% 1.2%
Malaysia 1,521            15.7          14.4          36% 9% -0.2% -0.7% -2.7% -6.5%
Singapore 3,231            14.8          12.9          178% 15% -0.4% -0.3% 1.0% 13.6%
Taiwan 17,560          13.5          13.9          72% -3% 0.1% 1.5% 3.4% 19.2%
Vietnam 1,465            16.7          13.6          38% 23% 0.2% 0.6% 1.4% 32.7%
MSCI Asia Ex Japan 814               15.1          13.9          48% 9% 0.2% 0.8% 0.3% -3.4%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 355               10.7          10.3          158% 4% 0.8% 0.9% -3.6% 19.7%
Coal Index 1,697            6.2            6.0            788% 4% -1.9% -2.3% -4.8% 17.0%
Chemicals Index 397               16.6          15.1          114% 10% -1.3% 0.3% -3.6% 5.5%
Banks Index 182               7.5            6.9            19% 9% -0.4% -0.4% -1.5% 6.8%
Commercial Services Inde 146               25.8          22.9          20% 13% -0.8% -0.5% -2.0% -2.4%
Telecommunications Index 61                 12.7          12.3          53% 4% -0.3% 0.5% 0.1% -6.1%
Transportation Index 167               8.2            9.5            2930% -13% -0.6% -0.3% -1.2% 1.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

10-Nov 9-Nov MTD YTD 2020 2019
Thailand (48.1)            60.8           52           (1,951)     (8,287)     (1,496)     
Indonesia 20.1             (97.4)          61           2,863       (3,220)     3,465       
Philippines 10.3             16.2           62           (1,672)     (2,513)     (240)        
India -               85.5           (6)            6,253       23,373     14,234     
S. Korea (217.0)          (9.2)            (12)          (28,703)   (20,082)   924         
Taiwan 54.0             840.2         1,910       (17,060)   (15,257)   9,377       
Vietnam (34.2)            0.7             (98)          (2,297)     (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

11 พ.ย.: OPEC Monthly Report 

 
 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร ADVANC (220) : ผลประกอบการคาดผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ ขณะท่ีมีโอกาสจา่ยปันผลพิเศษในปี 2565  ตัดขาดทุน 187 บาท 

 เก็งกาํไร FSMART* (13) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้ตํา่สุดกอ่นปรบัดีขึ้ น ความรว่มมือกบั SABUY เป็นบวก ตดัขาดทุน 10.50 บาท 

 เก็งกาํไร LH* (9.50) : ประเมินมีโอกาสฟ้ืนตวัทางเทคนิค ตดัขาดทุน 8.40 บาท 

 เก็งกาํไร ETC (3.50) : รายงานงบไตรมาส 3/64 เติบโตดี ตัดขาดทุน 2.56 บาท 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (10 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลวา่ตวัเลขเงินเฟ้อของสหรฐัท่ี

พุ่งสูงสุดในรอบกว่า 30 ปีอาจเป็นปัจจยัผลักดันใหธ้นาคารกลางสหรฐั (เฟด) ปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ียเร็วกว่าคาด 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (10 พ.ย.) ท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ์ โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีบริษัทในกลุ่ม

ส่ือและกลุ่มพลังงานเปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง ขณะท่ีหุน้กลุ่มธนาคารปรับตัวข้ึนตามอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัร หลงัจากสหรฐัเปิดเผยขอ้มลูเงินเฟ้อเพ่ิมข้ึนเกินคาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียว (10 พ.ย.) ปิดตลาดปรบัตวัลงในวนัน้ี โดยถูกกดดนัจากเงินเยนท่ีแข็งค่าเม่ือเทียบกบั

ดอลลาร ์ตลอดจนความวิตกท่ีมีต่ออนาคตเศรษฐกิจจีน ขณะท่ีนักลงทุนคาดวา่แผนของรฐับาลญ่ีปุ่นในการแจกเงิน

สดเพ่ือบรรเทาผลกระทบจากโควิด-19 น้ัน จะส่งผลบวกต่อตลาดไมม่ากนัก (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (10 พ.ย.) โดยราคาสญัญาน้ํามนัด่ิงหลุดจาก

ระดับ 82 ดอลลาร์ หลังสหรัฐเปิดเผยสต็อกน้ํามันดิบพุ่งข้ึนในสัปดาห์ท่ีแลว้ นอกจากน้ี การแข็งค่าของสกุลเงิน

ดอลลารย์งัสรา้งแรงกดดนัต่อตลาดน้ํามนั (อินโฟเควสท)์ 

คาดเฟดข้ึนดอกเบ้ียสอง

ครั้งในปีหนา้ 

เจมส์ บัลลาร์ด ประธานธนาคารกลางเซนต์หลุยส์ คาดเฟดจะข้ึนดอกเบ้ียมาตรฐานสองครั้งในปีหน้า 

หลงัจากท่ียกเลิกโครงการซ้ือพนัธบตัรเสร็จส้ินแลว้ 

ธปท.ตามนดั! คงดอก 0.5% กนง.มีมติเอกฉนัทค์งดอกเบ้ียนโยบายรอ้ยละ 0.5 ยํา้ไทยผ่านจุดตํา่สุดของเศรษฐกิจชว่งไตรมาส 3 

ศบค.เคาะนาํเขา้แรงงาน ชงแนวทางนําเขา้แรงงานขา้มชาติเขา้ศบค.ศุกรน้ี์ ดาํเนินการภายใน 30 วนั เอกชนพรอ้มจา่ยไม่เกินหวัละ 

2 หม่ืน 

กนอ.ลงนาม 7 พนัธมิตร

นาํร่องนิคมอุตฯมาบตาพุด 

กนอ.จบัมือพนัธมิตรธุรกิจไทย-ญีปุ่น ปักหมุดมาบตาพุดแจง้เกิดนิคมอุตสาหกรรมสู่ความเป็นกลางทาง

คารบ์อน 

คาดม.ค.65 เร่ิมใชเ้กณฑ์

บริหารสภาพคล่องกองทุน

รวม 

ก.ล.ต. คาด 1 ม.ค. 65 ใชเ้กณฑ์บริหารความเสียงดา้นสภาพคล่องของกองทุนรวม หวงัคุม้ครองผูล้งทุน

ไดร้บัความเป็นธรรมเพ่ิมข้ึน และลดความเส่ียงดา้นสภาพคล่องของกองทุนรวม 
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รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 10-Nov 9-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.15                   7.29         -2% -4% 4% 112% 344% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 83.2                   82.2         1% 2% 2% 18% 27% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 83.1                   85.7         -3% 2% 0% 17% 21%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 81.3                   84.2         -3% 1% 3% 18% 24%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 795                    795          0% 0% 20% 28% 50% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 800                    800          0% 0% 20% 29% 43%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 81.3                   84.2         -3% 1% 3% 19% 28%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 93                      94            -1% 0% 1% 16% 27%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        12            -20% -18% -5% 3% 24% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 94                      93            1% 3% 2% 22% 29%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            -4% 11% 2% 66% 44% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 71                      71            -1% 1% -5% 15% 24%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (12)                    (11)           -13% -10% -77% -36% -47% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 94                      93            1% 3% 5% 27% 32%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      11            -4% 5% 36% 264% 90% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BDMS 

Maintained BUY 

TP: 27.50 บาท 

BDMS รายงานผลประกอบการไตรมาส 3 ดีกวา่ท่ีคาด จากรายไดท่ี้เพิ่มขึ้ นจากผูป่้วยโรคโควดิ-19 และการขายสินคา้ ตลอดจน

ผลกาํไรท่ีเพิ่มขึ้ นจากการควบคุมตน้ทุนอยา่งมีประสิทธิภาพ แมว้า่ผูป่้วยท่ีไมใ่ชโ่ควดิ-19 จะลดลงก็ตาม เราคาดวา่ผลลพัธใ์นปี 

2022 จะดีขึ้ นอย่างต่อเน่ือง เน่ืองจากผูป่้วยต่างชาติกลับมาและ non-critical surgeries กลับมาดําเนินต่อตามการผ่อนคลาย

ขอ้จาํกดัการล็อกดาวน์และการเปิดชายแดนไทยอีกครั้ง คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 27.50 บาท 

MTC 

Maintained BUY 

TP: 71.00 บาท 

กาํไร 3Q21 ของ MTC ลดลง 10% yoy และ 6% qoq สาเหตุหลกัมาจากค่าใชจ้า่ยในการดาํเนินงานท่ีสูงกวา่ท่ีคาด ซ่ึงไดร้บัแรง

หนุนจากการขยายรา้นสินเช่ือและค่าธรรมเนียมจงูใจท่ีอนุญาตใหพ้นักงานของ MTC ทาํงานไดภ้ายใตส้ถานการณก์ารระบาดของ 

COVID-19 อยา่งไรก็ตาม เรามองโลกในแง่ดีเก่ียวกบัแนวโน้มการเติบโตของกาํไรของบริษัทในปี 2022 ซ่ึงการเติบโตของสินเช่ือ

จะยงัคงดาํเนินไปไดดี้ และ NIM น่าจะฟ้ืนตวัจากปี 2021 ยงัคงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 71.00 บาท 

PTTGC 

Maintained BUY 

TP: 77.00 บาท 

กาํไรสุทธิของ PTTGC ท่ี 7.0 พนัลา้นบาทตํา่กวา่ท่ีเราและตลาดคาด มาจากผลขาดทุนจากการป้องกนัความเส่ียงท่ีสูงกวา่ท่ีคาด 

แต่กาํไรหลกัเป็นไปตามประมาณการของเรา กาํไรหลกัท่ีลดลงจากไตรมาสก่อนมีสาเหตุหลกัมาจากราคาและส่วนต่างของราคาปิ

โตรเคมีท่ีอ่อนแอ และส่วนแบ่งท่ีลดลงจากธุรกิจโรงกลัน่เน่ืองจากการปิดซ่อมบาํรุงโรงงาน เราคาดวา่กาํไรหลกั 4Q21 จะไดร้บั

การสนับสนุนจากราคา HDPE สูงสุดในรอบ 7 เดือนจากอุปสงคท่ี์แข็งแกรง่และอุปทานท่ีตึงตวั คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 

77.00 บาท 

KCE 

Maintained BUY 

TP: 103.00 บาท 

แมว้า่กาํไรของ 3Q21 จะทรงตวั qoq เน่ืองจากปัญหาการดาํเนินงานจากพนักงานท่ีติดเช้ือ COVID-19 เราเช่ือวา่สถานการณ์ใน 

4Q21 จะดีขึ้ นเน่ืองจากความคืบหน้าของการฉีดวคัซีนในประเทศไทย ดงัน้ันเราจงึเช่ือวา่ผลประกอบการของ KCE มีแนวโน้มท่ีจะ

แข็งแกร่งในไตรมาส 4Q21 โดยไดแ้รงหนุนจากยอดขายท่ีแข็งแกร่งและอัตรากําไรขั้นตน้ท่ีดีขึ้ น คงคําแนะนํา ซ้ือ ดว้ยราคา

เป้าหมายใหมท่ี่ 103.00 บาท โดยคาดวา่กาํไรจะเติบโตในปี 2565 

FTREIT 

Maintained BUY 

TP: 15.20 บาท 

FTREIT กางแผนเตรียมลงทุนสินทรพัยเ์พิ่มอีก 2 พนัลบ. เน้นคลังสินคา้ built-to-suit แนวโน้มอตัราการเช่าคาดว่าจะสามารถ

รกัษาอยู่ในระดบัสูงท่ี 85% ใน 2022 โดยมีปัจจยัหนุนจากอตัราการเช่าท่ีเพิ่มขึ้ นในโซนตอนเหนือของกรุงเทพ และ EEC คาด

อตัราการเติบโตของคา่เชา่ท่ีชะลอตวัจะเป็นเพียงระยะสั้นถึงกดกลาง คงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 15.20 บาท 

BGRIM BGRIM ปิดดีลซ้ือหุน้ reNIKOLA สดัส่วน 45% เดินหน้าลงทุนโซลารฟ์ารม์ ขนาด 375 เมกะวตัตใ์นมาเลเซีย พรอ้มอยู่ระหวา่ง

ศึกษาโครงการอ่ืนๆ อีกเพียบ ดา้นโบรกฯ คาดไตรมาส 3/64 มีกาํไรสุทธิ 403 ลา้นบาท แนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 55 บาท 

(ขา่วหุน้) 

III / QTC / IP 3 หุน้ผลงานเด่น III ไตรมาส 3/64 เบ่งกาํไร 100 ลา้นบาท พุ่ง 75% หนุน 9 เดือนปีน้ีกระฉูด 130% มัน่ใจปีน้ีรายไดโ้ตทะลุ 

100% ฟาก QTC กาํไร Q3 โต 81.69% แตะ 43.06 ลา้นบาท ดา้น IP โชว ์9 เดือนปีน้ีกาํไร 72 ลา้นบาท พุง่ 35%  (ขา่วหุน้) 

SPALI SPALI โตแกร่งสวนโควดิ ผลงาน 9 เดือนกาํไรพุ่ง 4,191 ลา้นบาท โต 76% กวาดรายไดก้วา่ 1.85 หมื่นลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 44% 

เดินหน้าเปิดตัวโครงการใหม่ 12 โครงการ มูลค่ารวม 1.61 หมื่นลา้นบาท มัน่ใจทั้งปี 2564 พิชิตรายได ้2.8 หมื่นลา้นบาท 

ตามเป้าท่ีตั้งไว ้ฟากโบรกส่องผลงานไตรมาส 4/2564 จะทาํสถิติสูงสุดใหม ่จากกาํลงัซ้ือท่ีฟ้ืนตวั และมี Backlog ท่ีสูง (ทนัหุน้) 

BIZ BIZ โชวก์าํไรไตรมาส 3/64 แตะ 201.86 ลา้นบาท พุ่งแรง 3,360% หลงัส่งมอบงานโครงการขนาดใหญ่เพียบ ตุนแบ็กล็อกใน

มือ 600 ลา้นบาท พรอ้มใส่เกียรป์ระมูลงานอีก 4-5 โครงการ มูลค่ารวม 700-800 ลา้นบาท แยม้ปีหน้าธุรกิจโรงพยาบาลโต 

10-20% เตรียมเปิดธุรกิจใหมต่รวจดีเอ็นเอเพิ่มชอ่งทางทาํเงิน (ทนัหุน้)   
ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




