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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,676.87       4.24 0.25%

SET50 996.67          2.78 0.28%

SET100 2,277.88       4.77 0.21%

FTSE SET LARGE CAP  1,604.03       3.99 0.25%

FTSE SET MID CAP  2,551.29       1.89 0.07%

FTSE SET SMALL CAP  3,181.89       22.20 0.70%

SET‐VAL (Btm) 82,389         

Mkt Cap (Btm) 19,832,200  

PER (x) 21.06

P/BV (x) 1.79

DJIA 35,912          0.00 0.00%

NASDAQ 14,894          0.00 0.00%

STOXX Europe 600  485               3.35 0.70%

SSEC 3,542             20.41 0.58%

FSTE 7,611             68.28 0.91%

HANG SENG 24,218          (165.29) (0.68%)

NIKKEI 28,334          209.24 0.74%

MSCI ASIA EX JAPAN 801               (2.50) (0.31%)

NYMEX (US $/bbl) 83.82             0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 86.48             0.42 0.49%

Dubai (US $/bbl) 84.36             0.98 1.18%

Baltic dry Index 1,731             (33.00) (1.87%)

Golds (spot) 1,819             1.29 0.07%

Copper (spot) 9,749             18.75 0.19%

Sugar (spot) 18.31             0.00 0.00%

Rubber (spot) 230.9             (1.20) (0.52%)

CRB Index 578.04          0.00 0.00%

THB/Dollar 33.1              (0.10) (0.30%)

Yen/Dollar 114.6             0.44 0.39%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.03%)

Dollar Index 95.3              0.09 0.10%

3M US T‐Bill (%) 0.11 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.78 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.13 0.05 2.31%

VIX Index 19.19 0.00 0.00%

Equity 17‐Jan MTD YTD

Local Institutions (1,127)           (16,046)       (16,046)      

Proprietary Trading 743               6,260           6,260          

Foreign Investors (1,263)           12,499        12,499       

Local Individuals 1,647             (2,713)         (2,713)        

Bond 17‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 40.34 1421.56 1,421.56    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 218.00 (0.51) (0.91%)

PTTGC 59.50 (0.38) (1.65%)

IVL 47.75 (0.36) (1.55%)

PTTEP 122.50 (0.34) (0.81%)

SCB 127.00 (0.29) (0.78%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GULF 52.00 1.75 3.48%

AOT 61.50 1.21 1.65%

EA 95.75 0.71 2.41%

DELTA 412.00 0.42 0.98%

CRC 33.00 0.38 2.33%  

ยงัเนน้เลือกเก็งกาํไรรายตวั ลุน้ยนืเหนือ 1,680 เพือยกกรอบการเลน่ 

กลุม่จนีรายงาน GDP อ่อนตวัแตดี่กว่าคาด จีนรายงาน GDP ไตรมาส 4/64 ท่ี 4% YoY และทั้งปี 

2564 ท่ี 8.1% ชะลอตวัลงจากไตรมาสกอ่นหน้าและปีก่อนหน้าท่ี 4.9% และ 9.8% แต่ดีกวา่ท่ี

ตลาดคาดการณไ์วท่ี้ 3.3% และ 8.0% อยา่งไรก็ตามทางการจีนไดก้ระตุน้เศรษฐกิจผ่านการลด

ดอกเบ้ียเงินกูป้ระเภท 1 ปี ลง 0.1% สู่ระดบั 2.85% ซ่ึงเป็นการลดดอกเบ้ียครั้งแรกนับแต่ เม.ย.64 

และอดัฉีดเงินเขา้สู่ระบบการเงินจาํนวน 2 แสนลา้นหยวน เพ่ือประคองเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัลง (GDP 

2565 : World Bank 5.1%, IMF 5.6%, Goldman Sachs 4.3%) ซ่ึงบนสมมติฐานท่ีจีนไมเ่กิดปัญหา

เศรษฐกิจลุกลามจนเป็นวกิฤติ ภาพรวมเศรษฐกิจโลกโดยรวมจะยงัอยูบ่นทิศทางฟ้ืนตวั ซ่ึงยงัเป็นบวก

ต่อการลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียง 

ปิโตรเคมีแนวโนม้ชะลอ คนท่ีกาํไรเดน่เหลือเพียง IVL วนัน้ีเราปรบัลดคาํแนะนําและราคา

เหมาะสมของหุน้ปิโตรเคมีลง 2 ตวั ไดแ้ก่ 1) PTTGC (ถือ ราคาเหมาะสม 57 บาท – จาก 77 บาท) 

คาดกาํไรปกติไตรมาส 4/64 ท่ี 4.5 พนัลา้นบาท ลดลง 52.5% QoQ จากธุรกิจปิโตรเคมีท่ีชะลอทั้ง

โอเลฟินสแ์ละอะไรเมติกส ์ ขณะท่ีกาํไรคร่ึงแรกปี 2565 จะค่อนขา้งอ่อนแอจากการตอ้งใชแ้นฟทาท่ี

ราคาแพงเพราะขอ้จาํกดัของอุปทานกา๊ซธรรมชาติของแหล่งเอราวณั ทาํใหเ้ราปรบัลดกาํไรปี 64-65 

ลวง 9.7% และ 26% ตามลาํดบั 2) IRPC (ถือ ราคาเหมาะสม 4.50 บาท – จาก 5.40 บาท) คาด

กาํไรไตรมาส 4/64 660 ลา้นบาท -23% QoQ +162% YoY ถึงแมค้่าการกลัน่ (GIM) จะสูง แต่

ผลกระทบดา้นตน้ทุนและส่วนต่างผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีท่ีอ่อนแอลง ทาํใหค้าดกาํไรปี 2565 จะเติบโต

เพียง 5.8% // สาํหรบักลุ่มปิโตรเคมีเรายงัให ้top pick เปผ็น IVL เพียงตวัเดียว จากแนวโน้มกาํไรท่ี

ดีกวา่คนอ่ืนและยงัเป็นขาข้ึนในชว่ง 2-3 ไตรมาสขา้งหน้า 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มบริษัทหลกัทรพัย ์ ตลาดเก็งกาํไรการเขา้สู่ธุรกิจใหมเ่ก่ียวกบัสินทรพัย์

ดิจิตอล และผลประกอบการปี 2564 ท่ีน่าจะเห็นการจา่ยปันผลในระดบัท่ีดี อยา่งไรก็ตามยงัมีความ

ไมช่ดัเจนของภาพรายไดปี้ 2565 อีกมาก การเก็งกาํไรจึงควรกาํหนจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง KGI, ASP, 

CGH, FSS 3) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง valuation 

ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC 4) กลุ่มบนัเทิง ผลประกอบการ

มีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากงบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, MONO 5) หุน้เก็ง

กาํไรทางเทคนิค อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, VPO, CPI, TOP, GJS, RAM, IND 

 

ภาพรวมกลยุทธ:์ แกว่งตวั 1,667-1,690 จุด โดยบรรยากาศเก็งกาํไรหุน้รายตวัยงัเป็น

บวก ขณะท่ีคาดพลงังานจะเป็นหุน้ทาํหนา้ท่ีประคอง SET Index การออ่นตวัไม่หลุด 

1,660 จุด บรรยากาศเก็งกาํไรเชิงบวกยงัไม่เปล่ียนแปลง //หุน้แนะนาํ: BANPU*, 

ASW*, AMANAH*, SFT* 

แนวรบั: 1,667 / แนวตา้น : 1,680-1,700 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

จบัตาผลประชุม BOJ วนัน้ี –จบัตาผลการประชุมนโยบายการเงิน BOJ วนัน้ี คาดวา่

มีมติคงนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายพิเศษ คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี -0.1% 

และคงอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปีไวท่ี้ประมาณ 0% 

ดันเราเท่ียวดว้ยกันเฟส 4 เขา้ครม.เปิดจองสิทธ์ิก.พ. - เตรียมเสนอเราเท่ียว

ดว้ยกนัเฟส 4 เขา้ครม.กุมภาพนัธ ์ตดังบทวัรเ์ท่ียวไทยเหลือ 2 แสนสิทธ์ิ 

คลงัไม่ต่อเวลาลดภาษีท่ีดิน – กระทรวงการคลงัยืนยนัเดินหน้าเก็บภาษีท่ีดินและ

ส่ิงปลกูสรา้ง 100% ในปีน้ีหลงัจดัเก็บในอตัราลด 90% มากวา่ 2 ปี 

GULF  – กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท์ ส่งบริษัทย่อยจบัมือกลุ่ม Binance ศึกษา

และจดัทาํแผนพฒันาธุรกิจศูนยซ้ื์อขายสินทรพัยดิ์จิทลัและธุรกิจเก่ียวเน่ืองในไทย 

 

ประเด็นตดิตาม: - 21 ม.ค. – ผลประกอบการกลุ่มธนาคาร / 26 ม.ค. – Fed meeting 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,677            17.9          15.6          142% 15% 0.3% 0.3% 1.2% 1.2%
   - Energy 25,361          13.8          13.5          193% 2% 0.8% 0.8% 2.9% 2.9%
   - Banking 428               9.6           8.5           35% 13% -0.1% -0.1% 3.1% 3.1%
   - Commerce 36,806          31.0          24.6          23% 26% 0.6% 0.6% -0.8% -0.8%
   - Food 13,586          20.1          16.2          66% 24% 0.1% 0.1% 1.7% 1.7%
   - Healthcare 5,620            36.0          31.8          49% 13% -0.2% -0.2% -2.3% -2.3%
Indonesia 6,645            16.0          14.3          235% 12% -0.7% -0.7% 1.0% 1.0%
Phillipine 7,224            16.7          14.0          98% 20% -0.5% -0.5% 1.4% 1.4%
Asia
China 3,542            11.3          10.2          59% 12% 0.6% 0.6% -2.7% -2.7%
Hong Kong 24,218          11.4          10.1          10% 13% -0.7% -0.7% 3.5% 3.5%
India 61,309          26.7          22.4          61% 19% 0.1% 0.1% 5.2% 5.2%
Japan 28,334          17.6          15.8          84% 11% 0.7% 1.3% -1.1% -1.1%
Korea 2,890            10.4          9.4            142% 11% -1.1% -1.0% -2.9% -2.9%
Malaysia 1,543            14.9          13.8          46% 8% -0.8% -0.8% -1.6% -1.6%
Singapore 3,288            13.6          11.9          261% 14% 0.2% 0.2% 5.3% 5.3%
Taiwan 18,525          14.1          13.8          74% 2% 0.7% 0.7% 1.7% 1.7%
Vietnam 1,453            13.5          11.0          69% 23% -2.9% -2.9% -3.0% -3.0%
MSCI Asia Ex Japan 801               14.2          12.6          55% 13% -0.3% -0.3% 1.5% 1.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 373               11.1          11.0          160% 1% 0.5% 0.4% 7.7% 7.7%
Coal Index 1,697            6.4            6.2            753% 4% 0.3% 0.3% 1.9% 1.9%
Chemicals Index 396               15.0          13.3          137% 12% 0.2% 0.2% -1.3% -1.3%
Banks Index 186               7.1            6.5            28% 10% -0.3% -0.2% 4.0% 4.0%
Commercial Services Inde 133               22.3          20.3          26% 10% -0.1% 0.1% -4.9% -4.9%
Telecommunications Index 59                 12.8          11.4          47% 12% 0.0% 0.1% 2.8% 2.8%
Transportation Index 171               8.1            9.6            3043% -15% -1.1% -1.0% -0.4% -0.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

17-Jan 14-Jan MTD YTD 2021 2020
Thailand (38.0)            (31.9)          376         376         (1,632)     (8,287)     
Indonesia 5.8               10.2           338         338         2,688       (3,220)     
Philippines (4.5)              (1.2)            (10)          (10)          (5)            (2,513)     
India -               (347.4)        (184)        (184)        3,761       23,373     
S. Korea (674.7)          (296.2)        557         557         (23,010)   (20,082)   
Taiwan 175.4           511.0         2,481       2,481       (15,604)   (15,257)   
Vietnam 7.3               28.3           13           13           (2,724)     (876)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

  21 ม.ค. – ผลประกอบการกลุ่มธนาคาร 

  26 ม.ค. – Fed meeting 

 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร BANPU* (14.40) : ผลประกอบการฟ้ืนตัวต่อเน่ืองในช่วงไตรมาส 4/64 ถึง 1/65 จากราคาถ่านหินและกา๊ซธรรมชาติ ตัดขาดทุน 10.90 บาท 

 เก็งกาํไร ASW* (9.50) : ผลการดาํเนินงานคาดไดอ้านิสงคจ์ากการเขา้ซ้ือโครงการ Maxxi prime ท่ีช่วยเพิ่มการรบัรูร้ายได ้ตัดขาดทุน 8.10 บาท 

 เก็งกาํไร AMANAH* (6) : ผลประกอบยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัดี ตดัขาดทุน 4.90 บาท 

 เก็งกาํไร SFT* (9) : ผลประกอบการไตรมาส 4/64 คาดฟ้ืนตวัเป็นบวก หลงัเปิดเมือง ขณะท่ีแนวโนม้เม็ดพลาสติกท่ีลง เป็นมุมมองบวกต่อแนวโนม้ผล

ประกอบการปี 2565 ตดัขาดทุน 6.60 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ปิดทาํการวานน้ี (17 ม.ค.) เน่ืองในวนัมารติ์น ลเูธอร ์คิง จเูนียร(์อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกในวนัจนัทร ์(17 ม.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัจีนเปิดเผยขอ้มลูการขยายตวัทางเศรษฐกิจท่ี

แข็งแกร่ง และมุ่งความสนใจไปท่ีการเปิดเผยผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน รวมถึงการประชุมของธนาคาร

กลางสหรฐั (เฟด) ในสปัดาหห์น้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียว (17 ม.ค.) ปิดบวกโดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีนักลงทุนชอ้นซ้ือหลงัจากดชันีนิกเกอิร่วง

ลงสู่ระดับตํา่สุดในรอบ 1 เดือนในสัปดาห์ท่ีแลว้ นอกจากน้ี ตลาดยงัไดอ้านิสงส์จากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีญ่ีปุ่นท่ี

ปรบัตวัข้ึน (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   ปิดทาํการวานน้ี (17 ม.ค.) เน่ืองในวนัมารติ์น ลเูธอร ์คิง จเูนียร(์อินโฟเควสท)์ 

จบัตาผลประชุม BOJ วนัน้ี จบัตาผลการประชุมนโยบายการเงิน BOJ วนัน้ี คาดว่ามีมติคงนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายพิเศษ คง

อตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ี -0.1% และคงอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปีไวท่ี้ประมาณ 0% 

ดนัเราเท่ียวดว้ยกนัเฟส 4 

เขา้ครม.เปิดจองสิทธ์ิก.พ. 

เตรียมเสนอเราเทียวดว้ยกนัเฟส 4 เขา้ครม.กุมภาพนัธ ์ตดังบทวัรเ์ทียวไทยเหลือ 2 แสนสิทธ์ิ 

คลงัไม่ตอ่เวลาลดภาษี

ท่ีดิน 

กระทรวงการคลงัยนืยนัเดินหน้าเก็บภาษีท่ีดินและส่ิงปลกูสรา้ง 100% ในปีน้ีหลงัจดัเก็บในอตัราลด 90% 

มากวา่ 2 ปี 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tuesday ,  18  J anua ry  2022R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

4w w w . u t r a d e . c o . t h  

Commodities Units 17-Jan 14-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.02                   6.04         0% 4% -14% -26% 98% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 84.4                   83.4         1% 5% 19% 2% 23% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 86.4                   86.3         0% 6% 17% 2% 20%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 83.8                   83.8         0% 7% 18% 1% 19%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 750                    750          0% 0% -10% 13% 43% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 795                    795          0% 0% -9% 20% 50%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 83.8                   83.8         0% 7% 19% 4% 25%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 96                      95            1% 4% 13% 2% 18%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            1% -7% -15% -1% -10% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 96                      95            1% 6% 16% 1% 23%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            0% 8% -1% -5% 24% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 73                      73            1% 4% 16% -2% 19%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (11)                    (11)           -4% -14% -39% -40% -57% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 95                      94            1% 5% 15% 0% 27%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            0% 2% -7% -15% 75% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

IRPC 

Downgraded HOLD 
TP: 4.50 บาท 

หลงัจากการประชุมสปัดาหท่ี์แลว้เก่ียวกบัแนวโน้มปิโตรเคมีในปี 2022 เราไดป้รบัลดคาํแนะนําของเราจาก 

ซ้ือ เป็น ถือ ส่วนใหญ่เน่ืองจากสมมติฐานส่วนต่าง PP ตํา่กว่าท่ีเราคาดไวก้่อนหน้าน้ี ตน้ทุนวตัถุดิบอาหาร

สตัวท่ี์สูงข้ึนและงานบํารุงรกัษาท่ีสาํคญัมีแนวโน้มท่ีจะชดเชยอตัรากาํไรจากการกลัน่ท่ีแข็งแกร่งในปี 2022 

เราคาดว่าการเติบโตของกําไรของ IRPC จะไดร้ับแรงหนุนจากโปรแกรมท่ีประหยดัตน้ทุนเท่าน้ัน ปรับลด

คาํแนะนําเป็น ถือ ราคาเป้าหมาย 4.50 บาท 

PTTGC 

Downgraded HOLD 
TP: 57.00 บาท 

ยกเวน้ส่วนโรงกลัน่ เราคาดวา่กาํไรหลกั 4Q21 ของ PTTGC จะลดลง qoq เน่ืองจากส่วนแบ่งกาํไรท่ีลดลงจาก

กลุ่มปิโตรเคมีโดยเฉพาะกลุ่ม  olefins and derivative เราปรับลดประมาณการกําไรหลักปี 2021-2022 

เพ่ือสะทอ้นตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูง การปิดโรงงานตามแผน และอุปทานโพลีโอเลฟินท่ีเพ่ิมข้ึนจาํนวนมากในตลาด 

เราปรับลดคําแนะนํา PTTGC เป็น ถือ โดยราคาเป้าหมายท่ีตํา่กว่า 57.00 บาท และแนะนําใหนั้กลงทุน

เปล่ียนเขา้ลงทุน IVL และ PTTEP แทน 

NRF NRF พลิกวงการอาหาร-เกษตร ประกาศเร่ิมรับค่าสินคา้เป็นสกุลเงินคริปโทเคอร์เรนซี พรอ้มลุยศึกษาทํา

เหรียญคริปโท พรอ้มบล็อกเชนต่อยอด มองอุตสาหกรรมอาหารและเกษตรพรอ้มปรบัตัวไปตามเทรนด์โลก 

ดา้นซีอีโอใหญ่ "แดน ปฐมวาณิชย"์ เช่ือมัน่ คริปโท ประกาศรบัโบนัสเป็นเหรียญคริปโทตรุษจีนน้ี (ทนัหุน้) 

GULF GULF เปิดประตูโลกดิจิทัล ผนึกเบอร์ 1 เอ็กเชนจ์สินทรัพย์ดิจิทัลโลก "ไบแนนซ์" เดินหน้าศูนย์ซ้ือขาย

สินทรพัยดิ์จิทลัในไทย วางเป้าขยายธุรกิจโครงสรา้งพ้ืนฐานดา้นดิจิทลั รบัเปิดโอกาสขยายธุรกิจไปสู่สินทรพัย์

ดิจิทลัดา้นอ่ืนๆ ดา้นนักวิเคราะหม์องบวก เช่ือมีดีลเพ่ิมเติมอีก (ทนัหุน้) 

CHAYO CHAYO เร่งเคร่ืองธุรกิจซ้ือหน้ี จบัตาปี 2565 ปิดดีลยกัษ์ใหญ่ไม่น้อยกว่า 1-2 ดีล คาดรูผ้ลไม่เกินเดือน

กุมภาพันธ์ 2565 หนุนเงินซ้ือหน้ีปีน้ีทะลุ 6 พันลา้นบาท ด้านธุรกิจสินเช่ือปีน้ีรอ้นแรง เล็งใหสิ้นเช่ือ

นักศึกษามหาวิทยาลยักวา่ 40 แหง่ วางเป้าสินเช่ือใหมปี่น้ีรวมไมต่ํา่กวา่ 1 พนัลา้นบาท (ทนัหุน้) 

TOP จบัตา ไทยออยล ์แจง้งบไตรมาส 4/64 สวย! อานิสงสค์่าการกลัน่ฟ้ืน-บนัทึกสต๊อกเกน หนุนกาํไรสุทธิปี 64 

พุ่งสุทธิ 9,827 ลา้นบาท โบรกฯ ช้ีงบไตรมาส 1/65 รับผลดีค่าการกลัน่สูง 5.9 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล 

เชียร ์ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 66 บาท เหตุราคาหุน้แลกการด์ ธุรกิจยงัอยูใ่นชว่งขาข้ึน (ขา่วหุน้) 

KKP ธนาคารเกียรตินาคินภทัร ประกาศงบ Q4/64 ปลายสปัดาหน้ี์ คาดกาํไรสุทธิ 1,510 ลา้นบาท จากเพ่ิมข้ึน 

36% หลงัตั้งสาํรองลดฮวบ รายไดไ้ม่ใช่ดอกเบ้ียพุ่งจากตลาดทุน ปี 65 โตต่อเน่ือง 10.5% เตรียมรบัปันผล

งวดคร่ึงปีหลงั 64 อีก 2.50 บาท ยลีด ์4% ราคาเป้าหมาย 75 บาท (ขา่วหุน้) 

JAS / ADVANC JAS ราคาพุ่งแรง 7.94% หลังมีกระแสข่าว ADVANC สนใจเขา้ซ้ือธุรกิจบรอดแบนด์ของ TTTBB ฟากผูบ้ริหาร สุพจน์ 

แจง้ปัจจุบนัยงัไมมี่พฒันาการใด  ๆในเร่ืองดงักล่าว และไม่ไดร้บัการติดต่อจาก ADVANC โบรกฯ มองหากดีลเกิดข้ึนจริง

เป็นผลดีต่อ ADVANC ในแงม่ารเ์ก็ตแชรท่ี์เพ่ิมข้ึน และสินทรพัยข์อง TTTBB แนะ ซ้ือ ADVANC เป้า 248 บาท (ขา่วหุน้)     
 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




