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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,639.51       5.34 0.33%

SET50 990.46          2.10 0.21%

SET100 2,251.24       5.04 0.22%

FTSE SET LARGE CAP  1,598.96       4.41 0.28%

FTSE SET MID CAP  2,473.37       5.61 0.23%

FTSE SET SMALL CAP  3,021.16       28.18 0.94%

SET‐VAL (Btm) 77,730         

Mkt Cap (Btm) 19,394,670  

PER (x) 20.59

P/BV (x) 1.74

DJIA 34,725          564.69 1.65%

NASDAQ 13,771          417.79 3.13%

STOXX Europe 600  466               (4.78) (1.02%)

SSEC 3,361             (32.81) (0.97%)

FSTE 7,466             (88.24) (1.17%)

HANG SENG 23,550          (256.92) (1.08%)

NIKKEI 26,717          547.04 2.09%

MSCI ASIA EX JAPAN 755               (0.97) (0.13%)

NYMEX (US $/bbl) 86.82             0.21 0.24%

Brent (US $/bbl) 90.03             0.69 0.77%

Dubai (US $/bbl) 86.79             (0.38) (0.44%)

Baltic dry Index 1,381             79.00 6.07%

Golds (spot) 1,792             (5.90) (0.33%)

Copper (spot) 9,557             (280.25) (2.85%)

Sugar (spot) 18.20             (0.21) (1.14%)

Rubber (spot) 225.3             2.30 1.03%

CRB Index 584.00          2.01 0.35%

THB/Dollar 33.4              0.13 0.40%

Yen/Dollar 115.3             (0.11) (0.10%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.05%

Dollar Index 97.3              0.02 0.02%

3M US T‐Bill (%) 0.17 (0.00) (0.47%)

10Y US Yield (%) 1.77 (0.03) (1.67%)

10 Y TH Yield (%) 2.13 (0.00) (0.19%)

VIX Index 27.66 (2.83) (9.28%)

Equity 28‐Jan MTD YTD

Local Institutions 972               (24,806)       (24,806)      

Proprietary Trading (156)              2,807           2,807          

Foreign Investors (1,005)           13,696        13,696       

Local Individuals 189               8,303           8,303          

Bond 28‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (100.54) 2619.26 2,619.26    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

EA 90.25 (0.79) (2.70%)

DELTA 339.00 (0.64) (1.74%)

ADVANC 222.00 (0.51) (0.89%)

KCE 70.50 (0.45) (6.00%)

IVL 47.50 (0.36) (1.55%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 61.50 1.91 4.24%

AOT 64.00 1.21 1.59%

MAKRO 39.75 1.12 3.25%

CPN 53.50 0.76 3.88%

LH 9.90 0.51 5.32%  

แรงซือคืนในหุน้สหรฐัฯ สอดคลอ้งทีเราประเมินจดุเปลียนทางจติวิทยา 

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ฟ้ืนตวัแรง โดย DJIA (+1.65%), S&P500 (+2.43%) และ Nasdaq (+3.13%) 

ทั้งน้ีเราประเมินวา่เกิดจาก 1) Valuation ของหุน้ท่ีถูกลงหลงัดชันีและหุน้รายตวัจาํนวนมากปรบัลดลง

มากกวา่ 10% ในช่วงท่ีผ่านมา 2) ความกงัวลเก่ียวกบัการดาํเนินนโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ 

ระยะสั้นถูกผลกัไปหลงัการประชุมรอบหน้า 15-16 มี.ค. 3) แรงซ้ือคืน (Short covering) ของนัก

ลงทุนท่ีขายทาํกาํไรหรือขายชอรต์ไปก่อนหน้า ทาํใหหุ้น้ขนาดใหญ่ฟ้ืนตวัไดดี้ อาทิ VISA (+

10.60%), Master Card (+9.12%), Microsoft (+2.81%). Google (+3.37%), Meta (+2.40%), 

Apple (+6.98%), Nvidia (+4.08%) ทั้งน้ีการฟ้ืนตวัของหุน้กลุ่มเทคโนโลยสีหรฐัฯ อาจดึงใหก้ลุ่ม

อิเล็กทรอนิกสใ์นไทยมีการฟ้ืนตวัข้ึนตาม อยา่งไรก็ตาม หากพิจารณาจากดชันีของกลุ่มเซมิคอนดคั

เตอร ์ (Philadelphia Semiconductor - SOX) ท่ีฟ้ืนตวัข้ึนเพียง +1.83% น้อยกวา่การฟ้ืนตวัของ 

Nasdaq และหุน้ใหญ่จาํนวนมาก ทาํใหนั้กลงทุนไมค่วรคาดหวงัมากเกินไปกบัการฟ้ืนตวัท่ีจะเกิดข้ึน 

และการเก็งกาํไรควรกาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง โดยเรายงัคงมุมมองกลุ่มอิเล็กทรอนิกสจ์ะเผชิญ

ความเส่ียงของพรีเม่ียมการซ้ือขายท่ีลดลง (แมก้าํไรจะเติบโตไดต่้อเน่ือง) ดงัท่ีเราเตือนนักลงทุนมา

ตั้งแต่ชว่งตน้ธ.ค.64 ท่ีผ่านมา 

การเตบิโตของอาเซียนยงัเป็นปัจจยับวกตอ่เงินทุน ขณะที่ตดิตามการแข็งค่าของเงินเหรยีญ

สหรฐัฯ ตวัเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) ของ ASEAN ปี 65-66 ท่ีปรบัตวัข้ึนต่อเน่ือง เป็น

ทิศทางท่ีดีกวา่ภาพรวมของประเทศส่วนใหญ่ในโลกจะยงัเป็นปัจจยับวกต่อภาพของการประจายเงิน

ลงทุน (asset allocation) มายงัประเทศในกลุ่ม ASEAN ขณะท่ีมีปัจจยัเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งในระยะสั้นน้อย

กวา่ (ยุโรปมีปัจจยัลด QE และความเส่ียงความขดัแยง้กบัรสัเซีย) อยา่งไรก็ตามนักลงทุนควรติดตาม

ความเคล่ือนไหวของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ และการแข็งค่าของเงินเหรียญสหรฐัฯ ท่ีอาจ

ส่งผลต่อความผนัผวนของกระแสเงินทุนระยะสั้น 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มบริษัทหลกัทรพัย ์ ตลาดเก็งกาํไรการเขา้สู่ธุรกิจใหมเ่ก่ียวกบัสินทรพัย์

ดิจิตอล และผลประกอบการปี 2564 ท่ีน่าจะเห็นการจา่ยปันผลในระดบัท่ีดี อยา่งไรก็ตามยงัมีความ

ไมช่ดัเจนของภาพรายไดปี้ 2565 อีกมาก การเก็งกาํไรจึงควรกาํหนจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง KGI, ASP, 

CGH, FSS 3) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง valuation 

ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 4) กลุ่มบนัเทิง ผล

ประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากงบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, 

MONO 5) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, VPO, CPI, TOP, GJS, RAM, IND, MAKRO 

ภาพรวมกลยุทธ:์ คาดความผนัผวนจะทยอยลดลง และจติวิทยาของตลาดมีโอกาสทยอย

ปรบัดีข้ึนจากแนวโนม้การรายงานผลประกอบการ แมอ้าจเกิดแรงซ้ือคืนกลุม่ท่ีลงมา

เยอะ เช่น อิลเล็กทรอนิกส ์แตไ่มไดเ้ปล่ียนภาพใหญ ่ท่ีเป็นการเกิด rotation จากการขาย

ลดกลุม่ผูช้นะจากโควิด และหมุนไปยงักลุม่ท่ีปลอดภยัหรอื Valuation ตํา่ รวมทั้งท่ีได้

ประโยชนจ์ากวฏัจกัรดอกเบ้ีนขาข้ึน //หุน้แนะนาํ: PTTEP*, TU, WHAUP*, TWPC* 

แนวรบั: 1,620-1,630 / แนวตา้น : 1,650-1,660 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทุน 

LH. ปักธงยอดโอนปีน้ีพุ่ง 33,000 ลา้นบาท ตุนแบ็กล็อก 6,000 ลา้นบาท บุ๊ก

ทั้งหมดในปีน้ี 

TU-RBF. TU ผนึกกําลัง RBF และ SCPL ตั้งบริษัทร่วมทุนบุกตลาดธุรกิจส่วนผสม

อาหารในอินเดีย พรอ้มพิจารณาตั้งโรงงานการผลิตในอินเดีย 

BCPG. ทุ่มงบ 6 พนัลา้นบาท ลุยพฒันาโครงการโซลารฟ์ารม์ในไตห้วนัอีก 357 เม

กะวตัต ์คาดเร่ิมก่อสรา้งปี 65-67 กาํหนด COD ปี 65-68 หวงัเพ่ิมความสามารถ

การแขง่ขนัในระยะยาว 

DTAC. จ่ายปันผลคร่ึงหลังปี 64 หุน้ละ 1.05 บาท ส่งผลใหร้าคาเทนเดอร์ฯท่ี "ชิท

ริน โกลบอล" จะรบัซ้ือตามแผนควบรวมกิจการกบั TRUE ลดเหลือ 46.71 บาท จาก

เดิม 47.76 บาท 

SUPER – อนุมติัใหบ้ริษัทยอ่ย (SEG HK) จาํหน่ายหุน้ 49% ของ Solar NT (ลงทุน

ไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นเวียดนาม 9 โครงการ 837MW) ใหแ้ก่ ACEV (บริษัท

ด้านพลังงานในผิลิปปินส์) โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือสร้างพันธมิตรเชิงกลยุทธ ์

(Strategic partner) โดยมีขนาดรายการ 5,490 ลา้นบาท 

ประเด็นตดิตาม: 28 ม.ค. – US PCE Price Index เดือน ธ.ค. / 31 ม.ค. – Chinese Manufacturing 

PMI เดือน ม.ค. / 4 ก.พ. – TH CPI เดือน ม.ค. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,640            17.4          15.3          142% 14% 0.3% 0.0% -1.1% -1.1%
   - Energy 24,755          13.4          13.1          194% 3% 0.0% 0.0% 0.4% 0.4%
   - Banking 427               9.4           8.5           38% 9% -0.3% 0.0% 2.8% 2.8%
   - Commerce 36,639          31.6          24.7          20% 28% 2.3% 0.0% -1.3% -1.3%
   - Food 13,211          19.9          16.1          63% 23% 0.7% 0.0% -1.1% -1.1%
   - Healthcare 5,583            35.7          31.7          49% 13% 0.6% 0.0% -2.9% -2.9%
Indonesia 6,646            16.0          14.3          234% 12% 0.5% 0.0% 1.0% 1.0%
Phillipine 7,252            16.7          14.1          99% 19% -0.3% 0.0% 1.8% 1.8%
Asia
China 3,361            10.9          9.7            58% 12% -1.0% 0.0% -7.6% -7.6%
Hong Kong 23,550          11.1          9.8            10% 13% -1.1% 0.0% 0.7% 0.7%
India 57,200          24.8          20.8          62% 19% -0.1% 0.0% -1.8% -1.8%
Japan 26,717          16.3          14.7          87% 11% 2.1% 0.0% -7.2% -7.2%
Korea 2,663            10.3          9.2            126% 12% 1.9% 0.0% -10.6% -10.6%
Malaysia 1,520            14.6          13.6          46% 7% 0.3% 0.0% -3.0% -3.0%
Singapore 3,246            13.4          11.7          263% 14% -0.4% 0.0% 3.9% 3.9%
Taiwan 17,674          13.3          12.9          76% 3% 0.0% 0.0% -3.0% -3.0%
Vietnam 1,479            14.0          11.2          65% 25% 0.6% 0.0% -1.3% -1.3%
MSCI Asia Ex Japan 755               13.4          11.9          55% 13% -0.1% 0.0% -4.3% -4.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 352               10.4          10.2          161% 2% -1.0% -0.1% 1.5% 1.5%
Coal Index 1,697            6.3            6.1            769% 3% -3.4% 0.0% 0.2% 0.2%
Chemicals Index 368               13.8          12.3          139% 12% 0.8% 0.0% -8.3% -8.3%
Banks Index 183               7.0            6.4            28% 10% -0.3% -0.3% 1.9% 1.9%
Commercial Services Inde 123               20.9          18.7          25% 12% 1.0% 1.1% -11.4% -11.4%
Telecommunications Index 57                 12.3          11.0          47% 12% 0.0% 0.5% -1.1% -1.1%
Transportation Index 161               7.2            8.4            3244% -14% 0.1% 0.1% -6.4% -6.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

28-Jan 27-Jan MTD YTD 2021 2020
Thailand (30.2)            (22.9)          412         412         (1,632)     (8,287)     
Indonesia 14.9             (5.0)            433         433         2,688       (3,220)     
Philippines 13.4             (13.2)          (42)          (42)          (5)            (2,513)     
India -               (734.4)        (3,870)     (3,870)     3,761       23,373     
S. Korea (518.8)          (1,719.1)     (3,278)     (3,278)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (552.1)          (552.4)        (2,503)     (2,503)     (15,604)   (15,257)   
Vietnam 15.8             7.0             (128)        (128)        (2,724)     (876)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

  31 ม.ค. – Chinese Manufacturing PMI เดือน ม.ค. 

    1 ก.พ. – US Manufacturing PMI เดือน ม.ค. 

    4 ก.พ. – TH CPI เดือน ม.ค. 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร PTTEP* (145) : การถอนตวัของโททาล (Total) เป็นจิตวทิยาบวกต่อกาํไรท่ีอาจเพ่ิมขึ้ น ตัดขาดทุน 120 บาท 

 เก็งกาํไร TU* (25) : ผลประกอบการมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั การส่งออกสินคา้ทูน่ากระป่องมีทิศทางปรบัดีขึ้ น ตดัขาดทุน 19.50 บาท 

 เก็งกาํไร WHAUP* (5) : ราคาหุน้ยงั laggard ขณะท่ีคาดปันผลรอบท่ีจะถึงอยูท่ี่ 0.16 บาท คิดเป็นผลตอบแทนปันผลประมาณ 4% ตัดขาดทุน 4 บาท 

 เก็งกาํไร TWPC* (6.50) : ผลประกอบการยงัแข็งแกรง่ ขณะท่ีซ้ืขายตํา่มลูค่าทางบญัชี ตดัขาดทุน 5.40 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

่ ่ ้ ่



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนในวนัศุกร์ (28 ม.ค.) ซ่ึงเป็นการปรับตัวข้ึนมากท่ีสุดนับตั้งแต่ตน้ปีน้ี

หลังจากท่ีการซ้ือขายเป็นไปอย่างผันผวนตลอดทั้งสัปดาห์ โดยตลาดไดแ้รงหนุนจากการดีดตัวข้ึนของหุน้กลุ่ม

เทคโนโลย ี(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงในวนัศุกร ์(28 ม.ค.) หลงัการซ้ือขายผนัผวนในสปัดาหน้ี์ เน่ืองจากนักลงทุนวิตกวา่ธนาคาร

กลางสหรฐั (เฟด) จะเร่งปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียเพ่ือสกดักั้นเงินเฟ้อ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียว (28 ม.ค.) ปิดพุ่งข้ึนกวา่ 2% เน่ืองจากนักลงทุนเขา้ชอ้นซ้ือหุน้ท่ีร่วงลงเม่ือวานน้ี หลงั

ดชันีนิกเกอิด่ิงลงสู่ระดบัตํา่สุดนับตั้งแต่เดือนพ.ย. 2563 (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดเพ่ิมข้ึนในวนัศุกร ์(28 ม.ค.) และปรบัตวัข้ึนอยา่งแข็งแกร่งใน

รอบสปัดาหน้ี์ โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณท่ี์วา่ปริมาณน้ํามนัจะตึงตวัในตลาดโลก (อินโฟเควสท)์ 

LH ปักธงยอดโอนปีน้ีพุง่ 33,000 ลา้นบาท ตุนแบ็กล็อก 6,000 ลา้นบาท บุก๊ทั้งหมดในปีน้ี 

TU-RBF TU ผนึกกาํลงั RBF และ SCPL ตั้งบริษัทร่วมทุนบุกตลาดธุรกิจส่วนผสมอาหารในอินเดีย พรอ้มพิจารณาตั้ง

โรงงานการผลิตในอินเดีย 

BCPG ทุ่มงบ 6 พนัลา้นบาท ลุยพฒันาโครงการโซลารฟ์ารม์ในไตห้วนัอีก 357 เมกะวตัต ์คาดเร่ิมกอ่สรา้งปี 65-

67 กาํหนด COD ปี 65-68 หวงัเพ่ิมความสามารถการแขง่ขนัในระยะยาว 

DTAC จา่ยปันผลคร่ึงหลงัปี 64 หุน้ละ 1.05 บาท ส่งผลใหร้าคาเทนเดอรฯ์ท่ี "ชิทริน โกลบอล" จะรบัซ้ือตามแผน

ควบรวมกิจการกบั TRUE ลดเหลือ 46.71 บาท จากเดิม 47.76 บาท 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 28-Jan 27-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.69                   6.28         7% 19% -5% -9% 97% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 86.8                   87.2         0% 1% 14% 6% 18% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 90.4                   89.6         1% 3% 15% 8% 20%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 86.8                   86.6         0% 1% 14% 4% 17%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 750                    750          0% 0% -10% 13% 21% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 795                    795          0% 0% -9% 20% 28%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 86.8                   86.6         0% 2% 15% 11% 25%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 100                    96            5% 4% 18% 5% 19%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      8              61% 29% 58% 1% 25% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 103                    100          2% 8% 17% 10% 31%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16                      13            22% 63% 34% 43% 201% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 78                      78            -1% 2% 13% 8% 22%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9)                      (9)             -4% 5% -20% 8% 7% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 101                    99            2% 8% 15% 8% 30%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14                      11            22% 74% 26% 26% 233% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

DTAC 

Maintained HOLD 
TP: 44.00 บาท 

DTAC ประกาศผลการดาํเนินงานใน 4Q21 ท่ี 171 ลา้นบาท ลดลง 79.4% qoq และ 88.1% yoy ค่อนขา้ง

ตํา่กว่าเราและตลาดคาดมาก เน่ืองจากมีการบนัทึก One-time asset write-off 430 ลา้นบาท หลงัจากการ

คืนพ้ืนท่ีเช่าบนเสาโทรคมนาคมท่ีเช่าจาก CAT ล่วงหน้าท่ีจะหมดอายุสัญญาปี 2026 ท่ีเราไม่ไดร้วมใน

คาดการณ์ของเรา คาดว่ากําไรจะค่อยๆปรับตัวดีข้ึน เน่ืองจากคาดว่า service revenue จะเพ่ิมข้ึนตาม 

economic activates รวมถึง cost saving ต่างๆ ส่วนประเด็นควบรวมกับ TRUE น้ันก็กาํลังทํา Dual Diligent 

คาดว่าจะเสร็จภายใน 1Q22 ก็จะรูร้ายละเอียดของ synergy benefit คงคาํแนะนํา ถือ โดยใหร้าคาเป้าหมาย

เชิงพ้ืนฐานอยูท่ี่ 44.00 บาท 

STEC 

Maintained BUY 
TP: 17.50 บาท 

เราคาดหวงัการฟ้ืนตวัของผลประกอบการในปี 2565 จากยอดแบ็คล็อกท่ีคาดเพ่ิมสูงข้ึนจากงานประมลูใหม่ๆ 

รวมถึงอตัรากาํไรท่ีคาดเพ่ิมสูงข้ึน คงคาํแนะนํา ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายเชิงพ้ืนฐานอยูท่ี่ 17.50 บาท 

TU-RBF TU ผนึกกาํลัง RBF และ SCPL ตั้งบริษัทร่วมทุนบุกตลาดธุรกิจส่วนผสมอาหารในอินเดีย พรอ้มพิจารณาตั้ง

โรงงานการผลิตในอินเดีย (ขา่วหุน้) 

BCPG ทุ่มงบ 6 พนัลา้นบาท ลุยพฒันาโครงการโซลารฟ์ารม์ในไตห้วนัอีก 357 เมกะวตัต์ คาดเร่ิมก่อสรา้งปี 65-

67 กาํหนด COD ปี 65-68 หวงัเพ่ิมความสามารถการแขง่ขนัในระยะยาว (ขา่วหุน้)     
 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


