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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,677.24       3.02 0.18%

SET50 1,006.16       2.87 0.29%

SET100 2,291.37       7.17 0.31%

FTSE SET LARGE CAP  1,634.60       6.34 0.39%

FTSE SET MID CAP  2,535.68       6.64 0.26%

FTSE SET SMALL CAP  3,085.37       (7.32) (0.24%)

SET‐VAL (Btm) 76,267         

Mkt Cap (Btm) 19,842,960  

PER (x) 21.06

P/BV (x) 1.78

DJIA 35,091          1.39 0.00%

NASDAQ 14,016          (82.34) (0.58%)

STOXX Europe 600  465               3.13 0.68%

SSEC 3,430             68.14 2.03%

FSTE 7,573             57.07 0.76%

HANG SENG 24,580          6.26 0.03%

NIKKEI 27,249          (191.12) (0.70%)

MSCI ASIA EX JAPAN 775               (2.20) (0.28%)

NYMEX (US $/bbl) 91.32             (0.99) (1.07%)

Brent (US $/bbl) 92.69             (0.58) (0.62%)

Dubai (US $/bbl) 93.03             1.18 1.28%

Baltic dry Index 1,422             (1.00) (0.07%)

Golds (spot) 1,820             12.19 0.67%

Copper (spot) 9,807             (63.75) (0.65%)

Sugar (spot) 18.05             (0.18) (0.99%)

Rubber (spot) 235.2             2.50 1.07%

CRB Index 590.46          0.00 0.00%

THB/Dollar 33.0              0.01 0.03%

Yen/Dollar 115.1             (0.16) (0.14%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.06%)

Dollar Index 95.4              (0.09) (0.09%)

3M US T‐Bill (%) 0.23 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.92 0.01 0.39%

10 Y TH Yield (%) 2.16 0.03 1.31%

VIX Index 22.86 (0.36) (1.55%)

Equity 7‐Feb MTD YTD

Local Institutions (2,495)           (507)             (25,690)      

Proprietary Trading 325               970              4,471          

Foreign Investors 3,670             5,288           19,647       

Local Individuals (1,501)           (5,751)         1,571          

Bond 7‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 229.51 414.69 2,848.77    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 50.00 (1.00) (1.96%)

GPSC 76.75 (0.54) (2.85%)

SCC 382.00 (0.41) (1.04%)

AOT 64.00 (0.30) (0.39%)

ADVANC 219.00 (0.25) (0.45%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CRC 37.50 1.66 9.49%

IVL 49.50 0.71 3.13%

PTT 40.00 0.61 0.63%

BDMS 22.60 0.40 1.35%

CPALL 63.25 0.38 0.80%  

ผนัผวนตามผลประกอบการ ขณะทีเรามีมุมมองบวกตอ่เงินเฟ้อสหรฐัฯ 

แมต้ลาดอาจไม่ไปไหนไกลแตใ่หน้ํ้าหนกักบับรรยากาศลงทุนเชิงบวก แนวโน้มการเคล่ือนไหว

ของตลาดหุน้ระยะสั้นอาจไมไ่ดเ้คล่ือนไหวสอดคลอ้งกบัหุน้สหรฐัฯ มากนัก ข้ึนกบัแนวโน้มการ

รายงานผลประกอบการของแต่ละประเทศ ขณะท่ีปัจจยัในภาพรวมท่ีอาจส่งผลต่อบรรยากาศลงทุน

ไดแ้ก่ การรายงานตวัเลขเงินเฟ้อ ม.ค. สหรฐัฯ ในวนัพฤหสั 10 ก.พ. ท่ี Bloomberg concensus คาด 

7.3% (จาก ธ.ค.ท่ี 7.0%) เรามีมุมมองเชิงบวก โดยคาดวา่ไมว่า่เงินเฟ้อจะออกมาท่ีตวัเลขไหน ก็มี

โอกาสท่ีตลาดจะมองเป็นบวก โดยเงินเฟ้อออกมามากกวา่คาด มีโอกาสท่ีจะเป็นตวัเลขในระดบัใกล้

จุดสูงสุด  ขณะท่ีหากเงินเฟ้อออกมาตํา่กวา่คาด อาจเป็นสญัญาณของการทาํจุดสูงสุดของเงินเฟ้อ ซ่ึง

จะทาํใหนั้ลงทุนมองเห็นโอกาสเชิงบวกจากการท่ีเฟดจะสามารถลดระดบัความเร็วของการดาํเนิน

นโยบายตึงตวั (โดยเฉพาะเม่ือผลตอบแทนพนัธบตัร 2 และ 10 ปี สะทอ้นการข้ึนดอกเบ้ียของเฟดไป

ในระดบั 4-5 ครั้งแลว้)  

กลุม่อสงัหารมิทรพัย ์หุน้ใหญย่งัทาํผลงานไดดี้– เราคาดการณก์าํไรของกลุ่มในไตรมาส 4/64 ท่ี 

7.7 พนัลา้นบาท +43% QoQ และ +3% YoY จากการโอนโครงการโดยเฉพาะแนวราบ และอตัรากาํไร

ท่ีดีข้ึน ทั้งน้ีเราคาด SPALI จะรายงานกาํไรโดดเด่น เพ่ิมข้ึน +44% QoQ และ +32% YoY และ

อุตสาหกรรมยงัอยูใ่นภาพของการฟ้ืนตวัแมจ้ะเผชิญการระบาดของโอไมครอน โดยเราให ้ หุน้เด่นใน

กลุ่มคือ AP และ SPALI 

กลุม่ไฟฟ้า ระวงัการปรบัลดประมาณการ – หลงัเรามีรายงานปรบัลดน้ําหนักการลงทุนของกลุ่มลง

เป็น “ตํา่กวา่ตลาด” ตั้งแต่ 9 ธ.ค.64 เน่ืองจากกงัวลผลของาคากา๊ซธรรมชาติท่ีจะปรบัข้ึนตามราคา

น้ํามนัจะกระทบกบัผลประกอบการ โดยเฉพาะผูผ้ลิตไฟฟ้าในกลุ่มขนาดเล็ก (SPP) โดยเฉพาะ GPSC 

และ BGRIM ซ่ึงหุน้ทั้งสองปรบัลงนับจากตน้ปี YTD แลว้ -13.52% และ -14.20% ตามลาํดบั ขณะท่ี 

RATCH และ EGCO ทรงตวั (เน่ืองจากเป็นผูผ้ลิตขนาดใญ่ IPP ท่ีจะไดร้บัการชดเชยตน้ทุน) ขณะท่ี หุน้

เด่นของเราอยา่ง GULF ปรบัข้ึน +9.29% // ทั้งน้ีดว้ยแนวโน้มราคาน้ํามนัดิบท่ีทรงตวัในระดบัสูง 

ผลกระทบจากราคากา๊ซ (ซ่ึงปรบัชา้กวา่น้ํามนั 6 เดือน) จะต่อเน่ืองไปยงัผลประกอบการในช่วงไตร

มาส 2-3/65 ทาํใหต้อ้งระวงัการปรบัลดประมาณการกาํไรและราคาเหมาสมของตลาดท่ีอาจจะ

เกิดข้ึนหลงัการประกาศงบในช่วงน้ี 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มบริษัทหลกัทรพัย ์ ตลาดเก็งกาํไรการเขา้สู่ธุรกิจใหมเ่ก่ียวกบัสินทรพัย์

ดิจิตอล และผลประกอบการปี 2564 ท่ีน่าจะเห็นการจา่ยปันผลในระดบัท่ีดี อยา่งไรก็ตามยงัมีความ

ไมช่ดัเจนของภาพรายไดปี้ 2565 อีกมาก การเก็งกาํไรจึงควรกาํหนจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง KGI, ASP, 

CGH, FSS 3) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง valuation 

ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 4) กลุ่มบนัเทิง ผล

ประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากงบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, 

MONO 5) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, VPO, CPI, TOP, GJS, RAM, IND, MAKRO 

ภาพรวมกลยุทธ:์ แกว่งตวัในกรอบ 1,650-1,685 จุด ยงัคงมุมมองความผนัผวนจะ

ทยอยลดลงและบรรยากาศลงทุนรวมจะทยอยดีข้ึน แมจ้ติวิทยาการลงทุนระยะสั้นอาจ

ผนัผวนตามรายงานผลประกอบการของหุน้รายตวั รวมถึงหุน้ใหญใ่นสหรฐัฯ //หุน้

แนะนาํ: TOP*, SPALI*, ONEE*, IND* 

แนวรบั: 1,650-1,660 / แนวตา้น : 1,680-1,685 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทุน 

MSCI Rebalancing – ติดตามการทบทวนหุ้นเขา้ออกดัชนี MSCI รอบแรกของปี 

วนัท่ี 9 ก.พ. (ทราบผลเชา้ 10 ก.พ.) ว่าจะมีหุน้ใดเขา้-ออกดัชนีบา้ง และติดตาม

การปรบัน้ําหนักการลงทุนของหุน้ไทย 

สถานการณโ์ควิด - สถานการณ์ระบาดในประเทศ ผูติ้ดเช้ือเกินหม่ืนรายเป็นวนัท่ี 

4 ศูนยข์อ้มลูโควิด 19 รายงาน ผูติ้ดเช้ือวนัท่ี 8 ก.พ. ท่ี 10,398 ราย เกินหน่ึงหม่ืน

รายเป็นวนัท่ี 4 ต่อเน่ืองกนั  

BTS – กระทรวงมหาดไทยเสนอวาระต่ออายุสัมปทานรถไฟฟ้าสายสีเขียวใหก้ับ

บริษัท ขนส่งมวลชนกรุงเทพ (BTSC) ท่ีเป็นบริษัทย่อยของ BTS โดยสัญญาใหม่มี

อายุ 30 ปี เร่ิมตน้หลังส้ินสัมปทานเดิมวนัท่ี 4 ธ.ค.2572 ไปส้ินสุด 4 ธ.ค.2602 

ขณะท่ีจะนําไปสู่การแกปั้ญหา กทม.คา้งการชําระหน้ีสินการเดินรถส่วนต่อขยาย 

ระยะ 3 ปี 9 เดือน วงเงิน 9.6 พนัลา้นบาท ท่ี BTS ฟ้องเรียกค่าเสียหายกทม. 102 

หม่ืนลา้นบาท 

นายกฯคาดนทท.เขา้ไทยกว่า 6 หม่ืนราย – นายกฯคาดยอดนักท่องเท่ียวเขา้ไทย

กว่า 6 หม่ืนรายหลังปลดล็อค Test&Go พรอ้มเตรียมหารือเพ่ือจัด Travel Bubble 

กบัประเทศท่ีมีศกัยภาพใชเ้ป็นกลยุทธท์างการท่องเท่ียว 

ประเด็นตดิตาม: 9 ก.พ. – ประชุมกนง., MSCI Rebalancing / 10 ก.พ. – US CPI / 11 ก.พ. – 

IEA Monthly Report 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,677            17.8          15.7          143% 13% 0.2% 0.2% 1.7% 1.2%
   - Energy 25,323          13.7          13.4          194% 2% -0.1% -0.1% 1.8% 2.7%
   - Banking 432               9.4           8.7           38% 9% 0.2% 0.2% 0.5% 4.1%
   - Commerce 37,539          32.0          25.0          22% 28% 1.2% 1.2% 0.9% 1.1%
   - Food 13,305          20.3          16.4          60% 24% 0.3% 0.3% 0.8% -0.4%
   - Healthcare 5,648            36.0          32.0          49% 12% 0.4% 0.4% 1.1% -1.8%
Indonesia 6,805            16.3          14.6          235% 12% 1.1% 1.1% 2.6% 3.4%
Phillipine 7,380            17.0          14.3          99% 19% -1.0% -1.0% 0.3% 3.6%
Asia
China 3,430            11.1          9.9            58% 12% 2.0% 2.0% 2.0% -5.8%
Hong Kong 24,580          11.6          10.2          10% 13% 0.0% 0.0% 3.3% 5.1%
India 57,621          25.0          21.0          61% 19% -1.7% -1.7% -0.7% -1.1%
Japan 27,249          16.7          15.1          87% 11% -0.7% -0.2% 1.4% -4.9%
Korea 2,745            10.7          9.6            123% 12% -0.2% 0.7% 4.0% -7.0%
Malaysia 1,531            14.7          13.7          46% 8% 0.5% 0.5% 1.2% -2.4%
Singapore 3,366            13.9          12.1          263% 14% 1.1% 1.1% 3.6% 7.8%
Taiwan 17,900          13.4          13.0          77% 3% 1.3% 1.3% -1.7%
Vietnam 1,498            14.2          11.4          64% 25% 1.3% 1.3% 1.3% 0.0%
MSCI Asia Ex Japan 775               13.8          12.2          55% 13% -0.3% -0.3% 1.4% -1.8%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 364               10.8          10.6          160% 2% 3.3% 3.4% 2.4% 5.3%
Coal Index 1,697            6.6            6.3            736% 4% 4.0% 4.0% 4.5% 4.5%
Chemicals Index 374               14.0          12.5          139% 13% 0.5% 0.4% 1.2% -6.9%
Banks Index 188               7.2            6.6            28% 10% 1.3% 1.5% 3.0% 5.2%
Commercial Services Inde 127               20.7          18.7          30% 11% 0.4% 0.9% 2.2% -9.0%
Telecommunications Index 59                 12.8          11.4          47% 12% 0.3% 0.5% 2.7% 1.9%
Transportation Index 167               7.5            8.8            3228% -15% 0.9% 1.4% 3.3% -2.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

7-Feb 4-Feb MTD YTD 2021 2020
Thailand 111.2           47.4           160         592         (1,632)     (8,287)     
Indonesia 136.2           60.6           252         677         2,688       (3,220)     
Philippines 4.3               (0.5)            26           (30)          (5)            (2,513)     
India -               (689.6)        (902)        (5,719)     3,761       23,373     
S. Korea (234.1)          124.6         (20)          (3,294)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (326.0)          (552.1)        (878)        (2,828)     (15,604)   (15,257)   
Vietnam -               -             (128)        (128)        (2,724)     (876)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

  9 ก.พ. – ประชุม กนง. 

 10 ก.พ. – OPEC Monthly Report, US CPI เดือน ม.ค. 

 11 ก.พ. – IEA Monthly Report 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร TOP* (65) : การเพิ่มขึ้ นของราคาน้ํามนัดิบเร่ิมส่งผลบวกต่อ sentiment ของกลุ่มโรงกลัน่  ตัดขาดทุน 52.75 บาท 

 เก็งกาํไร SPALI* (25) : แนวโนม้รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 โดดเด่น บริษัทใหญ่มกัมีส่วนแบ่งตลาดเพ่ิมหลงัวกิฤติ ตดัขาดทุน 22 บาท 

 เก็งกาํไร ONEE (12.60) : คาดผลประกอบการไตรมาส 4/64 เติบโตโดดเด่น QoQ และ YoY ตดัขาดทุน 9.60 บาท 

 เก็งกาํไร IND* (2.5) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/64 คาดกลบัมามีกาํไรและมีโอกาสลา้งขาดทุนท่ีเกิดขึ้ นในช่วง 3 ไตรมาสแรก ตัดขาดทุน 1.84 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

่ ่ ้ ่



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเล็กน้อยในวนัจนัทร ์(7 ก.พ.) ส่วนดชันี S&P500 และ Nasdaq ต่างก็ปิดใน

แดนลบ ท่ามกลางการซ้ือขายท่ีผันผวนตลอดทั้งวนั ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาตัวเลขเงินเฟ้อของสหรฐัในสัปดาหน้ี์ ซ่ึง

อาจบ่งช้ีทิศทางอตัราดอกเบ้ียนโยบายของธนาคารกลางสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกในวนัจนัทร ์(7 ก.พ.) หลงัปิดลบ 5 สปัดาหติ์ดต่อกนั โดยการปรบัตัวข้ึนของหุน้กลุ่มเหมือง

แร่ และการเปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียนในยุโรป ไดช้่วยบดบงัความวิตกเก่ียวกบัการคุม

เขม้นโยบายและความตึงเครียดทางการเมืองท่ีเก่ียวกบัรสัเซียและยเูครน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ (7 ก.พ.)  โดยตลาดถูกกดดนัจากความกงัวลท่ีวา่ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) อาจ

คุมเขม้นโยบายการเงิน ท่ามกลางความวิตกกงัวลเก่ียวกบัสถานการณ์เงินเฟ้อและราคาน้ํามนัดิบท่ีพุ่งข้ึนในขณะน้ี 

(อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (7 ก.พ.) หลังมีสัญญาณความคืบหน้า

เก่ียวกบัการเจรจานิวเคลียรร์ะหว่างอิหร่านและสหรฐั ซ่ึงอาจส่งผลใหส้หรฐัตัดสินใจยกเลิกมาตรการควํา่บาตรและ

ทาํใหอิ้หร่านสามารถส่งออกน้ํามนัดิบเพ่ิมข้ึน (อินโฟเควสท)์ 

SABUY รุกธุรกิจสินเชือรายยอ่ยต่างจงัหวดัภายใตก้ารกาํกบั (Pico finance) และสินเชือรถยนต ์รบัตลาดสินเชือโต

แรง เขาถือหุน้ 60% ในกลุ่ม “โอมนัน่ี” และเขา้ลงทุนในคารฟิ์นน์ เจาะตลาดสินเช่ือรถยนต ์

นายกฯคาดนทท.เขา้ไทย

กว่า 6 หม่ืนราย 

นายกฯคาดยอดนักท่องเทียวเขา้ไทยกว่า 6 หมืนรายหลังปลดล็อค Test&Go พรอ้มเตรียมหารือเพือจัด 

Travel Bubble กบัประเทศท่ีมีศกัยภาพใชเ้ป็นกลยุทธท์างการท่องเท่ียว 

ออสซ่ีไฟเขียวตา่งชาตฉีิด

วคัซีนสองเข็มเขา้ประเทศ

ไดต้ั้งแต ่21 ก.พ. 

นายกฯออสเตรเลียอนุญาตใหผู้ถื้อวีซา่ท่ีฉีดวคัซีนป้องกนัโควิด-19 ครบ 2 เข็มแลว้เขา้ประเทศไดต้ั้งแต่วนัท่ี 

21 ก.พ.น้ีเป็นตน้ไป นับเป็นการส้ินสุดการปิดพรมแดนระหวา่งประเทศเพ่ือสกดัการแพร่ระบาดของโควิด-

19 ตลอดระยะเวลา 2 ปี 
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รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 7-Feb 4-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 8.06                   7.39         9% 13% 38% 13% 139% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 93.0                   91.9         1% 6% 20% 11% 35% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 96.0                   95.4         1% 6% 20% 12% 34%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.3                   92.3         -1% 4% 17% 9% 32%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 710                    710          0% 0% -5% -11% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 740                    740          0% 0% -7% -8% 19%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 91.3                   92.3         -1% 4% 18% 15% 37%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 104                    104          0% 2% 13% 12% 29%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      12            -13% -24% -22% 23% -3% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 105                    105          0% 3% 18% 12% 38%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -6% -15% 9% 19% 66% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 79                      80            0% 2% 16% 12% 30%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (14)                    (12)           -12% -41% -51% -6% -73% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 104                    104          0% 4% 18% 12%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      12            -7% -14% 6% 20% 174% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

ADVANC 

Maintained 

BUY 

TP : 244.00 บาท 

ADVANC รายงานกาํไรท่ี 6,860 ลา้นบาทใน 4Q21 เพ่ิมข้ึน 7.7% qoq เน่ืองจาก service revenue ท่ีเพ่ิมข้ึน 

1.8% qoq ทั้งจาก Mobile ท่ีโต 1.3% qoq จากเศรษฐกิจท่ีดีข้ึน และ 5G subs ก็ทะลุ target 2.2 ลา้น subs 

(target 2 ลา้น subs) ขณะท่ี Fix BB revenue ก็โต 4.6% qoq จากจํานวน subs ท่ียังเพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองอีก 

103,000 subs ใน 4Q21 จาก trend WFH LFH ยงัอยู่ แมย้งัเห็น ARPU ลดลงอยู่ ขณะท่ีตน้ทุนก็ยงัปรบัตัว

สู ง ข้ึนจากการลงทุน  roll out 5G network ต่อเน่ือง รวมถึง SG&A ท่ี เพ่ิม ข้ึนจาก  seasonal high และ 

marketing activities ท่ีเพ่ิมข้ึน ยงัคงแนะนํา ซ้ือ target price 244 บาท เน่ืองจาก แนวโน้มการแข่งขนัท่ีลดลง 

และ new business ท่ีจะ contribute ในอนาคต ไม่ว่าจะเป็น AISCB Data center และ smart grid smart city 

และราคาหุน้ยงั laggard เทียบกบั peers 

Property 

Overweight 

Top Pick: AP, SPALI 

 

 

คาดรายงานกําไรท่ีระดับ 7.7 พันลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 3% yoy และ 43% qoq โดยไดร้ับปัจจยัหนุนหลักจาก

ยอดโอนโครงการแนวราบท่ีเพ่ิมข้ึน กาํไรขั้นตน้ท่ีขยายตวั รวมถึง SG&A to sale ท่ีตํา่ลง ทั้งน้ี แมว้า่การฟ้ืนตวั

ของตลาดท่ีอยูอ่าศยัจะถูกกระทบจากสถานการณ์แพร่ระบาดของโอไมครอนและอตัราเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึน แต่เรา

เช่ือวา่การฟ้ืนตวัจะดีข้ึนในปีน้ีจากภาพรวมเศรษฐกิจท่ีเป็นบวกมากข้ึน คงคาํแนะนํา มากกวา่ตลาด โดยมีหุน้

แนะนําคือ AP, SPALI 

 ADVANC คาดแนวโน้มปี 65 รายไดจ้ากการใหบ้ริการหลกัคาดวา่จะเติบโตในอตัราเลขตวัเดียวระดบักลาง (mid-single 

digit) โดยคาดว่ารายไดธุ้รกิจโทรศัพท์เคล่ือนท่ีฟ้ืนตัว มุ่งสรา้งการเติบโตในบริการ 5G เพ่ือเพ่ิมส่วนแบ่ง

การตลาดเชิงรายได ้โดยเฉพาะกลุ่มลูกคา้ท่ีมีกาํลงัซ้ือสูง ขณะเดียวกนัสรา้งการเติบโตของธุรกิจอินเตอรเ์น็ต

บา้นในระดับเหนือกว่าอุตสาหกรรม โดยมุ่งทําการตลาดแบบ FMC (Fixed-Mobile-Content Convergence) 

มากข้ึน (อินโฟเควสท)์ 

TISCO บริษัทมัน่ใจว่าสินเช่ือปี 65 จะสามารถเติบโตได ้3-5% จากปีก่อนท่ีหดตวัถึง 10% โดยขณะน้ีเห็นสญัญาณ

ความต้องการสินเช่ือปรับตัวดีข้ึนตั้งแต่ช่วงไตรมาส 4/64 ต่อเน่ืองถึงต้นปีน้ี ซ่ึงหากไม่มีการปิดเมือง 

(Lockdown) และกิจกรรมทางเศรษฐกิจยงัสามารถดําเนินต่อไปไดก็้เช่ือว่าความตอ้งการสินเช่ือยงัจะปรบัตัว

เพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ือง (อินโฟเควสท)์     
 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




