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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,703.16       18.93 1.12%

SET50 1,029.80       18.30 1.81%

SET100 2,335.79       34.98 1.52%

FTSE SET LARGE CAP  1,678.54       33.86 2.06%

FTSE SET MID CAP  2,553.89       10.03 0.39%

FTSE SET SMALL CAP  3,057.81       (33.21) (1.07%)

SET‐VAL (Btm) 135,625       

Mkt Cap (Btm) 20,147,680  

PER (x) 21.39

P/BV (x) 1.81

DJIA 35,768          305.28 0.86%

NASDAQ 14,490          295.91 2.08%

STOXX Europe 600  473               7.99 1.72%

SSEC 3,480             27.32 0.79%

FSTE 7,643             76.35 1.01%

HANG SENG 24,830          500.50 2.06%

NIKKEI 27,580          295.35 1.08%

MSCI ASIA EX JAPAN 787               13.75 1.78%

NYMEX (US $/bbl) 89.66             0.30 0.34%

Brent (US $/bbl) 91.55             0.77 0.85%

Dubai (US $/bbl) 90.51             (2.73) (2.93%)

Baltic dry Index 1,711             208.00 13.84%

Golds (spot) 1,833             7.44 0.41%

Copper (spot) 10,103          293.75 2.99%

Sugar (spot) 18.48             0.40 2.21%

Rubber (spot) 236.0             (0.50) (0.21%)

CRB Index 591.89          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.7              (0.18) (0.54%)

Yen/Dollar 115.5             (0.03) (0.03%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.09%

Dollar Index 95.5              (0.15) (0.16%)

3M US T‐Bill (%) 0.23 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.94 (0.02) (1.11%)

10 Y TH Yield (%) 2.17 (0.02) (0.69%)

VIX Index 19.96 (1.48) (6.90%)

Equity 9‐Feb MTD YTD

Local Institutions (4,300)           (9,005)         (34,188)      

Proprietary Trading 407               2,266           5,768          

Foreign Investors 17,416          29,379        43,739       

Local Individuals (13,524)         (22,640)       (15,318)      

Bond 9‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 496.64 1408.10 3,842.18    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

KCE 64.75 (0.85) (11.60%)

DELTA 410.00 (0.85) (1.91%)

HANA 63.75 (0.44) (9.25%)

SABUY 28.50 (0.23) (7.32%)

PTTEP 133.50 (0.17) (0.37%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 65.50 2.43 3.15%

KBANK 162.50 1.61 5.18%

JTS 247.00 1.32 9.78%

SCB 134.50 1.30 3.46%

CPALL 64.50 1.14 2.38%  

ยงัคงมุมมองบวกตอ่ตลาดไม่ว่าเงินเฟ้อสหรฐัฯ จะสูงหรอืตาํ 

เงินเฟ้อสหรฐัฯสูงไม่น่ากลวั แตถ่า้ต ํา่กว่าคาดตลาดจะมองบวกมาก คืนน้ีมีการประกาศตวัเลข

เศรษฐกิจสหรฐั ท่ีสาํคญั และตลาดมองวา่มีส่วนในการกาํหนดทิศทางนโยบายของธนาคารกลาง

สหรฐัฯ ไดแ้ก่เงินเฟ้อ หรือดชันีผูบ้ริโภค (US CPI) ซ่ึงคาดการณใ์น Bloomberg Concensus ล่าสุดอยู่

ท่ี 7.2% (ลดลงจากสปัดาหก์่อนท่ี 7.3%) เราประเมินความเป็นไปไดข้องตวัเลขดงัน้ี 1) เงินเฟ้อสูง

กวา่คาด แมจ้ะเป็นลบ แต่ตลาดจะไมต่กใจมากนัก เพราะแนวโน้มของดชันีต่าง  ๆ รวมทั้งคาดการณ์

บ่งช้ีเงินเฟ้อสหรฐัฯ ใกลจ้ะทาํจุดสูงสุดในช่วงตน้ปี ขณะท่ีหาก 2) เงินเฟ้อตํา่กวา่คาด หรือตํา่กวา่ 

7.0% ตลาดจะมองเป็นบวกมาก เน่ืองจากยนืยนัการทาํจุดสูงสุดของเงินเฟ้อ ซ่ึงจะช่วยลดแรงกดดนั

การข้ึนดอกเบ้ียและดาํเนินนโยบายตึงตวัของเฟดในช่วงต่อไป 

กลุม่อิเล็กทรอนิกส ์หลงัจากใหร้ะวงัมานาน ราคาเริม่ปรบัลดลงถึงโซนซ้ือ นับจากตน้ธ.ค.64 เรา

ใหค้าํแนะนําเชิงกลยุทธใหนั้กลงทุนระวงัหุน้กลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์ เน่ืองจาก 1) ซ้ือขายดว้ย Valuation 

ท่ีสูงกวา่ในอดีตมาก (PER 45-50x vs 20-25x) 2) ประมาณการกาํไรของ Concensus ในช่วง 3 ปี

ขา้งหน้า ท่ีคาดกาํไรจะเพ่ิมข้ึนจากปี 2564 ในระดบั 2-3 เท่า อาจมองโลกในเชิงบวกมากเกินไป และ

ยงัไมเ่ห็นแผนการลงทุนท่ีมากพอท่ีจะสนับสนุนการเติบโตระดบัดงักล่าว 3) มีโอกาสท่ีพรีเม่ียมการ

ซ้ือขายจะปรบัลดลง (de-rating) จากทิศทางการข้ึนดอกเบ้ียท่ีเกิดข้ึนทัว่โลก 4) เป็นเป้าหมายของ

การขายทาํกาํไรหมุนกลุ่ม (rotation) จากหุน้ชนะหลงัโควดิ ไปยงัหุน้ท่ีไดร้บัผลกระทบจากโควดิมาก 

ท่ีจะเร่ิมทยอยฟ้ืนตวั 5) คาดการณแ์นวโน้มกาํไรไตรมาส 1/65 ของหุน้กลุ่มเซมิคอนดคัเตอรส์หรฐัฯ 

ท่ีอยูใ่นหว่งโซ่อุปทานกบัอิเล็กทรอนิกสไ์ทยมีสญัญาณชะลอกอ่นฟ้ืนตวั // หลงัราคาหุน้ปรบัฐานมา

แรง เราประเมินหุน้เร่ิมเขา้สู่โซนซ้ือสะสมในทางกลยุทธ ์ทั้ง KCE (60-65) และ HANA (58-65) 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มบริษัทหลกัทรพัย ์ ตลาดเก็งกาํไรการเขา้สู่ธุรกิจใหมเ่ก่ียวกบัสินทรพัย์

ดิจิตอล และผลประกอบการปี 2564 ท่ีน่าจะเห็นการจา่ยปันผลในระดบัท่ีดี อยา่งไรก็ตามยงัมีความ

ไมช่ดัเจนของภาพรายไดปี้ 2565 อีกมาก การเก็งกาํไรจึงควรกาํหนจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง KGI, ASP, 

CGH, FSS 3) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง valuation 

ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 4) กลุ่มบนัเทิง ผล

ประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากงบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, 

MONO 5) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, VPO, CPI, TOP, RAM, IND, MAKRO, 

CPALL,  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ลุน้ข้ึนทดสอบ 1,720-1,750 จดุ จากประเด็นเงินเฟ้อสหรฐัฯ ใกลถึ้ง

จดุสูงสุด ซ่ึงจะลดแรงกดดนัการข้ึนดอกเบ้ียและดาํเนินนโยบายของเฟด ทั้งน้ีทิศทาง

เงินทุนไหลเขา้ สอดคลอ้งกบัมุมมองกลยุทธ ์ ท่ีประเมิน GDP ของอาเซียนท่ีเตบิโตเด่น

และตอ่เน่ืองในปี 65-66 จะสนบัสนุน asset allocation มายงัภมิูภาคน้ีมากข้ึน ยงัมอง

บวกกลุม่ธนาคาร แตเ่นน้เลือกหุน้ใหญท่ี่ยงั Laggard//หุน้แนะนาํ: BAM*, CPALL*, 

MAKRO*, WORK* 

แนวรบั: 1,685 / แนวตา้น : 1,720-1,750 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

MSCI Rebalancing (Feb 22) - การปรบัหุน้เขา้/ออกรอบน้ี (มีผลส้ินวนัทาํการ 28 

ก.พ.65) ไม่มีหุน้ไทยถูกนําเขา้ หรือปรบัออกจากการคาํนวณ ทั้ง Global Standard/ 

Global Small cap / Micro cap โดยมีประเด็นท่ีน่าสนใจเพ่ิมเติมจากการปรับดัชนี

รอบน้ีคือ จีน - มีหุน้เขา้คํานวณใหม่มากสุด ทั้งดัชนี Global Standard (เขา้ 10 / 

ออก 4) และ Global Small cap (เขา้ 4 / ออก 0), สิงคโปร์ - Grab Holding ถูก

นําเขา้คาํนวณใน Global Standard, มาเลเซีย - AirAsia Group ถูกนําออก จากดัชนี 

Global Small cap 

ผูต้ิดเช้ือโควิดในประเทศ – ศูนยข์อ้มูลโควิดรายงานยอดติดเช้ือ 14,822 ราย 

เกิน 1 หม่ืนรายเป็นวนัท่ี 5 และเร่งตวัข้ึนต่อเน่ือง 

CHEWA – ตั้งเป้ารายไดปี้ 65 ท่ี 3 พันลา้นบาท และระดับอัตรากําไรสุทธิท่ี 4-

10% อัดงบ 1.2 พันล้าน ซ้ือท่ีดิน 6 แปลง เดินเกมส์รุกตลาดบ้านมือสองกับ 

“CHEWA RENUE” ปักเป้าโกยรายได ้400 ลา้นบาท ภายใน 3 ปี 

THCOM – ตั้งเป้าผลงานปี 65 เป็นบวก เล็งสรา้งดาวเทียมดวงใหม่ ตน้ทุนตํา่ หวงั

สรา้งโอกาสทางการแขง่ขนั 

BCH – ระบุโอไมครอนยังน่ากังวล คาดถึงจุดพีคเดือน  มี .ค . เป็นอัพไซด์ต่อ

โรงพยาบาล ผูป่้วยหนัมาชาํระเงินเอง หนุนงบไตรมาส 1/65 โตต่อ ขณะท่ีรายไดปี้

น้ีโตตามเป้า 104% 

ประเด็นตดิตาม: 10 ก.พ. – US CPI / 11 ก.พ. – IEA Monthly Report 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,703            18.0          15.9          143% 13% 1.1% 1.7% 3.3% 2.7%
   - Energy 25,588          13.8          13.5          196% 2% 0.6% 1.0% 2.9% 3.8%
   - Banking 452               9.9           9.1           38% 9% 3.7% 4.8% 5.2% 8.9%
   - Commerce 38,200          32.6          25.4          22% 28% 1.5% 3.0% 2.7% 2.9%
   - Food 13,406          20.6          16.6          60% 24% 0.6% 1.1% 1.6% 0.4%
   - Healthcare 5,714            36.5          32.4          49% 13% 1.6% 1.6% 2.3% -0.7%
Indonesia 6,835            16.4          14.7          235% 12% 0.7% 1.5% 3.1% 3.8%
Phillipine 7,502            17.3          14.6          99% 19% 0.6% 0.6% 1.9% 5.3%
Asia
China 3,480            11.2          10.0          58% 12% 0.8% 3.5% 3.5% -4.4%
Hong Kong 24,830          11.7          10.4          10% 13% 2.1% 1.0% 4.3% 6.1%
India 58,466          25.3          21.2          62% 19% 1.1% -0.3% 0.8% 0.4%
Japan 27,580          17.1          15.4          85% 11% 1.1% 1.3% 3.0% -3.4%
Korea 2,769            10.8          9.6            124% 12% 0.8% 1.0% 4.3% -6.7%
Malaysia 1,552            14.9          13.9          46% 8% 1.4% 1.9% 2.6% -1.0%
Singapore 3,420            14.1          12.3          263% 14% 0.5% 2.7% 5.2% 9.5%
Taiwan 18,152          13.6          13.1          77% 3% 1.0% 2.7% 2.7% -0.4%
Vietnam 1,505            14.3          11.5          65% 25% 0.3% 1.8% 1.8% 0.5%
MSCI Asia Ex Japan 787               14.0          12.4          55% 13% 1.8% 1.3% 2.9% -0.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 369               10.9          10.7          160% 2% 0.3% 4.5% 3.5% 6.5%
Coal Index 1,697            6.9            6.6            696% 4% -0.1% 9.2% 9.7% 9.8%
Chemicals Index 376               14.2          12.6          137% 13% 1.0% 1.4% 2.3% -5.9%
Banks Index 191               7.3            6.7            28% 10% 0.7% 3.0% 4.5% 6.8%
Commercial Services Inde 130               21.3          19.1          30% 11% 1.6% 3.5% 4.8% -6.7%
Telecommunications Index 60                 13.2          11.7          45% 12% 1.4% 1.9% 4.1% 3.3%
Transportation Index 171               7.7            9.0            3237% -15% 0.3% 3.4% 5.4% -0.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

9-Feb 8-Feb MTD YTD 2021 2020
Thailand 529.6           203.0         893         1,325       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 100.4           107.0         459         884         2,688       (3,220)     
Philippines 8.3               3.7             38           (18)          (5)            (2,513)     
India -               9.3             (763)        (5,579)     3,761       23,373     
S. Korea 209.8           (185.7)        5             (3,270)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan 322.4           (155.6)        (159)        (2,109)     (15,604)   (15,257)   
Vietnam 0.0               (14.3)          3             (125)        (2,724)     (876)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

10 ก.พ. – OPEC Monthly Report, US CPI เดือน ม.ค. 

 11 ก.พ. – IEA Monthly Report 

 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร BAM* (25) : ผลประกอบการคาดฟ้ืนตวัต่อเน่ือง การชาํระเงินฟ้ืนตามการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ  ตัดขาดทุน 21.00 บาท 

 เก็งกาํไร CPALL* (68) : แนวโนม้ผลประกอบการไตรมาส 4 ฟ้ืนตวัหลงักลบัมาเปิดเมือง ตดัขาดทุน 62 บาท 

 เก็งกาํไร MAKRO (50) : หุน้ขนาดใหญ่ท่ียงั laggard และไดอ้านิสงคท์ั้งจากเปิดเมือง และการท่องเท่ียวท่ีจะฟ้ืนในปี 2566 ตดัขาดทุน 39 บาท 

 เก็งกาํไร WORK* (26) : ผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัตามเม็ดเงินโฆษณา ตัดขาดทุน 23 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

่ ่ ้ ่



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกกวา่ 300 จุดในวนัพุธ (9 ก.พ.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq พุ่งข้ึนกวา่ 2% โดยได้

ปัจจยัหนุนจากแรงซ้ือหุน้กลุ่มเทคโนโลยีหลังจากอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรัฐอายุ 10 ปีชะลอตัวลง 

นอกจากน้ี ตลาดยงัขานรบัผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกในวนัพุธ (9 ก.พ.) โดยหุน้ทุกกลุ่มปรบัตวัข้ึน นําโดยหุน้กลุ่มรถยนต ์เน่ืองจากนักลงทุนขาน

รบัการเปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียนในยุโรป และรอการเปิดเผยขอ้มลูเงินเฟ้อท่ีสาํคญัของ

สหรฐัในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (9 ก.พ.)  โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีบริษัทจดทะเบียนของญ่ีปุ่นเปิดเผยผล

ประกอบการท่ีแข็งแกร่ง (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวนัพุธ (9 ก.พ.) ขานรับตัวเลขสต็อกน้ํามนัดิบของ

สหรัฐท่ีปรับตัวลดลงอย่างเหนือความคาดหมายในสัปดาห์ท่ีแลว้ ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงจบัตาการเจรจาขอ้ตกลง

นิวเคลียรอิ์หร่าน (อินโฟเควสท)์ 

กนง.คงดอกเบ้ียตามคาด กนง.มีมติเอกฉนัท ์7 ต่อ 0 คงอตัราดอกเบ้ียนโยบายทีระดบั 0.50% ตามตลาดคาด  เพือสนับสนุนการฟ้ืน

ตวัของเศรษฐกิจไทยใหมี้ความต่อเน่ือง 

CHEWA ตั้งเป้ารายไดปี้ 65 ที 3 พนัลา้นบาท และระดับอตัรากาํไรสุทธิที 4-10% อดังบ 1.2 พนัลา้น ซ้ือทีดิน 6 

แปลง เดินเกมสรุ์กตลาดบา้นมือสองกบั “CHEWA RENUE” ปักเป้าโกยรายได ้400 ลา้นบาท ภายใน 3 ปี 

THCOM ตั้งเป้าผลงานปี 65 เป็นบวก เล็งสรา้งดาวเทียมดวงใหม ่ตน้ทุนตํา่ หวงัสรา้งโอกาสทางการแข่งขนั 

BCH ระบุโอไมครอนยงัน่ากงัวล คาดถึงจุดพีคเดือน มี.ค. เป็นอพัไซดต่์อโรงพยาบาล ผูป่้วยหนัมาชาํระเงินเอง 

หนุนงบไตรมาส 1/65 โตต่อ ขณะท่ีรายไดปี้น้ีโตตามเป้า 104% 

MSCI Rebalancing (Feb 

22) 

ไมมี่หุน้ไทยถูกนําเขา้ หรือปรบัออกจากการคาํนวณ ทั้ง Global Standard/ Global Small cap / Micro cap 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 9-Feb 8-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.20                   8.23         -13% 1% 30% 26% 128% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 90.5                   93.2         -3% 3% 12% 11% 29% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 94.4                   93.9         0% 4% 15% 14% 35%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 89.7                   89.4         0% 2% 14% 10% 31%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 710                    710          0% 0% -5% -11% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 740                    740          0% 0% -7% -8% 19%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 89.7                   89.4         0% 2% 14% 15% 36%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 103                    106          -2% -1% 13% 14% 30%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      12            5% -21% 17% 48% 33% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 102                    104          -2% 0% 12% 13% 33%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      11            6% -19% 15% 31% 74% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 77                      79            -3% -1% 8% 11% 26%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (14)                    (14)           3% -40% -41% -11% -56% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 100                    102          -2% 0% 11% 10% 37%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      9              7% -21% 4% 1% 199% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

WHA 

Maintained 

BUY 

TP : 4.10 บาท 

เราคาดว่ากาํไรสุทธิจะเติบโตข้ึนสู่ระดับ 2.3 พันลา้นบาท (+63% yoy, 1,379% qoq) ในไตรมาส 4/64 

จาก a) การรับรูร้ายได้จาก asset monetisation, b) รายได้จากกการโอนท่ีดิน, และ c) รายได้ประจําท่ี

แข็งแกร่ง คงคาํแนะนํา ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายเชิงพ้ืนฐานอยูท่ี่ 4.10 บาท 

ทั้งน้ีเรามีมุมมองท่ีเป็นบวกต่อภาพรวมผลประกอบการของบริษัมในปี 2565 จากการฟ้ืนตวัของรายไดธุ้รกิจ

นิคมฯ ผ่านการเปิดประเทศรวมถึงการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยท่ีคาดหนุนความตอ้งการกลุ่มนักลงทุนมากข้ึน  

KCE 

Maintained 

BUY 

TP : 72.00 บาท 

 

 

จากการประชุมนักวิเคราะหว์านน้ี เรามีมุมองท่ีระมดัระวงัมากข้ึนต่อทิศทางผลประกอบการของบริษัทจาก

ความล่าชา้ของแผนขยายกําลังการผลิตท่ีลาดกระบังแลอยุธยา ซ่ึงส่งผลกระทบต่อรายไดค้าดการณ์จาก

ยอดขายของเราราว 4% ประกอบกบัการเพ่ิมสูงข้ึนของตน้ทุนเคร่ืองจกัรและแรงงานท่ีคาดกระทบต่ออตัรา

กาํไร ในปี 2565 เราคาดวา่อตัราการเติบโตของกาํไรจะชอตวัลงสู่ระดบั 12% อยา่งไรก็ตามเรามองราคาหุน้

ปรับตัวลงสะทอ้นปัจจัยลบดังกล่าวไปมากแลว้ คงคําแนะนํา ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายเชิงพ้ืนฐานอญุ่ท่ี 

72.00 บาท (จากเดิมท่ี 103 บาท) 

 IRPC 

Maintained 

HOLD 

TP : 4.50 บาท 

 

 

กาํไรสุทธิไตรมาส 4/61 อยูท่ี่ 2.2 พนัลา้นบาท (+36% yoy, 2% qoq) ขณะท่ีกาํไรหลกัอยูท่ี่ 640 ลา้นบาท 

(+154% yoy, -26% qoq) เป็นไปตามการคาดการณข์องเรา สาํหรบัมุมมองต่อทิศทางผลประกอบการปี 65 

ยงัค่อนขา้งอ่อนแอจากสเปรดปิโตรเคมีท่ียงัอยูใ่นระดบัตํา่ คงคาํแนะนํา ถือ โดยใหร้าคาเป้าหมายเชิงพ้ืนฐาน

อยูท่ี่ 4.50 บาท   

EA ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งท่ี 5/2564 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัท่ี 12 พฤศจิกายน 2564 ไดมี้มติอนุมติัการ

จาํหน่ายเงินลงทุนในหุน้สามญัของบริษัท อีวีนาว จาํกดั (EV Now) ซ่ึงเป็นบริษัทยอ่ยทางออ้มถือโดยบริษัท อี

เอ โมบิลิตี โฮลดิง จาํกดั (EMH) โดยเป็นผูผ้ลิตและจาํหน่ายยานยนตไ์ฟฟ้า ในสดัส่วนรอ้ยละ 74.99 ของทุน

ชาํระแลว้ทั้งหมดใหก้บั บมจ.เน็กซ ์พอยท ์(NEX) รวมเป็นเงินทั้งส้ิน 28,421,187.26 บาท (อินโฟเควสท)์     
 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




