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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,703.00       (0.16) (0.01%)

SET50 1,029.88       0.08 0.01%

SET100 2,333.82       (1.97) (0.08%)

FTSE SET LARGE CAP  1,684.64       6.10 0.36%

FTSE SET MID CAP  2,545.28       (8.61) (0.34%)

FTSE SET SMALL CAP  3,039.71       (18.10) (0.59%)

SET‐VAL (Btm) 112,335       

Mkt Cap (Btm) 20,147,680  

PER (x) 21.39

P/BV (x) 1.81

DJIA 35,242          (526.47) (1.47%)

NASDAQ 14,186          (304.73) (2.10%)

STOXX Europe 600  472               (0.98) (0.21%)

SSEC 3,486             5.96 0.17%

FSTE 7,672             28.98 0.38%

HANG SENG 24,924          94.36 0.38%

NIKKEI 27,696          116.21 0.42%

MSCI ASIA EX JAPAN 793               6.23 0.79%

NYMEX (US $/bbl) 89.88             0.22 0.25%

Brent (US $/bbl) 91.41             (0.14) (0.15%)

Dubai (US $/bbl) 91.77             1.26 1.39%

Baltic dry Index 1,940             229.00 13.38%

Golds (spot) 1,827             (6.51) (0.36%)

Copper (spot) 10,305          202.00 2.00%

Sugar (spot) 18.30             (0.18) (0.97%)

Rubber (spot) 237.5             1.50 0.64%

CRB Index 595.60          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.7              0.00 0.02%

Yen/Dollar 116.0             0.49 0.42%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.03%

Dollar Index 95.6              0.06 0.06%

3M US T‐Bill (%) 0.24 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.03 0.09 4.53%

10 Y TH Yield (%) 2.16 (0.01) (0.55%)

VIX Index 23.91 3.95 19.79%

Equity 10‐Feb MTD YTD

Local Institutions (4,908)           (13,913)       (39,096)      

Proprietary Trading 151               2,417           5,919          

Foreign Investors 8,461             37,841        52,200       

Local Individuals (3,705)           (26,345)       (19,023)      

Bond 10‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 224.77 1635.75 4,069.83    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 131.50 (0.67) (1.50%)

AWC 4.88 (0.60) (4.31%)

EA 92.75 (0.55) (1.85%)

GULF 50.50 (0.50) (0.98%)

KCE 62.00 (0.28) (4.25%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 418.00 0.85 1.95%

KBANK 166.50 0.80 2.46%

ADVANC 229.00 0.76 1.33%

BBL 148.00 0.49 2.07%

MAKRO 41.25 0.45 1.23%  

ราคาสินทรพัยส์ว่นใหญป่รบัลง หลงัสหรฐัรายงานตวัเลขเงินเฟ้อสูงกว่าคาด 

รายงานตวัเลขเงินเฟ้อสหรฐั เดือน ม.ค.65 ออกมาสูงกว่าคาดท่ีระดบั 7.5% yoy (ตลาดคาดท่ี 

7.3% yoy) ส่งผลใหร้าคาสินทรพัยเ์ส่ียง เชน่ หุน้ คริปโตเคอรเ์รนซ่ี รวมถึง น้ํามนั ผนัผวนหนัก 

ขณะท่ีเงินดอลลารแ์ละอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัปรบัสูงข้ึน สะทอ้นความกงัวลของตลาดท่ี

มองเฟดอาจเดินหน้าปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบายเร็วข้ึนเพ่ือสกดัเงินเฟ้อ อยา่งไรก็ตาม เราเช่ือวา่

ตลาดในช่วงสั้นจะสามารถประคองตวัไดจ้ากมุมมองอตัราเงินเฟ้อท่ีคาดใกลผ่้านจุดสูงสุดในช่วงไตร

มาส 1/65 รวมถึง การดาํเนินนโยบายการเงินเฟดท่ีน่าจะไมย่กระดบัความเขม้งวดมากข้ึนจากการส่ง

สญัญาณในช่วงกอ่นหน้า ซ่ึงคาดวา่จะเป็นปัจจยัหนุนเชิงบวกต่อตลาดหุน้โลกรวมถึงไทยใหส้ามารถ

แกวง่ข้ึนไดต่้อในระยะสั้น-กลาง 

เรายงัคงมุมมองระดบัดชันีท่ีสูงกว่า 1700 เป็นจดุท่ีตอ้งเพ่ิมความระมดัระวงัมากข้ึน และอาจ

เป็นจงัหวะในการพิจารณาลดน้ําหนักสถานะการลงทุนในหุน้ท่ีเร่ิมแพงหรือมีความน่าสนใจน้อยลงใน

เชิงมลูค่า หากประเมินจากส่วนต่างอตัราผลตอบแทนระหวา่งหุน้เทียบพนัธบตัร หรือ earnings yield 

gap จะพบวา่ตลาดหุน้ไทยยงัคงอยูใ่นจุดท่ีค่อนขา้งแพงและเปราะบาง ส่งผลใหก้ารเขา้ซ้ือบริเวณน้ีมี 

risk/reward ท่ีไมน่่าสนใจ ซ่ึงอาจตอ้งอาศยัการเติบโตของกาํไรตลาดในปี 65 ท่ีสูงกวา่ 13-16% ใน

การชดเชยอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีเพ่ิมสูงข้ึนเพ่ือรกัษาระดบัดชันี ณ ปัจจุบนั (ปัจจุบนั 

bloomberg concensus ใหเ้ป้าการเติบโตของกาํไรตลาดหุน้ไทยอยูท่ี่เพียง 7-8%) ดงัน้ันในเชิงกล

ยุทธเ์รายงัคงเน้นการสลบักลุ่มเล่นโดยแนะ selective buy หุน้ในกลุ่มท่ีมี valuation สมเหตุสมผล, จา่ย

ปันผลสูง, หรือมีการเติบโตของกาํไรคาดการณท่ี์สูงกวา่ตลาด อาทิ ธนาคาร, รบัเหมาก่อสรา้ง, อสงั

หาฯ, คา้ปลีก, นิคมฯ, รวมถึง พลงังาน 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มบริษัทหลกัทรพัย ์ ตลาดเก็งกาํไรการเขา้สู่ธุรกิจใหมเ่ก่ียวกบัสินทรพัย์

ดิจิตอล และผลประกอบการปี 2564 ท่ีน่าจะเห็นการจา่ยปันผลในระดบัท่ีดี อยา่งไรก็ตามยงัมีความ

ไมช่ดัเจนของภาพรายไดปี้ 2565 อีกมาก การเก็งกาํไรจึงควรกาํหนจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง KGI, ASP, 

CGH, FSS 3) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง valuation 

ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 4) กลุ่มบนัเทิง ผล

ประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากงบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, 

MONO 5) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, VPO, CPI, TOP, RAM, IND, MAKRO, 

CPALL,  

ภาพรวมกลยุทธ:์ เพ่ิมความระมดัระวงัหลงัดชันียนืสูงกว่า 1700 จุด รายงานตวัเลขเงิน

เฟ้อเพ่ิมความผนัผวนในระยะสั้น แตย่งัไม่เปล่ียนแปลงภาพใหญท่ี่เฟดเรง่ปรบัข้ึนอตัรา

ดอกเบ้ียรวมถึงการปรบัลดขนาดงบดลุ เนน้เก็งกาํไรสลบัรายกลุม่โดยเลือกหุน้ท่ียงัมี

ความน่าสนใจในเชิงของ valuation และมีทิศทางการเติบโตของกาํไรเป็นบวก//หุน้

แนะนาํ: BAM*, CPALL*, MAKRO*, WORK* 

แนวรบั: 1,685 / แนวตา้น : 1,720-1,750 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

PTTEP - ตั้งเป้าปริมาณการขายปี 65 ท่ีระดับ 467,000 บารเ์รลต่อวนั เพ่ิมข้ึนอีก 

12% โดยไดแ้หล่งก๊าซเอเราวณัหนุน ตั้งงบลงทุนปีน้ีท่ี 5,666 ลา้นดอลลารส์หรัฐ 

ประเมินราคาน้ํามนัแต่ 90 ดอลลาร ์

INTUCH - ประกาศจ่ายปันผลคร่ึงหลงัปี 64 หุน้ละ 1.60 บาท ข้ึน XD ข้ึน XD วนัท่ี 

23 ก.พ. 65 

ททท. ช้ีท่องเท่ียวไทยผ่านจุดต ํา่สุดแลว้ - รฐับาลตั้งเป้าในปี 65 มีนักท่องเท่ียว

ต่างชาติ 10 ลา้นคน และมีรายไดจ้ากการท่องเท่ียว 50% ของปี 62 ท่ีมีรายไดจ้าก

การท่องเท่ียวสูงถึง 3 ลา้นลา้นบาท คิดเป็น 20% ของจีดีพี และมีนักท่องเท่ียว

ต่างชาติ 40 ล้านคน หรือราว 1.5 ล้านล้านบาท จากน้ันในปี 66 ตั้ งเป้ามี

นักท่องเท่ียวต่างชาติเพ่ิมเป็น 20 ลา้นคน และรายได ้80% ของปี 62 หรือราว 2.4 

ลา้นลา้นบาท และในปี 67 ตั้งเป้าใหส้ถานการณ์ทางการท่องเท่ียวฟ้ืนตวักลบัคืนมา

หรือดีกวา่ชว่งกอ่นเกิดวิกฤตโควิด-19 

SPRC - รฐับาลรายงานข่าวจากองคก์ารบริหารส่วนจงัหวดัระยอง เปิดเผยว่า ไดร้บั

แจง้เหตุน้ํามนัรัว่ไหลจากจุดเดิมท่ีเคยเกิดเหตุของ บมจ.สตาร ์ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง 

(SPRC) ซ่ึงบริษัทไดแ้จง้กบัทางจงัหวดั และจะไดมี้การประสานกบักองทพัเรือต่อไป 

 

ประเด็นตดิตาม: 10 ก.พ. – OPEC Monthly Report  /11 ก.พ. – IEA Monthly Report 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,703            18.0          15.9          143% 13% 0.0% 1.7% 3.3% 2.7%
   - Energy 25,417          13.7          13.4          195% 2% -0.7% 0.3% 2.2% 3.1%
   - Banking 457               10.0          9.2           39% 9% 1.1% 6.0% 6.4% 10.1%
   - Commerce 38,426          32.8          25.5          21% 29% 0.6% 3.6% 3.3% 3.5%
   - Food 13,381          20.5          16.6          60% 24% -0.2% 0.9% 1.4% 0.2%
   - Healthcare 5,714            36.4          32.5          49% 12% 0.0% 1.6% 2.3% -0.7%
Indonesia 6,824            16.4          14.7          235% 12% -0.2% 1.4% 2.9% 3.7%
Phillipine 7,433            17.1          14.4          99% 19% -0.9% -0.3% 1.0% 4.4%
Asia
China 3,486            11.3          10.1          58% 12% 0.2% 3.7% 3.7% -4.2%
Hong Kong 24,924          11.8          10.4          10% 13% 0.4% 1.4% 4.7% 6.5%
India 58,926          25.4          21.4          62% 19% 0.8% 0.5% 1.6% 1.2%
Japan 27,696          17.0          15.3          87% 11% 0.4% 0.9% 2.6% -3.8%
Korea 2,772            10.7          9.5            126% 12% 0.1% -0.4% 2.9% -8.0%
Malaysia 1,570            15.1          14.1          46% 8% 1.2% 3.1% 3.8% 0.2%
Singapore 3,428            14.1          12.4          263% 14% 0.2% 2.9% 5.5% 9.7%
Taiwan 18,338          13.7          13.3          77% 3% 1.0% 3.8% 3.8% 0.7%
Vietnam 1,507            14.3          11.5          65% 25% 0.1% 1.9% 1.9% 0.6%
MSCI Asia Ex Japan 793               14.1          12.5          55% 13% 0.8% 2.1% 3.8% 0.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 370               11.0          10.7          161% 2% 0.4% 4.7% 3.7% 6.7%
Coal Index 1,697            7.1            6.8            671% 4% 3.3% 12.8% 13.3% 13.4%
Chemicals Index 378               14.2          12.6          139% 13% 0.6% 1.2% 2.1% -6.1%
Banks Index 192               7.4            6.7            28% 10% 0.6% 3.4% 4.9% 7.2%
Commercial Services Inde 131               21.2          19.1          31% 11% 0.2% 3.0% 4.3% -7.1%
Telecommunications Index 60                 13.1          11.7          44% 12% -0.4% 1.1% 3.3% 2.5%
Transportation Index 172               7.7            9.1            3243% -15% 0.3% 3.5% 5.4% -0.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

10-Feb 9-Feb MTD YTD 2021 2020
Thailand 258.8           532.7         1,155       1,587       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 121.0           100.7         580         1,006       2,688       (3,220)     
Philippines 8.0               8.4             46           (10)          (5)            (2,513)     
India -               (86.9)          (849)        (5,666)     3,761       23,373     
S. Korea 472.1           210.1         477         (2,798)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan 300.6           322.7         142         (1,808)     (15,604)   (15,257)   
Vietnam (42.0)            0.0             (39)          (167)        (2,724)     (876)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

11 ก.พ. – IEA Monthly Report 

 

 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร BAM* (25) : ผลประกอบการคาดฟ้ืนตวัต่อเน่ือง การชาํระเงินฟ้ืนตามการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ  ตัดขาดทุน 21.00 บาท 

 เก็งกาํไร CPALL* (68) : แนวโนม้ผลประกอบการไตรมาส 4 ฟ้ืนตวัหลงักลบัมาเปิดเมือง ตดัขาดทุน 62 บาท 

 เก็งกาํไร MAKRO (50) : หุน้ขนาดใหญ่ท่ียงั laggard และไดอ้านิสงคท์ั้งจากเปิดเมือง และการท่องเท่ียวท่ีจะฟ้ืนในปี 2566 ตดัขาดทุน 39 บาท 

 เก็งกาํไร WORK* (26) : ผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัตามเม็ดเงินโฆษณา ตัดขาดทุน 23 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

่ ่ ้ ่



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกวา่ 500 จุดในวนัพฤหสับดี (10 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลวา่ตวัเลข

เงินเฟ้อของสหรฐัท่ีพุ่งข้ึนสูงกว่าการคาดการณ์จะผลกัดันใหธ้นาคารกลางสหรฐั (เฟด) เร่งปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ีย 

นอกจากน้ี ตลาดยงัถูกกดดันมากข้ึนหลังจากนายเจมส์ บูลลาร์ด ประธานเฟดสาขาเซนต์หลุยส์ไดส้่งสัญญาณ

สนับสนุนใหเ้ฟดปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียรุนแรงถึง 1% ภายในเดือนก.ค.น้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงในวนัพฤหสับดี (10 ก.พ.) เน่ืองจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีร่วงลง หลงัถูกกดดนัจากอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีปรบัตวัข้ึน และการเปิดเผยผลประกอบการท่ีออ่นแอ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวกเป็นวนัท่ี 3 ติดต่อกนั โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีบริษัทจดทะเบียนของญ่ีปุ่น

เปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 2 ในวนัพฤหสับดี (10 ก.พ.) โดยได้

ปัจจยัหนุนจากสต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัท่ีปรบัตัวลดลงในสปัดาหท่ี์แลว้ อย่างไรก็ดี บรรกาศการซ้ือขายในตลาด

ไดร้บัแรงกดดนัจากความกงัวลท่ีวา่ ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) อาจเร่งปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียเพ่ือสกดัเงินเฟ้อ หลงั

สหรฐัเปิดเผยตวัเลขเงินเฟ้อพุง่ข้ึนแตะระดบัสูงสุดในรอบ 40 ปี (อินโฟเควสท)์ 

PTTEP ตั้งเป้าปริมาณการขายปี 65 ทีระดบั 467,000 บารเ์รลต่อวนั เพิมข้ึนอีก 12% โดยไดแ้หล่งก๊าซเอเราวณั

หนุน ตั้งงบลงทุนปีน้ีท่ี 5,666 ลา้นดอลลารส์หรฐั ประเมินราคาน้ํามนัแต่ 90 ดอลลาร ์

ททท. ช้ีท่องเท่ียวไทยผ่าน

จุดต ํา่สุดแลว้ 

รฐับาลตั้งเป้าในปี 65 มีนักท่องเทียวต่างชาติ 10 ลา้นคน และมีรายไดจ้ากการท่องเทียว 50% ของปี 62 ที

มีรายไดจ้ากการท่องเท่ียวสูงถึง 3 ลา้นลา้นบาท คิดเป็น 20% ของจีดีพี และมีนักท่องเท่ียวต่างชาติ 40 

ลา้นคน หรือราว 1.5 ลา้นลา้นบาท จากน้ันในปี 66 ตั้งเป้ามีนักท่องเท่ียวต่างชาติเพ่ิมเป็น 20 ลา้นคน 

และรายได้ 80% ของปี 62 หรือราว 2.4 ลา้นลา้นบาท และในปี 67 ตั้งเป้าใหส้ถานการณ์ทางการ

ท่องเท่ียวฟ้ืนตวักลบัคืนมาหรือดีกวา่ชว่งกอ่นเกิดวิกฤตโควิด-19 

SPRC รฐับาลรายงานขา่วจากองคก์ารบริหารส่วนจงัหวดัระยอง เปิดเผยวา่ ไดร้บัแจง้เหตุน้ํามนัรัว่ไหลจากจุดเดิมท่ี

เคยเกิดเหตุของ บมจ.สตาร ์ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง (SPRC) ซ่ึงบริษัทไดแ้จง้กบัทางจงัหวดั และจะไดมี้การ

ประสานกบักองทพัเรือต่อไป 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 10-Feb 9-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.76                   7.20         -6% -9% 17% 42% 114% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.8                   90.5         1% 4% 14% 14% 31% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 94.0                   94.4         0% 1% 16% 14% 34%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 89.9                   89.7         0% 0% 15% 11% 31%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 710                    710          0% 0% -5% -11% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 740                    740          0% 0% -7% -8% 19%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 89.9                   89.7         0% 0% 16% 16% 36%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 106                    106          0% 1% 14% 20% 33%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      16            -9% -15% 15% 85% 46% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 105                    102          2% 2% 15% 17% 37%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      12            11% -7% 18% 46% 93% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 78                      77            2% 2% 11% 15% 28%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (14)                    (14)           1% -17% -40% -10% -54% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 103                    100          3% 2% 13% 16% 41%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      10            14% -12% 6% 32% 242% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

AOT 

Maintained 

BUY 

TP : 71.00 บาท 

AOT รายงานรายได้จากการดําเนินงานท่ีสูงข้ึนใน 1QFY22 ซ่ึงผลขาดทุนลดลง qoq แม้จะมีการบันทึก

ค่าใชจ้่ายในการตั้งสํารองเพียงครั้งเดียว เรายงัคงมีมุมมองเป็นบวกต่อการฟ้ืนตัวของจาํนวนผูโ้ดยสารใน 

2HFY22 และยืนยนัมุมมองวา่ส่ิงท่ีเลวรา้ยท่ีสุดสาํหรบั AOT ไดผ่้านไปแลว้ คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 

71.00 บาท   

LPN 

Downgraded 

HOLD 

TP : 4.80 บาท 

 

 

กาํไรลดลง 87% yoy แต่เพ่ิมข้ึน 21% qoq ใน 4Q21 โดยผลประกอบการตํา่กว่าประมาณการของเราและ

ตลาดท่ี 59% และ 55% ตามลําดับ เม่ือมองไปขา้งหน้าในปี 2022 เราคาดว่ายอดโอนจะฟ้ืนตัวอย่าง

แข็งแกร่ง เน่ืองจากฐานท่ีตํา่ แต่การเติบโตจะถูกกดดนัดว้ยอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีอ่อนแอ เราเช่ือวา่ LPN จะยงัคง

มีผลการดําเนินงานตํา่กว่าหุน้อ่ืนๆในกลุ่ม แต่ใหอ้ตัราผลตอบแทนเงินปันผลท่ีน่าสนใจอยู่ท่ี 6.3% ปรบัลด

คาํแนะนําเป็น ถือ ราคาเป้าหมายท่ี 4.80 บาท  

 

 IVL 

Maintained 

BUY 

TP : 65.00 บาท 

 

 

ดว้ยตัวเลขคาดการณ์ (guidance) ของผูบ้ริหารท่ีเป็นบวกมากข้ึนเก่ียวกบัส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ,์ ปริมาณ

การผลิต และประสิทธิภาพการดําเนินงานในปี 2022-24 ทําใหเ้ราเห็น upside risk ต่อการประมาณการ

กําไรของตลาดในปี 2022-24 นอกจากน้ีเรายงัคาดว่า IVL จะยงัคงเติบโตในระยะยาว คงคําแนะนํา ซ้ือ 

ราคาเป้าหมายท่ี 65.00 บาท  

INTUCH 

Maintained 

HOLD 

TP : 76.00 บาท 

 

INTUCH ประกาศกาํไรสุทธิลดลง qoq เน่ืองจาก THCOM ท่ีมปีระกาศกาํไรออกมาลดลงจากการขาดทุนอตัรา

แลกเปล่ียน และส่วนแบ่งขาดทุนสุทธิท่ีสูงกวา่คาด จากบริษัทรว่ม Lao Telecom (THCOM ถือหุน้ 49%) เน่ืองจาก 

forex loss จาํนวนมาก แนวโน้มกาํไร 1Q22 คาดวา่จะฟ้ืนตวั qoq จากการคลายล็อคดาวน์ และมือถือ 5G 

smartphone ท่ียงัคงเติบโต นอกจากน้ี THCOM ก็น่าจะพลิกกลบัมากาํไรอีกครั้ง ยงัคงคาํแนะนํา ถือ เน่ืองจากคอ่นขา้ง

เต็มมลูคา่แลว้ โดยราคาพ้ืนฐานปี 2022 อยูท่ี่ 76 บาท 

 

SPRC รฐับาลรายงานข่าวจากองคก์ารบริหารส่วนจงัหวดัระยอง เปิดเผยว่า ไดร้บัแจง้เหตุน้ํามนัรัว่ไหลจากจุดเดิมท่ี

เคยเกิดเหตุของ บมจ.สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง (SPRC) ซ่ึงบริษัทไดแ้จง้กับทางจงัหวดั และจะไดมี้การ

ประสานกบักองทพัเรือต่อไป (อินโฟเควสท)์     
 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




