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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,711.58       10.13 0.60%

SET50 1,035.94       6.24 0.61%

SET100 2,345.23       13.67 0.59%

FTSE SET LARGE CAP  1,694.85       8.65 0.51%

FTSE SET MID CAP  2,545.36       12.98 0.51%

FTSE SET SMALL CAP  3,051.28       24.06 0.79%

SET‐VAL (Btm) 101,538       

Mkt Cap (Btm) 20,126,650  

PER (x) 21.30

P/BV (x) 1.80

DJIA 34,312          (622.24) (1.78%)

NASDAQ 13,717          (407.37) (2.88%)

STOXX Europe 600  465               (3.22) (0.69%)

SSEC 3,468             2.20 0.06%

FSTE 7,537             (66.41) (0.87%)

HANG SENG 24,793          73.87 0.30%

NIKKEI 27,233          (227.53) (0.83%)

MSCI ASIA EX JAPAN 788               2.09 0.27%

NYMEX (US $/bbl) 91.76             (1.90) (2.03%)

Brent (US $/bbl) 92.97             (1.84) (1.94%)

Dubai (US $/bbl) 93.96             2.35 2.57%

Baltic dry Index 1,886             (10.00) (0.53%)

Golds (spot) 1,898             28.63 1.53%

Copper (spot) 9,982             (52.75) (0.53%)

Sugar (spot) 18.28             0.21 1.16%

Rubber (spot) 245.6             3.10 1.28%

CRB Index 598.64          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.1              (0.15) (0.48%)

Yen/Dollar 114.9             (0.58) (0.50%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.11%)

Dollar Index 95.8              0.10 0.10%

3M US T‐Bill (%) 0.31 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.96 (0.08) (3.76%)

10 Y TH Yield (%) 2.17 (0.01) (0.64%)

VIX Index 28.11 3.82 15.73%

Equity 17‐Feb MTD YTD

Local Institutions (1,987)           (28,338)       (53,521)      

Proprietary Trading 353               4,057           7,558          

Foreign Investors 6,315             56,536        70,895       

Local Individuals (4,681)           (32,255)       (24,932)      

Bond 17‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (30.65) 1873.50 4,307.58    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 40.00 (0.61) (0.62%)

PTTEP 131.50 (0.51) (1.13%)

MAKRO 41.75 (0.22) (0.60%)

DELTA 416.00 (0.21) (0.48%)

COM7 75.00 (0.15) (1.96%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

OR 27.00 1.53 5.88%

SCC 399.00 1.12 2.84%

JTS 274.00 0.78 4.98%

ADVANC 240.00 0.76 1.27%

AOT 65.00 0.61 0.78%  

ยงัผนัผวนจากประเด็นยูเครน แตป่ระเมินเอเชียยอ่นอ้ยกว่าสหรฐัฯ 

ตลาดหุน้เอเชียมีแนวโนม้ผนัผวนแตใ่นระดบัท่ีนอ้ยกว่าสหรฐัฯ ตลาดหุน้โลกกลบัมาผนัผวนจาก

กระแสข่าวความขดัแยง้ในยเูครนท่ียงัสบัสน อยา่งไรก็ตามเรามองเอเชียและอาเซียนจะผนัผวนใน

ระดบัท่ีน้อยกวา่สหรฐัฯ เน่ืองจาก 1) ทิศทางเงินทุนยงัเป็นการไหลไปยงัประเทสท่ีมีการถือครองตํา่ 

(underowned) และเคยไดร้บัผลกระทบจากโควดิสูง 2) ตลาดหุน้สหรฐัฯ ถือวา่เขา้สู่ชว่งหยุดยาว (วนั

ประธานาธิปดี 21 ก.พ.) และ 3) 17 ก.พ. เป็นวนัซ้ือขายวนัสุดทา้ยของ ออฟชัน่ท่ีหมดอายุเดือน 

ก.พ. ดงัน้ันแมอ้าจเผชิญความผนัผวนจากแรงทาํกาํไร แต่เรายงัมีมุมมองตลาดหุน้เอเชียส่วนใหญ่ 

และไทยจะผนัผวนในระดบัท่ีตํา่กวา่ 

นํ้ามนัอาจพกัฐาน ยงัชอบโรงกลัน่ ขณะที่ส่ือสารและหุน้ปันผลมีโอกาสเคล่ือนไหวดี แมค้วาม

ขดัแยง้ภูมิรฐัศาสตรท่ี์ยเูครนจะยงัไมมี่ความชดัเจน แต่ในระยะสั้นราคาน้ํามนัดิบท่ีปรบัข้ึนกวา่ 30 

เหรียญฯ (จาก 65 เป็น 95 เหรียญ/บารเ์รล) ในเวลาไมถึ่ง 3 เดือน ทาํใหห้ากความขดัแยง้ไม่

ยกระดบัข้ึน ราคาน้ํามนัมีโอกาสพกัฐาน // กลุ่มโรงกลัน่ เป็นตวัเลือกท่ีน่าสนใจกวา่พลงังานตน้น้ํา

ทั้ง โดย Laggard ทั้งราคา และ Valuation อีกทั้งมีโมเมนตมักาํไรในระยะต่อไปท่ีดีกวา่ อีกทั้งค่าการ

กลัน่ปีน้ีคาดยนืในระดบัสูง 6-8 เหรียญ/บารเ์รล (เทียบกบั 2563 ท่ี 0 เหรียญ // 2564 ท่ี 2 

เหรียญฯ) ขณะท่ีหากอุตสาหกรรมการบินกลบัมาไดเ้ร็ว จะเป็นปัจจยัหนุนค่าการกลัน่อีกทาง หุน้

ส่ือสารและปันผลมีโอกาสเป็นท่ีพกัเงินและมกัเคล่ือนไหวไดดี้ในช่วง ก.พ.-เม.ย. หุน้ท่ีเราชอบไดแ้ก่ 

ADVANC, TRUE, EGCO, RATCH, WHA, WHAUP 

TOP เพ่ิมทุนแบบ PO ซ่ึงเรามองเป็นบวก คณะกรรมการมีมติสาํคญั 2 เร่ือง ซ่ึงเป็นการให้

รายละเอียดในเร่ืองท่ีเคยอนุมติัในหลกัการไปแลว้ ไดแ้ก่ 1) อนุมติัจาํหน่ายหุน้ GPSC จาํนวน 304 

ลา้นหุน้ คิดเป็น 10.78% ใหแ้ก่ PTT มลูค่า 22,351 ลา้นบาท และ 2) เพ่ิมทุน 275 ลา้นหุน้ 

(13.5% ของทุนจดทะเบียนเดิม) โดย 239 ลา้นหุน้ เพ่ือจาํหน่ายใหแ้ก่ประชาชนเป็นการทัว่ไป 

(Public offering: PO) ขณะท่ีอีก 36 ลา้นหุน้ สาํหรบัจดัสรรหุน้ส่วนเกิน (over-allotment) โดยคาดวา่

จะแจง้ราคาจองซ้ือสุดทา้ย 30 มิ.ย.65 // เรามองบวกต่อ TOP เน่ืองจากทั้ง 2 เร่ืองคือการระดมทุน

เพ่ือลงทุนในโครงการ PT Chandra Asri Petrochemical Tbk อีกทั้งการเพ่ิมทุนแบบ PO ไม่สรา้งภาระ

ตอ่ผูถื้อหุน้เดิม อีกทั้งมีโอกาสกาํหนดราคาจาํหน่ายท่ีสูงกสา่ราคาหุน้ในปัจจบุนัตามแนวโนม้

กาํไรไตรมาส 1/65 ท่ีแข็งแกรง่ 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มบริษัทหลกัทรพัย ์ ตลาดเก็งกาํไรการเขา้สู่ธุรกิจใหมเ่ก่ียวกบัสินทรพัย์

ดิจิตอล และผลประกอบการปี 2564 ท่ีน่าจะเห็นการจา่ยปันผลในระดบัท่ีดี อยา่งไรก็ตามยงัมีความ

ไมช่ดัเจนของภาพรายไดปี้ 2565 อีกมาก การเก็งกาํไรจึงควรกาํหนจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง KGI, ASP, 

CGH, FSS 3) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง valuation 

ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 4) กลุ่มบนัเทิง ผล

ประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากงบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, 

MONO 5) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, RAM, IND, MAKRO, CPALL, JAS, BCP, 

AJ, PTL 

ภาพรวมกลยุทธ:์ อาจยอ่ แตค่าดไม่หลดุ 1,690-1,700 โดยภาพรวมปรบัข้ึนทดสอบ 

1,720 / 1,740 จุด เนน้เก็งกาํไรสลบัรายกลุม่โดยเลือกหุน้ท่ียงัมีความน่าสนใจในเชิง

ของ valuation และมีทิศทางการเตบิโตของกาํไรเป็นบวก //หุน้แนะนาํ: TOP*, TRUE*, 

PJW*, SFT* 

แนวรบั: 1,690-1,700 / แนวตา้น : 1,720-1,740 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทุน 

วุฒิสภาสหรฐัผ่านร่างกม.งบประมาณชัว่คราวเล่ียงชัตดาวน ์- วุฒิสภาสหรฐัมี

มติ 65 ต่อ 27 เสียงในการผ่านร่างกฎหมายงบประมาณชัว่คราวในวนัพฤหัสบดี 

(17 ก.พ.) และไดส้่งร่างกฎหมายดงักล่าวไปยงัประธานาธิบดีโจ ไบเดน เพ่ือลงนาม

บงัคบัใชเ้ป็นกฎหมายต่อไป 

MTC – พอร์ตสินเช่ือโตตามเป้าท่ี 25-30% กําไรสุทธิรวม 4,945 ล้านบาท 

บอรด์คาะจา่ยปันผล 0.37 บาทต่อหุน้ 

AMR – คว้าโปรเจคใหม่ Saphan Project (Underground Fiber Cable) ของ 

“เดอะวิน เทเลคอม” มูลค่า 131,992,000 บาท เล็งยื่นเขา้ประมูลอีก 50,000 

ล้านบาท  คาดห วังได้รับ งาน ใหม่ ไม่ ตํ ่าก ว่ า  3 ,0 0 0 -4 ,0 0 0  ล้านบาท 

ตั้งเป้าผลงานปีน้ีโตกวา่ 40%  

หุน้ท่ีมีโอกาสตดิ cash balance – TCC, EVER, MVP, SANKO, CHO 

ประเด็นตดิตาม: 21 ก.พ. – EU Manufacturing PMI เดือน ก.พ. / 21 ก.พ. – TH: 4Q GDP / 22 
ก.พ. – US Consumer Confidence เดือน ก.พ. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,712            18.1          16.0          144% 13% 0.6% 0.7% 3.8% 3.3%
   - Energy 25,596          13.9          13.5          194% 3% 0.3% 1.1% 2.9% 3.8%
   - Banking 457               10.0          9.1           39% 9% 0.3% -0.6% 6.4% 10.2%
   - Commerce 38,802          33.1          25.7          22% 29% 0.3% 1.1% 4.3% 4.5%
   - Food 13,393          20.5          16.6          60% 24% 1.0% 1.0% 1.5% 0.3%
   - Healthcare 5,739            36.5          32.6          50% 12% 0.6% 1.3% 2.8% -0.2%
Indonesia 6,835            16.2          14.5          238% 12% -0.2% 0.3% 3.1% 3.9%
Phillipine 7,439            17.6          14.8          93% 19% -0.2% 2.3% 1.0% 4.4%
Asia
China 3,468            11.2          10.0          58% 12% 0.1% 0.1% 3.2% -4.7%
Hong Kong 24,793          11.7          10.3          10% 14% 0.3% -0.5% 4.2% 6.0%
India 57,892          25.0          21.0          62% 19% -0.2% -0.4% -0.2% -0.6%
Japan 27,233          16.6          15.0          87% 11% -0.8% -1.7% 0.9% -5.4%
Korea 2,744            10.6          9.4            125% 13% 0.5% -1.0% 2.1% -8.6%
Malaysia 1,605            15.4          14.3          46% 7% 0.1% 1.7% 6.1% 2.4%
Singapore 3,442            14.1          12.3          224% 15% 0.1% 0.4% 5.9% 10.2%
Taiwan 18,269          13.7          13.3          77% 3% 0.2% -0.2% 3.4% 0.3%
Vietnam 1,508            14.3          11.4          65% 25% 1.1% 0.4% 2.0% 0.6%
MSCI Asia Ex Japan 788               14.0          12.4          55% 13% 0.3% 0.1% 3.0% -0.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 376               11.0          10.6          164% 4% 0.9% 0.3% 5.5% 8.5%
Coal Index 1,697            7.0            6.7            681% 5% 0.3% -2.0% 12.9% 12.9%
Chemicals Index 383               14.3          12.7          139% 13% 0.8% 1.6% 3.2% -5.0%
Banks Index 190               7.3            6.6            28% 10% 0.0% -1.3% 3.7% 5.9%
Commercial Services Inde 124               20.0          18.0          32% 11% -1.3% -4.1% -1.1% -11.9%
Telecommunications Index 59                 12.9          11.6          45% 12% -0.6% -0.8% 2.3% 1.5%
Transportation Index 172               7.7            8.9            3834% -13% 0.6% 0.7% 5.7% -0.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

17-Feb 16-Feb MTD YTD 2021 2020
Thailand 195.6           -             1,731       2,163       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 45.5             67.8           857         1,282       2,688       (3,220)     
Philippines 5.4               17.4           104         48           (5)            (2,513)     
India -               (48.9)          (1,678)     (6,495)     3,761       23,373     
S. Korea 520.7           198.9         1,550       (1,725)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan 568.0           249.7         (340)        (2,290)     (15,604)   (15,257)   
Vietnam 33.4             (0.0)            3             (125)        (2,724)     (876)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

21 ก.พ. – EU Manufacturing PMI เดือน ก.พ. 

22 ก.พ. – US Consumer Confidence เดือน ก.พ. 

 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร TOP* (65) : ผลประกอบการฟ้ืนตวั ขณะท่ีการเพิม่ทุนแบบ PO เป็นบวก และไมส่รา้งภาระต่อผูถื้อหุน้เดิม  ตัดขาดทุน 50 บาท 

 เก็งกาํไร TRUE* (6) : แนวโนม้ผลประกอบการคาดฟ้ืนตวั ขณะท่ีตลาดคาดหวงัการรวมกบั DTAC ชว่งสรา้ง synergy ตดัขาดทุน 4.90 บาท 

 เก็งกาํไร PJW (6) : แนวโนม้รายงานกาํไรไตรมาส 4/64 แขง็แกรง่ ขณะท่ีการเตรียมเขา้ธุรกิจพลาสติกสาํหรบัการแพทยเ์ป็นแนวโนม้บวก ตดัขาดทุน 4.70 บาท 

 เก็งกาํไร SFT* (8.00) : ผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัต่อเน่ือง และซ้ือขายตํา่กวา่ศกัยภาพการเติบโต ตัดขาดทุน 6.00 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

่ ่ ้ ่



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกวา่ 600 จุดในวนัพฤหสับดี (17 ก.พ.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq ด่ิงลงในวนั

เดียวท่ีรุนแรงท่ีสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 3 ก.พ.ปีน้ี เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลเก่ียวกบัสถานการณ์ตึงเครียดในยูเครน 

หลงัจากเจา้หน้าท่ีระดบัสูงของสหรฐัยนืยนัวา่รสัเซียพรอ้มท่ีจะบุกโจมตียเูครน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงในวนัพฤหสับดี (17 ก.พ.) ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงวิตกกบัสถานการณ์ตึงเครียดทางการเมือง

ในยุโรปตะวนัออก และจบัตาการรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบในวนัน้ี เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกวา่รสัเซียอาจบุกยเูครน ตลอดจนผลกระทบ

ของเร่ืองดงักล่าวท่ีอาจเกิดข้ึนกบัเศรษฐกิจโลก 

 ตลาดนํ้ามนั   น้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลง 2% ในวนัพฤหสับดี (17 ก.พ.) หลงัมีสญัญาณบ่งช้ีถึงความ

คืบหน้าในการเจรจาขอ้ตกลงนิวเคลียร์อิหร่าน ซ่ึงอาจปูทางใหอิ้หร่านกลับมาส่งออกน้ํามันสู่ตลาดโลก (อินโฟ

เควสท)์ 

วุฒิสภาสหรฐัผ่านร่างกม.

งบประมาณชัว่คราวเล่ียง

ชตัดาวน ์

วุฒิสภาสหรฐัมีมติ 65 ต่อ 27 เสียงในการผ่านร่างกฎหมายงบประมาณชัว่คราวในวนัพฤหสับดี (17 ก.พ.) 

และไดส้่งร่างกฎหมายดงักล่าวไปยงัประธานาธิบดีโจ ไบเดน เพ่ือลงนามบงัคบัใชเ้ป็นกฎหมายต่อไป 

MTC พอร์ตสินเชือโตตามเป้าที 25-30% กาํไรสุทธิรวม 4,945 ลา้นบาท บอรด์คาะจ่ายปันผล 0.37 บาทต่อ

หุน้ 

AMR เค ว ้า โป ร เจค ใหม่  Saphan Project (Underground Fiber Cable) ของ  “เดอะวิน  เท เลคอม ” มู ลค่ า 

131,992,000 บาท เล็งยื่นเขา้ประมูลอีก 50,000 ลา้นบาท คาดหวงัไดร้ับงานใหม่ไม่ตํา่กว่า 3,000-

4,000 ลา้นบาท ตั้งเป้าผลงานปีน้ีโตกวา่ 40% 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 17-Feb 16-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.38                   8.37         -12% 3% 33% 81% 178% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 94.0                   91.6         3% 2% 11% 16% 45% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 95.1                   94.8         0% 1% 10% 20% 47%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.8                   93.7         -2% 2% 9% 21% 47%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 710                    710          0% 0% -5% -11% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 740                    740          0% 0% -7% -8% 19%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 91.8                   93.7         -2% 2% 10% 23% 52%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 105                    107          -2% -3% 11% 19% 39%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      16            -28% -32% 8% 58% -1% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 105                    107          -2% 0% 8% 18% 40%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      15            -30% -19% -12% 35% 4% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 79                      80            0% 1% 8% 16% 33%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (15)                    (12)           -22% -9% -34% -19% -204% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 102                    105          -2% -1% 7% 16% 44%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 8                        13            -36% -27% -25% 13% 25% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

PTT 

Maintained 

BUY 

TP : 56.00 บาท 

กาํไรสุทธิใน 4Q21 ของ PTT ดีกวา่ท่ีเราและตลาดประมาณการไว ้เน่ืองจากผลกาํไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีสูง

กว่าคาด ขณะท่ีกําไรหลักดีข้ึน qoq ใน 4Q21 เน่ืองจากส่วนแบ่งกําไรท่ีดีข้ึนจากบริษัทย่อย E&P, โรงกลัน่ 

และน้ํามนัปิโตรเลียม ภาพรวมกาํไรหลักคาดยงัคงแข็งแกร่งจากผลการดําเนินงานของบริษัทย่อย โดย Top 

pick ของเราในกลุ่ม O&G ยงัคงเป็น IVL และ PTTEP เน่ืองจากโมเมนตัมกําไรท่ีเป็นบวกใน 2-3 ไตรมาส

ขา้งหน้า คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 56.00 บาท   

SVI 

Maintained 

HOLD 

TP : 7.70 บาท 

SVI ประกาศกาํไรสุทธิใน 4Q21 ท่ี 573 ลบ. ซ่ึงผลประกอบการดีกวา่ท่ีเราและตลาดประมาณการไวท่ี้ 81% 

และ 88% ตามลาํดับ โดยสาเหตุส่วนใหญามาจากอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีสูงกว่าคาด และ SG&A-to-sale ท่ีตํา่

กวา่คาด เราคาดภาพรวมของ SVI ยงัคงแข็งแกร่งต่อไปใน 1H22 เน่ืองจากกาํไรจากการส่งต่อตน้ทุนวตัถุดิบ 

อย่างไรก็ตามเราคาดว่าการเติบโตของกําไรจะชะลอตัวลงใน 2H22 คงคําแนะนํา ถือ ดว้ยราคาเป้าหมาย

สูงข้ึนท่ี 7.70 บาท  

 

VGI 

Upgraded 

BUY 

TP : 6.30 บาท 

เราคาดวา่ผลการดาํเนินงานของ VGI จะดีข้ึนจากการฟ้ืนตวัของธุรกิจ OOH, การเติบโตของ Fanslink และการ 

synergies ระหว่างกลุ่มต่างๆ เน่ืองจาก VGI เป็นหนุ่งในหุน้ laggard และความกังวลเก่ียวกับ dilution ส่วน

ใหญ่สะทอ้นในราคาหุน้แลว้ ทําใหเ้ราคาดว่าจะมีความเส่ียงดา้นลบค่อนขา้งจาํกัด เน่ืองจากราคาจองซ้ือท่ี 

5.00 บาท ตลาดจะใหค้วามสนใจในการปรับตัวดีข้ึน ปรับเพ่ิมคําแนะนําเป็น ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 6.30 

บาท 

 

BCPG 

Maintained 

BUY 

TP : 17.00 บาท 

BCPG รายงาน core profit ที 536 ลา้นบาทคงที yoy แต่ลดลง 24%qoq ใกลเ้คียงกับทีเราคาดและมี core 

profit ปี 2021 เติบโต 17%yoy เป็น 2.3 พนัลา้นบาทใกลเ้คียงกบัท่ีเราคาด โดยหลงัประชุมนักวิเคราะห ์17 

ก.พ.  เรามีมุมมองเป็นบวกในระยะยาวต่อ BCPG และคาดว่าจะมีการเขา้ซ้ือกิจการในเร็วๆ น้ี คงคาํแนะนํา 

ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 17.00 บาท 

     
 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




