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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,694.32       (18.88) (1.10%)

SET50 1,019.70       (16.19) (1.56%)

SET100 2,310.39       (34.62) (1.48%)

FTSE SET LARGE CAP  1,665.12       (25.71) (1.52%)

FTSE SET MID CAP  2,532.79       (18.92) (0.74%)

FTSE SET SMALL CAP  3,045.46       (24.71) (0.80%)

SET‐VAL (Btm) 104,944       

Mkt Cap (Btm) 20,267,390  

PER (x) 20.63

P/BV (x) 1.79

DJIA 34,079          0.00 0.00%

NASDAQ 13,548          0.00 0.00%

STOXX Europe 600  455               (6.00) (1.30%)

SSEC 3,491             (0.14) (0.00%)

FSTE 7,484             (29.29) (0.39%)

HANG SENG 24,170          (157.64) (0.65%)

NIKKEI 26,911          (211.20) (0.78%)

MSCI ASIA EX JAPAN 776               (4.75) (0.61%)

NYMEX (US $/bbl) 91.07             0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 95.39             1.85 1.98%

Dubai (US $/bbl) 91.93             0.79 0.87%

Baltic dry Index 2,045             81.00 4.12%

Golds (spot) 1,906             7.86 0.41%

Copper (spot) 9,946             (64.00) (0.64%)

Sugar (spot) 18.20             0.00 0.00%

Rubber (spot) 255.9             2.90 1.15%

CRB Index 602.48          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.3              0.15 0.46%

Yen/Dollar 114.7             (0.27) (0.23%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.10%)

Dollar Index 96.1              0.03 0.04%

3M US T‐Bill (%) 0.30 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.93 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.14 (0.00) (0.14%)

VIX Index 27.75 0.00 0.00%

Equity 21‐Feb MTD YTD

Local Institutions (3,655)           (33,275)       (58,458)      

Proprietary Trading 801               5,724           9,226          

Foreign Investors 1,466             56,224        70,584       

Local Individuals 1,387             (28,674)       (21,351)      

Bond 21‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 224.55 2149.24 4,583.32    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 228.00 (2.53) (4.20%)

PTT 38.75 (1.82) (1.90%)

IVL 46.00 (1.79) (7.54%)

TRUE 5.10 (1.70) (10.53%)

SCB 128.50 (1.30) (3.38%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

JTS 302.00 2.34 14.83%

CPALL 67.00 0.95 1.90%

MAKRO 43.25 0.45 1.17%

HMPRO 15.50 0.45 2.65%

BJC 33.50 0.26 2.29%  

สถานการณยู์เครนเพิมความซบัซอ้น และความเสียงตอ่การใชก้าํลงัทางทหาร 

จบัตาการตอบโตข้อง NATO และยุโรปตอ่รสัเซีย หลงัประธานาธิปดีปติูน ลงนามรบัรองการ

ประกาศเป็นเขตปกครองอิสระของ เมือง Donetsk และ Luhansk ในพ้ืนท่ี Donbas ทางยเูครน

ตะวนัออก (ซ่ึงในเมืองทั้งสองมีประชาชนรสัเซียและมีความฝักใฝ่ในรสัเซียสูง) ซ่ึงจะเปิดทางใหร้สัเซีย

ส่งกาํลงัทหารไปคุม้ครองพ้ืนท่ีดงักล่าว แต่ก็อาจถือเป็นการละเมิดขอ้ตกลงสนัติภาพมินสค ์ และทาํ

ใหก้ลุ่ม NATO ท่ีนําโดยสหรฐัฯ และยุโรป อาจมีการประกาศมาตรการตอบโตแ้ละควํา่บาตรต่อรสัเซีย 

ซ่ึงผลกระทบเบ้ืองตน้ไดแ้ก่ 1) จะเป็นความเส่ียงซํ้าเติมต่อสถานการณท์างเศรษฐกิจท่ีเปราะบาง 

โดยเฉพาะต่อยุโรปท่ีพ่ึงพิงพลงังานจากรสัเซียในระดบัสูง ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดิบเชา้น้ีปรบัตวัข้ึน

ทนัที 3-4% 2) นักลงทุนจะเพ่ืมความเส่ียงต่อการเกิดเศรษฐกิจถดถอย (recession) และภาวะชะงกั

งนัทางเศรษฐกิจ (stagflation) จากการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีอาจชะลอลง ขณะท่ีเงินเหอ้อาจสูงยาว

กวา่คาดจากราคาน้ํามนั 3) ความเส่ียงจากปัญหายเูครน จะทาํใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ เพ่ิมความ

ระมดัระวงัต่อการข้ึนดอกเบ้ีย และทาํใหโ้อกาสข้ึนดอกเบ้ียมากกวา่ 0.25% ในรอบการประชุม 15-

16 มี.ค. น่าจะมีความเป็นไปไดต้ํา่ลงอยา่งมาก เป็นเป็นปัจจยับวก 

ปรบัหุน้ตามดชันี FTSE รอบน้ีไม่มีหุน้ขนาดใหญ ่มีเพียงหุน้ขนาดเล็ก (TIP, JTS, และ SINGER) 

และเล็กมาก (จาํนวน 35 ตวั) ท่ีถูกนําเขา้คาํนวณ อยา่งไรก็ตามส่ิงท่ีน่าสนใจคือการปรบัน้ําหนัก

ลงทุนหุน้ไทยและหุน้รายตวั โดยหุน้ไทยถูกลดน้ําหนักลงเล็กน้อยเหลือ 0.6546% (จาก 0.6604%) 

โดยหุน้ท่ีถูกปรบัลดน้ําหนัก ไดแ้ก่ BBL, PTT, SCC, SCB, AOT, ADVANC, KBANK, GULF, BDMS, 

PTTEP ขณะท่ีหุน้ท่ีถูกเพ่ิมน้ําหนักอยูใ่นกลุ่มซีพี ไดแ้ก ้ CPALL, CPF, MAKRO ทาํใหหุ้น้ในกลุ่มน้ีมี

โอกาสเคล่ือนไหวไดดี้กวา่ตลาดในระยะสั้น โดยการปรบัพอรต์ จะมีผล 18 มี.ค.65 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มบริษัทหลกัทรพัย ์ ตลาดเก็งกาํไรการเขา้สู่ธุรกิจใหมเ่ก่ียวกบัสินทรพัย์

ดิจิตอล และผลประกอบการปี 2564 ท่ีน่าจะเห็นการจา่ยปันผลในระดบัท่ีดี อยา่งไรก็ตามยงัมีความ

ไมช่ดัเจนของภาพรายไดปี้ 2565 อีกมาก การเก็งกาํไรจึงควรกาํหนจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง KGI, ASP, 

CGH, FSS 3) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง valuation 

ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 4) กลุ่มบนัเทิง ผล

ประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากงบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, 

MONO 5) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, RAM, IND, MAKRO, CPALL, JAS, BCP, 

AJ, PTL 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ความซบัซอ้นของสถานการณย์ูเครน กดดนัใหเ้กิดแรงขายและลด

นํ้าหนกัการเก็งกาํไร ตอ่สินทรพัยเ์ส่ียง โดย SET Index หลดุแนวรบั 1,700 และอาจลง

ทดสอบ 1,670-1,682 จุด เนน้เก็งกาํไรสลบัรายกลุม่โดยเลือกหุน้ท่ียงัมีความน่าสนใจ

ในเชิงของ valuation และมีทิศทางการเตบิโตของกาํไรเป็นบวก //หุน้แนะนาํ: TOP*, 

OR*, MAKRO*, IVL* 

แนวรบั: 1,670-1,683 / แนวตา้น : 1,700 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

สธ.ยกระดับเตือนภัยโควิดเป็นระดับ 4 โดยขอความร่วมมืองดเขา้สถานท่ีเส่ียง, 

เล้ียงการรวมกลุ่ม, ชะลอการเดินทางขา้มพ้ืนท่ี และทํางานท่ีบา้น โดยคาดการณ์

ภายใน 1-2 สปัดาห ์ตวัเลขการติดเช้ือจะยงัทรงตวัในระดบัสูง  

สินเช่ือระบบแบงก์พาณิชย์ปี  64 ขยายตัว 6.5% - ธปท . เปิดเผยผลการ

ดําเนินงานของระบบธนาคารพาณิชย์ ปี 2564 ว่า ระบบมีความเข้มแข็ง มี

เงินกองทุน เงินสํารอง และสภาพคล่องอยู่ในระดับสูง สามารถทําหน้าท่ีเป็นกลไก

สําคัญในการสนับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ โดยคุณภาพสินเช่ือในภาพรวม

ค่อนขา้งทรงตัวจากปีก่อน ขณะท่ีผลประกอบการปรับดีข้ึนจากปีก่อน แต่ยงัอยู่ใน

ระดบัตํา่กวา่ชว่งกอ่นการระบาดของโควิด-19 

สภาพัฒน์รายงาน GDP ไตรมาส 4/64 – ท่ี 1.9% ทําใหท้ั้งปี 2564 ขยายตัว 

1.6% ดีกว่าท่ีคาดการณ์เดิมท่ี 1.2% ขณะท่ีคงคาดการณ์ GDP ปี 2565 ท่ี 3.5-

4.5% 

 

ประเด็นตดิตาม: 22 ก.พ. – US Consumer Confidence เดือน ก.พ. / 23 ก.พ. – TH สง่ออก 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,694            18.0          15.9          143% 14% -1.1% -1.1% 2.8% 2.2%
   - Energy 25,105          13.8          13.4          190% 3% -1.6% -1.6% 0.9% 1.8%
   - Banking 441               9.6           8.8           39% 9% -2.6% -2.6% 2.7% 6.3%
   - Commerce 39,628          33.9          26.3          21% 29% 1.1% 1.1% 6.5% 6.8%
   - Food 13,357          20.5          16.5          60% 24% -0.4% -0.4% 1.2% 0.0%
   - Healthcare 5,715            36.3          32.4          50% 12% -0.2% -0.2% 2.3% -0.6%
Indonesia 6,903            16.4          14.7          237% 12% 0.1% 0.1% 4.1% 4.9%
Phillipine 7,372            17.4          14.6          94% 19% -0.6% -0.6% 0.1% 3.5%
Asia
China 3,491            11.3          10.1          58% 12% 0.0% 0.0% 3.8% -4.1%
Hong Kong 24,170          11.4          10.0          10% 14% -0.6% -0.6% 1.5% 3.3%
India 57,684          25.0          21.0          62% 19% -0.3% -0.3% -0.6% -1.0%
Japan 26,911          16.2          14.6          90% 11% -0.8% -2.3% -1.9% -8.0%
Korea 2,744            10.6          9.4            126% 13% 0.0% -1.4% 1.6% -9.1%
Malaysia 1,583            15.1          14.1          47% 7% -1.3% -1.3% 4.7% 1.0%
Singapore 3,436            14.1          12.2          224% 15% 0.2% 0.2% 5.7% 10.0%
Taiwan 18,221          13.5          13.2          79% 2% -0.1% -0.1% 3.1% 0.0%
Vietnam 1,511            14.2          11.4          66% 25% 0.4% 0.4% 2.2% 0.8%
MSCI Asia Ex Japan 776               13.8          12.2          55% 13% -0.6% -0.6% 1.5% -1.7%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 373               10.8          10.5          165% 3% -0.5% -0.6% 4.6% 7.6%
Coal Index 1,697            7.3            7.0            648% 5% 2.0% 1.9% 19.0% 19.1%
Chemicals Index 380               14.2          12.6          139% 13% -0.5% -1.1% 2.3% -5.9%
Banks Index 191               7.3            6.6            29% 10% 0.1% -0.2% 4.1% 6.3%
Commercial Services Inde 123               20.0          17.9          31% 11% -0.5% -0.5% -1.2% -12.1%
Telecommunications Index 59                 13.0          11.6          45% 12% 0.7% 0.2% 2.6% 1.8%
Transportation Index 174               7.7            8.9            3885% -14% 0.2% -0.3% 6.5% 0.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

21-Feb 18-Feb MTD YTD 2021 2020
Thailand 45.6             (55.2)          1,723       2,155       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 42.4             55.6           955         1,380       2,688       (3,220)     
Philippines -               1.7             106         50           (5)            (2,513)     
India -               (408.2)        (2,180)     (6,997)     3,761       23,373     
S. Korea (86.9)            (91.2)          1,372       (1,903)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (481.6)          308.1         (514)        (2,464)     (15,604)   (15,257)   
Vietnam 13.4             4.6             21           (107)        (2,724)     (876)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

22 ก.พ. - US Manufacturing PMI เดือน ก.พ., US 

Consumer Confidence เดือน ก.พ. 

23 ก.พ. - EU CPI เดือน ม.ค. 

24 ก.พ. - US GDP 4Q22 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร TOP* (65) : ผลประกอบการฟ้ืนตวั ขณะท่ีการเพิม่ทุนแบบ PO เป็นบวก และไมส่รา้งภาระต่อผูถื้อหุน้เดิม  ตัดขาดทุน 50 บาท 

 เก็งกาํไร OR (31) : ผลประกอบการคาดส่งสญัญาณฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 26 บาท 

 เก็งกาํไร MAKRO* (50) : ถูกเพิ่มน้ําหนักใน FTSE และแนวโนม้ผลการดาํเนินงานคาดฟ้ืนตสัต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 40 บาท 

 เก็งกาํไร IVL* (60) : ผลการดาํเนินยงัอยูใ่นโมเมนตมัขาขึ้ นในช่วง 3 ไตรมาสขา้งหนา้ ตัดขาดทุน 44.00 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

่ ่ ้ ่



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดทาํการซ้ือขายในวนัน้ี (21 ก.พ.) เน่ืองในวนัประธานาธิบดีสหรฐั โดยตลาดจะกลบัมาเปิดทํา

การซ้ือขายอีกครั้งในวนัองัคารท่ี 22 ก.พ. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงในวนัจันทร์ (21 ก.พ.) ลงสู่ระดับตํา่สุดในรอบ 4 เดือน โดยหุน้กลุ่มรถยนต์และกลุ่ม

เทคโนโลยีนําตลาดร่วงลง หลังจากความเห็นของรสัเซียทําลายความหวงัเก่ียวกบัการคล่ีคลายวิกฤตทางทหารครั้ง

ใหญ่สุดในรอบหลายสิบปี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลเก่ียวกบัสถานการณตึ์งเครียดวา่รสัเซียอาจจะยกพล

บุกโจมตียูเครน อยา่งไรก็ดี ดัชนีนิกเกอิปิดลบไม่มากนัก เน่ืองจากนักลงทุนคาดหวงัว่าการประชุมสุดยอดระหว่าง

ผูนํ้าสหรฐักบัรสัเซียจะชว่ยคล่ีคลายความตึงเครียดได ้(อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   ราคาน้ํามัน WTI พุ่งข้ึนเกือบ 3.7% เชา้น้ี หลังจากประธานาธิบดีวลาดิเมียร์ ปูติน ผูนํ้ารัสเซีย ประกาศรับรอง

สถานะการเป็นรฐัอิสระของสาธารณรฐัประชาชนโดเนตสกแ์ละสาธารณรฐัประชาชนลฮูนัสก ์ซ่ึงตั้งอยูใ่นภูมิภาคดอน

บาสของยเูครน และเป็นพ้ืนท่ีท่ีประชาชนส่วนใหญ่ฝักใฝ่รสัเซีย (อินโฟเควสท)์ 

FTSE เพ่ิมนํ้าหนกั CPALL, 

CPF, MAKRO 

FTSE Rebalance ประกาศเพ่ิมน้ําหนักลงทุน 3 หุน้เด่นกลุ่มซีพี เม็ดเงินรวม 3.35 พันลา้นบาท นําโดย 

CPALL, CPF, และ MAKRO ขณะท่ี TIP, JTS, และ SINGER เขา้คํานวณ FTSE Small Cap ส่วน FTSE Micro 

Cap หุน้ไทยเขา้ 35 หุน้ 

สินเช่ือระบบแบงกพ์าณิชย์

ปี 64 ขยายตวั 6.5% 

ธปท. เปิดเผยผลการดาํเนินงานของระบบธนาคารพาณิชย ์ปี 2564 วา่ ระบบมีความเขม้แข็ง มีเงินกองทุน 

เงินสาํรอง และสภาพคล่องอยูใ่นระดบัสูง สามารถทาํหน้าท่ีเป็นกลไกสาํคญัในการสนับสนุนการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกิจ โดยคุณภาพสินเช่ือในภาพรวมค่อนขา้งทรงตัวจากปีก่อน ขณะท่ีผลประกอบการปรบัดีข้ึนจากปี

กอ่น แต่ยงัอยูใ่นระดบัตํา่กวา่ชว่งกอ่นการระบาดของโควิด-19 

สภาพฒัน ์เผย GDP ไตร

มาส 4/64 ขยายตวั 1.9% 

ทั้งปี 64 โต 1.6% 

สภาพฒัน์ เผยผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ไตรมาสท่ี 4/64 ขยายตัว 1.9% จากท่ีลดลง 0.2% 

ในไตรมาสท่ี 3/64 เป็นผลจากความตอ้งการสินคา้และบริการทั้งในประเทศและต่างประเทศปรบัตัวดีข้ึน 

ประกอบกับการผ่อนคลายมาตรการเพ่ือควบคุมการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 รวมทั้งมีการเปิดรับ

นักท่องเท่ียวต่างชาติ และมาตรการเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจต่างๆ ส่งผลใหก้ารดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

ต่าง ๆ ปรบัตวัดีข้ึน ส่งผลให ้GDP ปี 64 โต 1.6% ดีกวา่ท่ีคาดการณไ์วเ้ดิมท่ี 1.2% 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 21-Feb 18-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.36                   6.88         -8% -24% 19% 122% 119% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.9                   91.1         1% -2% 6% 18% 35% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 97.7                   95.9         2% 0% 12% 20% 38%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.1                   91.1         0% -5% 5% 16% 33%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 710                    710          0% 0% -5% -11% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 740                    740          0% 0% -7% -8% 19%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 91.1                   91.1         0% -5% 6% 18% 37%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 105                    103          2% -1% 11% 14% 34%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      12            10% 5% 56% -7% 33% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 104                    102          2% -3% 6% 21% 36%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      11            11% -8% 3% 52% 52% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 79                      77            2% -3% 3% 16% 29%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (13)                    (14)           3% -2% -28% -26% -84% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 101                    99            2% -3% 5% 18% 40%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 9                        8              15% -15% -5% 25% 119% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

AWC 

Maintained 

BUY 

TP : 5.50 บาท 

AWC ประกาศผลประกอบการดีกวา่คาดจากผลการดาํเนินงานท่ีแข็งแกร่ง และบนัทึกการปรบัมูลค่ายุติธรรม 

แมว้่ากาํไรหลกัของ AWC จะยงัคงอ่อนแอในระยะสั้น แต่เราคาดว่ากาํไรหลกัของบริษัทจะกลบัคืนสู่แดนบวก

ในปี 2022 ในขณะท่ีบริษัทน่าจะรายงานการเติบโตของกาํไรท่ีแข็งแกร่งตั้งแต่ 2H22 เป็นตน้ไป คงคาํแนะนํา 

ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 5.50 บาท  

 

CPN 

Maintained 

BUY 

TP : 66.00 บาท 

CPN รายงานกําไรท่ีฟ้ืนตัวอย่างรวดเร็ว qoq ใน 4Q21 หลังมีการผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์เพียงหน่ึง

เดือน โดยผลประกอบการเป็นไปตามประมาณการของเรา แต่ตํา่ตลาดท่ี 7% เรายืนยนัมุมมองของเราว่า 

CPN อยูบ่นเสน้ทางในการฟ้ืนตวัท่ีชดัเจน และเราคาดวา่บริษัทจะรายการการเติบโตของกาํไรสุทธิท่ีแข็งแกร่ง

อยูท่ี่ 35% yoy ในปี 2022 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 66.00 บาท  

 

SVI 

Maintained 

HOLD 

TP : 9.70 บาท 

จากการประชุมนักวิเคราะหมี์โทนออกมาเป็นกลาง แมว้า่ภาพรวมของกาํไรจพเป็นบวกใน 1H22 แต่ผูบ้ริหาร

เช่ือว่าอตัรากาํไรขั้นตน้จะไม่ยัง่ยืน และจะกลบัสู่ระดบัปกติใน 2H22 นอกจากน้ีเรายงัมีมุมมองเป็นกลางต่อ

แนวโน้มกาํไรในระยะยาว และคาดว่ากาํไรจะชะลอตวัลงใน 2H22 อีกทั้งเราเช่ือว่าราคาหุน้ไดส้ะทอ้นปัจจยั

บวกไปแลว้ คงคาํแนะนํา ถือ ดว้ยราคาเป้าหมายสูงข้ึนท่ี 9.70 บาท เราแนะนําใหนั้กลงทุนเปล่ียนไปลงทุน

ใน HANA  

 

PSH 

Maintained 

HOLD 

TP : 14.50 บาท 

ผูบ้ริหารคาดยอด presales จะเพ่ิมข้ึน 22% yoy แมแ้ผนการเปิดตวัโครงการจะลดลงในปี 2022 ขณะท่ีกาํไร

ของ PSH น่าจะเห็นการปรบัตัวดีข้ึนอย่างมีนัยสําคญัจากฐานท่ีตํา่ อย่างไรก็ตามเราคิดว่าราคาหุน้ของ PSH 

ไดร้บัรูปั้จจยัดงักล่าวแลว้ และมี upside คอ่นขา้งจาํกดั คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมายท่ี 14.50 บาท 

    
 

 

 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


