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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,662.72       (33.73) (1.99%)

SET50 1,004.86       (16.82) (1.65%)

SET100 2,277.85       (41.81) (1.80%)

FTSE SET LARGE CAP  1,643.10       (27.98) (1.67%)

FTSE SET MID CAP  2,476.82       (59.33) (2.34%)

FTSE SET SMALL CAP  2,969.44       (100.71) (3.28%)

SET‐VAL (Btm) 126,558       

Mkt Cap (Btm) 20,068,910  

PER (x) 20.07

P/BV (x) 1.78

DJIA 33,224          92.07 0.28%

NASDAQ 13,474          436.09 3.34%

STOXX Europe 600  439               (14.90) (3.28%)

SSEC 3,430             (59.19) (1.70%)

FSTE 7,207             (290.80) (3.88%)

HANG SENG 22,902          (758.72) (3.21%)

NIKKEI 25,971          (478.79) (1.81%)

MSCI ASIA EX JAPAN 739               (26.43) (3.45%)

NYMEX (US $/bbl) 92.81             0.71 0.77%

Brent (US $/bbl) 99.08             2.24 2.31%

Dubai (US $/bbl) 99.22             5.73 6.13%

Baltic dry Index 2,187             (57.00) (2.54%)

Golds (spot) 1,904             (5.12) (0.27%)

Copper (spot) 9,907             0.00 0.00%

Sugar (spot) 18.32             (0.21) (1.13%)

Rubber (spot) 257.0             3.80 1.50%

CRB Index 606.83          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.6              0.37 1.14%

Yen/Dollar 115.5             0.52 0.45%

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (1.02%)

Dollar Index 97.1              0.95 0.98%

3M US T‐Bill (%) 0.32 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.96 (0.03) (1.40%)

10 Y TH Yield (%) 2.18 (0.02) (0.73%)

VIX Index 30.32 (0.70) (2.26%)

Equity 24‐Feb MTD YTD

Local Institutions (1,387)           (37,248)       (62,431)      

Proprietary Trading (505)              4,899           8,400          

Foreign Investors (2,984)           56,153        70,512       

Local Individuals 4,876             (23,804)       (16,482)      

Bond 24‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (146.95) 2350.78 4,784.86    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 62.75 (1.82) (2.33%)

ADVANC 227.00 (1.52) (2.58%)

CPALL 65.75 (1.34) (2.59%)

SCB 125.50 (1.15) (3.09%)

MAKRO 42.00 (1.12) (2.89%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 132.50 1.52 3.52%

BDMS 23.80 0.81 2.59%

PTT 38.75 0.61 0.65%

BH 155.50 0.34 3.32%

BJC 33.75 0.26 2.27%  

ภาพรวมสถานการณเ์ดินหนา้ไปตามความตงัใจของรสัเซีย 

รสัเซียน่าจะควบคุมยูเครนไดใ้นเรว็วนั แมต้ลาดจะไมอ่าจคาดการณถึ์งการใชก้าํลงัทางทหารของ

รสัเซียต่อยเูครนล่วงหน้า รวมถึงผลกระทบขา้งเคียงท่ีอาจจะเกิดข้ึนต่อสินทรพัยเ์ส่ียง แต่เม่ือมอง

ยอ้นกลบัไป เราจะพบสาเหตุท่ีรสัเซียกลา้ดาํเนินการในแนวทางดงักล่าวมาจาก 1) ประเทศในกลุ่ม 

NATO มีจาํนวนมากก็จริง แต่มีความหลายกหลายเกินไป ทาํใหค้วามเห็นแตกแยก 2)สถานการณท์าง

เศรษฐกิจหลงัโควดิ ทาํใหห้ลายประเทศไมพ่รอ้ม และไมต่อ้งการจะมีความขดัแยง้ 3) สหรฐัฯ ท่ีเป็น

ผูนํ้า ไมไ่ดมี้ส่วนไดเ้สียกบัสถานการณตึ์งเครียดโดยตรง และมีตน้ทุนความขดัแยง้ท่ีตํา่กวา่ชาติอ่ืน 

4) ผูนํ้าสหรฐัฯ เผชิญปัญหาคะแนนนิยม รวมถึงการเลือกตั้งในปีน้ี ทาํใหมี้ขอ้จาํกดัในการตดัสินใจ 

5) ระดบัความผูกพนัของเศรษฐกิจรสัเซียและยุโรปอยูใ่นระดบัท่ีสูง และ 6) รสัเซียมีเศรษฐกิจท่ี

แข็งแกร่งโดยเปรียบเทียบ ทั้งจากการเตรียมพรอ้มและสะสมทุนสาํรองจากเศรษฐกิจท่ีดีในฐานะ

ประเทศท่ีส่งออกสินคา้เกษตรและโภคภณัฑ ์

คาดตลาดฟ้ืนตวัจากสถานการณท่ี์ชดัเจน และไม่มีการควํา่บาตรท่ีรุนแรง สถานการณจ์นถึง

ขณะน้ี มีความชดัเจนมากข้ึนวา่เดินหน้าไปสู่ส่ิงท่ีรสัเซียตั้งใจ คือ การบีบใหย้เูครนยอมยกเลิกการเขา้

เป็นสมาชิก NATO และดาํรงสถานะประเทศเป็นกลาง ซ่ึง ณ ขณะน้ีความเป็นไปไดท่ี้จะเกิดข้ึนโดยการ

ใชก้าํลงัทางทหารกดดนัใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอาํนาจปกครอง และลงประชามติเร่ืองดงักล่าว ซ่ึงเม่ือ

ปราศจากการขดัขวางของ NATO การควบคุมยเูครนเป็นเร่ืองของเวลา // การส่งกาํลงัทหารไปยุโรป มี

จาํนวนน้อย และไมมี่กองทพัเขา้สู่ยเูครน ทาํใหน่้าจะไมมี่การยกระดบัเป็นสงครามโลก // มาตรการ

ประกาศควํา่บาตรของสหรฐัฯ และประเทศต่าง  ๆโดยรวมค่อนขา้งเบา และจาํกดัการระดมทุนผ่านนัก

ลงทุนและตลาดทุนสหรฐัฯ แต่ไมก่ระทบกบัระบบชาํระเงินระหวา่งธนาคาร (SWIFT) ทาํใหผ้ลกระทบ

ต่อรสัเซียและเศรษฐกิจยุโรป รวมไปถึงเศรษฐกิจโลก น่าจะอยูใ่นระดบัตํา่ เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืน

ตวัของสินทรพัยเ์ส่ียง   

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์ เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง 

valuation ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 3) กลุ่มบนัเทิง 

ผลประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากงบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, 

MONO 4) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, RAM, IND, MAKRO, CPALL, JAS, BCP, 

AJ, PTL, PJW, III, TNP 5) กลุ่มอาหารและเกษตร CPF, TU, GFPT, TWPC, KSL 

ภาพรวมกลยุทธ:์ มีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัสถานการณใ์นยูเครนน่าจะชดัเจนแลว้ ความเสี่ยง

สาํคญัยงัข้ึนกบัมาตรการควํา่บาตรที่จะออกมา ซ่ึง ณ จนถึงตอนน้ีไม่รุนแรง และไม่น่า

สรา้งผลกระทบตอ่รสัเซียจนทาํใหเ้กิดการตอบโต ้ จนกระทบตอ่ยุโรปและเศรษฐกิจโลก 

เนน้เก็งกาํไรสลบัรายกลุม่โดยเลือกหุน้ท่ียงัมีความน่าสนใจในเชิงของ valuation และมี

ทิศทางการเตบิโตของกาํไรเป็นบวก //หุน้แนะนาํ: ILINK*, ASW*, MAKRO*, IVL* 

แนวรบั: 1,650-1,660 / แนวตา้น : 1,685-1,700 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

US GDP 4/64 โตสูงกว่าประมาณการครั้งแรก - กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผย

ตัวเลขประมาณการครั้งท่ี 2 สําหรับ  GDP ประจําไตรมาส 4/64 โดยระบุว่า 

เศรษฐกิจสหรฐัมีการขยายตัว 7% สูงกว่าตวัเลขประมาณการครั้งท่ี 1 ซ่ึงอยูท่ี่ระดับ 

6.9% และสอดคลอ้งกบัตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะห ์

DOHOME - วางเป้าหมายการเติบโตของรายไดใ้นปี 65 เติบโตเป็นตวัเลข 2 หลกั มี

สต๊อดสินคา้รองรับกับความตอ้งการของลูกคา้ไดท้ันที นอกจากน้ียงัสามารถรับรู ้

รายไดเ้ต็มปีในสาขาท่ีเปิดในปี 64 จาํนวน 4 สาขา 

IIG - คาดมีรายไดท้ั้งปีเติบโตประมาณ 900-950 ลา้นบาท จากการท่ีลูกคา้องคก์ร

ธุรกิจต่างๆ ตอ้ง transform ตวัเองดว้ยเทคโนโลยีอยา่งต่อเน่ือง ประกอบกบัรายไดท่ี้

เพ่ิมข้ึนจากการต่อยอดและขยายธุรกิจของบริษัทฯ ในปีท่ีผ่านมา 

SAPPE - ภาพรวมปี  65 บริษัทคาดว่ามีแนวโน้ม เติบโตต่อเน่ืองหลังตลาด

ต่างประเทศมีดีมานด์ฟ้ืนตัว ยอดขายขยายตัวสูงต่อเน่ืองจากปีก่อน โดยบริษัท

ตั้งเป้าหมายรายไดร้วมในปีน้ีเติบโต 15% โดยเป็นการเติบโตจากตลาดต่างประเทศ

เป็นหลกั ซ่ึงยงัเป็นตลาดท่ีมีศกัยภาพในการเติบโตสูงมากในอนาคต 

ประเด็นตดิตาม: 4 มี.ค. – TH CPI เดือน ก.พ., US Employment Report 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,663            17.8          15.6          142% 14% -2.0% -2.9% 0.8% 0.3%
   - Energy 24,939          13.7          13.3          191% 3% -0.6% -2.2% 0.3% 1.2%
   - Banking 434               9.4           8.7           39% 9% -2.8% -4.2% 1.0% 4.6%
   - Commerce 38,839          33.1          25.7          22% 29% -2.6% -0.9% 4.4% 4.6%
   - Food 12,978          19.8          15.9          60% 25% -2.7% -3.2% -1.7% -2.8%
   - Healthcare 5,872            37.1          33.2          50% 12% 1.1% 2.6% 5.1% 2.1%
Indonesia 6,818            16.3          14.6          235% 12% -1.5% -1.1% 2.8% 3.6%
Phillipine 7,212            17.1          14.3          94% 19% -2.1% -2.8% -2.0% 1.3%
Asia
China 3,430            11.1          9.9            57% 12% -1.7% -1.7% 2.0% -5.8%
Hong Kong 22,902          10.8          9.5            11% 14% -3.2% -5.9% -3.8% -2.1%
India 54,530          23.6          19.9          62% 19% -4.7% -5.7% -6.0% -6.4%
Japan 25,971          15.9          14.3          87% 11% -1.8% -4.2% -3.8% -9.8%
Korea 2,649            10.3          9.1            123% 13% -2.6% -3.5% -0.5% -11.0%
Malaysia 1,574            14.9          14.0          48% 7% -0.8% -1.8% 4.1% 0.4%
Singapore 3,276            13.4          11.6          224% 15% -3.4% -4.5% 0.8% 4.9%
Taiwan 17,595          13.0          12.7          79% 2% -2.6% -3.5% -0.5% -3.4%
Vietnam 1,495            14.1          11.2          65% 26% -1.2% -0.7% 1.1% -0.2%
MSCI Asia Ex Japan 739               13.1          11.6          55% 13% -3.5% -5.4% -3.4% -6.4%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 370               10.7          10.5          166% 2% -0.9% -1.5% 3.7% 6.6%
Coal Index 1,697            7.1            6.8            669% 5% -0.9% -0.8% 15.9% 15.9%
Chemicals Index 373               14.0          12.4          139% 13% -2.5% -2.7% 0.7% -7.4%
Banks Index 184               7.0            6.4            29% 10% -2.5% -3.7% 0.4% 2.5%
Commercial Services Inde 121               19.5          17.5          32% 11% -1.9% -3.0% -3.7% -14.2%
Telecommunications Index 57                 12.7          11.3          43% 13% -2.7% -2.8% -0.5% -1.2%
Transportation Index 167               7.3            8.4            3904% -13% -2.3% -4.1% 2.5% -3.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

24-Feb 23-Feb MTD YTD 2021 2020
Thailand (91.0)            48.7           1,722       2,154       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 62.3             67.4           1,144       1,570       2,688       (3,220)     
Philippines 14.6             0.9             137         81           (5)            (2,513)     
India -               (380.4)        (2,993)     (7,810)     3,761       23,373     
S. Korea (676.2)          (240.3)        140         (3,134)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (2,009.3)       (232.2)        (4,241)     (6,191)     (15,604)   (15,257)   
Vietnam (4.4)              7.4             19           (108)        (2,724)     (879)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

 

 

 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร ILINK* (10) : ผลประกอบการฟ้ืนตวั ซ้ือขายดว้ย ญฎฑ เพียง 12 เท่า ขณะท่ีใหผ้ลตอบแทนปันผลเกือบ 5%  ตัดขาดทุน 7.80 บาท 

 เก็งกาํไร ASW (9) : ผลประกอบการ ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง การแจก warrant เป็นปัจจยับวกต่อการเก็งกาํไร ตดัขาดทุน 7.90 บาท 

 เก็งกาํไร MAKRO* (50) : ถูกเพิ่มน้ําหนักใน FTSE และแนวโนม้ผลการดาํเนินงานคาดฟ้ืนตสัต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 40 บาท 

 เก็งกาํไร IVL* (60) : ผลการดาํเนินยงัอยูใ่นโมเมนตมัขาขึ้ นในช่วง 3 ไตรมาสขา้งหนา้ ตัดขาดทุน 44.00 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกในวนัพฤหสับดี (24 ก.พ.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq ดีดตวัข้ึนแข็งแกร่งกวา่ 3% 

โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีท่ีฟ้ืนตวัข้ึนในช่วงทา้ยตลาด อยา่งไรก็ดี บรรยากาศการซ้ือขายในตลาดยงัคง

ไดร้บัแรงกดดนัจากความกงัวลเก่ียวกบัสถานการณตึ์งเครียดในยเูครน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงในวนัพฤหัสบดี (24 ก.พ.) สู่ระดับตํา่สุดในรอบ 9 เดือน โดยหุน้กลุ่มธนาคารและกลุ่ม

รถยนตถู์กเทขายออกมาอยา่งหนัก หลงัรสัเซียเปิดฉากบุกโจมตียเูครนอยา่งเต็มรูปแบบ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงสู่ระดบัตํา่สุดในรอบ 15 เดือนในวนัน้ี เน่ืองจากประธานาธิบดีวลาดิเมียร ์ปูติน

แห่งรสัเซียไดต้ัดสินใจเปิดฉากปฏิบัติการทางทหารพิเศษในยูเครนแลว้ โดยอา้งเหตุผลว่าเป็นการปกป้องภูมิภาค

ดอนบาสทางตะวนัออกของยเูครน (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 3 ในวนัพฤหสับดี (24 ก.พ.) หลงัมี

รายงานว่ารสัเซียใชป้ฏิบติัการทางทหารบุกโจมตียูเครน โดยข่าวดงักล่าวส่งผลใหร้าคาน้ํามนั WTI ทะยานข้ึนเหนือ

ระดบั 100 ดอลลารใ์นระหวา่งวนั (อินโฟเควสท)์ 

IIG คาดมีรายไดท้ั้งปีเติบโตประมาณ 900-950 ลา้นบาท จากการท่ีลูกคา้องคก์รธุรกิจต่างๆ ตอ้ง transform 

ตวัเองดว้ยเทคโนโลยีอยา่งต่อเน่ือง ประกอบกบัรายไดท่ี้เพ่ิมข้ึนจากการต่อยอดและขยายธุรกิจของบริษัทฯ 

ในปีท่ีผ่านมา 

US GDP 4/64 โตสูงกว่า

ประมาณการครั้งแรก 

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยตวัเลขประมาณการครั้งท่ี 2 สาํหรบั GDP ประจาํไตรมาส 4/64 โดยระบุว่า 

เศรษฐกิจสหรฐัมีการขยายตัว 7% สูงกว่าตัวเลขประมาณการครั้งท่ี 1 ซ่ึงอยูท่ี่ระดับ 6.9% และสอดคลอ้ง

กบัตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะห ์

DOHOME วางเป้าหมายการเติบโตของรายไดใ้นปี 65 เติบโตเป็นตวัเลข 2 หลกั มีสต๊อดสินคา้รองรบักบัความตอ้งการ

ของลกูคา้ไดท้นัที นอกจากน้ียงัสามารถรบัรูร้ายไดเ้ต็มปีในสาขาท่ีเปิดในปี 64 จาํนวน 4 สาขา 
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รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 24-Feb 23-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.77                   6.99         -3% -2% 16% 215% 85% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 99.2                   93.5         6% 6% 15% 30% 44% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 99.1                   97.6         2% 4% 14% 38% 39%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 93.4                   92.7         1% 2% 11% 19% 36%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 710                    710          0% 0% -5% -11% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 740                    740          0% 0% -7% -8% 19%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 92.8                   92.1         1% 1% 13% 38% 40%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 114                    108          6% 9% 20% 36% 47%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      14            4% 33% 64% 83% 70% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 113                    106          7% 9% 15% 35% 48%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      12            15% 34% 15% 84% 93% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 86                      81            6% 8% 12% 30% 39%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (14)                    (13)           -5% 8% -43% -35% -85% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 111                    103          7% 8% 15% 33% 53%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      10            16% 40% 9% 63% 246% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BH 

Maintained 

BUY 

TP : 173.00บาท 

BH ประกาศกําไรเป็นบวกอย่างน่าเซอร์ไพรส์ใน 4Q21 จากการฟ้ืนตัวอย่างรวดเร็วของผู้ป่วยต่างชาติ 

รวมถึงผูป่้วยในประเทศท่ีสูงกวา่คาด และอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีสูงข้ึน แมจ้ะมีภาพรวมแบบอนุรกัษ์นิยมมากข้ึนใน 

1Q22 เน่ืองจากความไม่แน่นอนหลายประเด็นในระยะสั้น แต่เราคาดว่าจะมี upside เพ่ิมเติมจากการ 

ท่องเท่ียวเชิงการแพทย์ท่ีคาดว่าจะกลับมาเพิ่มข้ึนอีกครั้งในช่วงไฮซีซัน่ใน 2Q-3Q22 คงคําแนะนํา ซ้ือ 

ราคาเป้าหมายเพ่ิมข้ึนท่ี 173.00 บาท 

ONEE 

Maintained 

BUY 

TP : 13.40 บาท 

ONEE ประกาศกําไรสุทธิที 235 ลบ. ใน 4Q21 ซึงลดลง 6% yoy โดยส่วนใหญ่ไดร้ับแรงกดดันจากอัตรา

กาํไรขั้นตน้ท่ีลดลงและ SG&A-to-sales ท่ีสูงข้ึน แต่เพ่ิมข้ึน 40% qoq เน่ืองจากรายไดท่ี้สูงข้ึน เม่ือมองไป

ขา้งหน้า เรามีแง่บวกต่อแนวโน้มกาํไรของ OEE และคาดว่ากาํไรจะดีข้ึน 35% yoy ในปี 2565 คงคาํแนะนํา

ซ้ือโดยใหร้าคาเป้าหมายสูงข้ึนท่ี13.40 บาท 

QH 

Downgraded 

HOLD 

TP : 2.42 บาท 

แผนธุรกิจของ QH สาํหรบัปี 2565 ยงัคงเน้นทีกลุ่มแนวราบ ในขณะทีขยบัไปยงักลุ่มระดบักลางถึงระดบัสูง ตั้ง

เป้ายอดขายล่วงหน้าเติบโต 22% เราคาดวา่กาํไรปี 2565 จะปรบัตวัดีข้ึน yoy จากฐานท่ีตํา่ โดยไดแ้รงหนุน

จากการฟ้ืนตวัของธุรกิจท่ีอยูอ่าศยัและ inquity income อยา่งไรก็ตาม เราเช่ือวา่ธุรกิจท่ีอยูอ่าศยัจะยงัคงมีผล

ประกอบการตํา่กวา่คูแ่ขง่ ปรบัลดรุ่นเป็น HOLD ราคาเป้าหมาย: 2.42 บาท 

          OSP 

Maintained 

BUY 

TP : 40.5 บาท 

เรามีมุมมองเชิงบวกกับ OSP มากข้ึน จากแผนรุกตลาด Energy drinks ในไทยกลุ่ม Premium ซ่ึงจะช่วยเพ่ิม

Gross margin สูงข้ึน และเป็นการปลดล็อคตลาดในไทยใหก้ลบัมาเติบโตไดอี้กครั้ง คาดกรณี Base case กาํไร

ปี 2022 เติบโต 11.5% ขณะท่ีกรณี Bull case โต 21% คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 40.5 บาท โดย

เช่ือวา่ตลาดจะหนัมาใหค้วามสนใจ OSP มากข้ึนอีกครั้ง 

BEM/ CK/ RATCH รฟม.เร่งรถไฟฟ้า 2 สาย BEM ตั้งทีมตะลุยสีสม้ /RATCH เผยร่วมกบัพนัธมิตรเขา้ประมลูสายสีสม้, Rest 

Area, และมอเตอรเ์วย ์

บอรด์ รฟม.ไฟเขียวจา้งงานโยธารถไฟฟ้าสายสีมว่งใต ้6 สญัญา พรอ้มเดินหน้าประมลูสายสีสม้ตะวนัตก คาด

เร่ิมประมลูมีนาคม-สิงหาคมปีน้ี ขณะท่ี BEM เอาจริงตั้งทีมชิงสายสีสม้ ยกงานกอ่สรา้งให ้CK ทั้งหมด ชู

ตน้ทุนตํา่ ขณะท่ี  RATCH เผยร่วมกบัพนัธมิตรเขา้ประมลูสายสีสม้, Rest Area, และมอเตอรเ์วย ์(ทนัหุน้) 

CPALL CPALL ปันผล 0.60 บ. ทุ่ม 1.2 หมืนล.เพิมสาขา 

CPALL ปันผล 0.60 บาทต่อหุน้ หลงัแจง้งบปี 2564 มีกาํไรสุทธิ 12,985 ลา้นบาท ลดลง 19.4% จากปี

กอ่น ผลกระทบจากโควิด-19 และคา่ใชจ้า่ยในการเขา้ซ้ือธุรกิจโลตสัส ์ขณะท่ีรายไดเ้พ่ิมข้ึน 7.5% อยูท่ี่ 

587,597 ลา้นบาท ส่วนแผนปี 2565 เตรียมงบลงทุน 11,500-12,000 ลา้นบาท ขยายสาขาเพ่ิม คาด

ยอดขายปีน้ีใกลเ้คียงกบัการขยายตวัของ GDP (ทนัหุน้) 

EA EA แบตเตอรี-รถยนตอี์วี โกยรายไดก้ระฉูด 1,067% 

EA โชวผ์ลงานปี 2564 ฟันกาํไร 6.1 พนัลา้นบาท โต 17.21% รายได ้ทะลุ 2.05 หม่ืนลา้นบาท ธุรกิจแบ

ตเตอรี-ยานยนตไ์ฟฟ้าโกยรายไดก้วา่ 1,012.20 ลา้นบาท โตกระฉูด 1,067.74% จา่ยปันผล 0.30 บาท

ต่อหุน้ ใส่เกียรลุ์ยส่งมอบรถยนตไ์ฟฟ้า เดินหน้าโรงงานแบตเต็มสูบ (ทนัหุน้)    
ตารางคา่การกลนัและราคาปิโตรเลียม 


