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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,679.90       17.18 1.03%

SET50 1,012.52       7.66 0.76%

SET100 2,297.20       19.35 0.85%

FTSE SET LARGE CAP  1,653.35       10.25 0.62%

FTSE SET MID CAP  2,513.43       36.61 1.48%

FTSE SET SMALL CAP  3,020.63       51.19 1.72%

SET‐VAL (Btm) 87,773         

Mkt Cap (Btm) 19,869,320  

PER (x) 19.96

P/BV (x) 1.76

DJIA 34,059          834.92 2.51%

NASDAQ 13,695          221.04 1.64%

STOXX Europe 600  454               14.57 3.32%

SSEC 3,451             21.45 0.63%

FSTE 7,489             282.08 3.91%

HANG SENG 22,767          (134.38) (0.59%)

NIKKEI 26,477          505.68 1.95%

MSCI ASIA EX JAPAN 745               5.79 0.78%

NYMEX (US $/bbl) 91.59             (1.22) (1.31%)

Brent (US $/bbl) 97.93             (1.15) (1.16%)

Dubai (US $/bbl) 95.23             (3.99) (4.02%)

Baltic dry Index 2,076             (111.00) (5.08%)

Golds (spot) 1,889             (14.55) (0.76%)

Copper (spot) 9,918             (0.50) (0.01%)

Sugar (spot) 17.99             (0.33) (1.80%)

Rubber (spot) 259.5             2.50 0.97%

CRB Index 608.14          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.5              (0.18) (0.55%)

Yen/Dollar 115.6             0.02 0.02%

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.68%

Dollar Index 96.6              (0.52) (0.54%)

3M US T‐Bill (%) 0.32 0.03 10.04%

10Y US Yield (%) 1.96 (0.00) (0.08%)

10 Y TH Yield (%) 2.17 (0.01) (0.51%)

VIX Index 27.59 (2.73) (9.00%)

Equity 25‐Feb MTD YTD

Local Institutions (777)              (38,025)       (63,208)      

Proprietary Trading (240)              4,659           8,161          

Foreign Investors 2,477             58,630        72,989       

Local Individuals (1,460)           (25,264)       (17,942)      

Bond 25‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 55.52 2406.31 4,840.38    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCGP 61.25 (0.27) (1.21%)

IVL 46.50 (0.24) (1.06%)

CPN 54.25 (0.19) (0.91%)

BAY 34.50 (0.16) (0.72%)

BDMS 23.70 (0.13) (0.42%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 67.75 1.53 3.04%

JTS 231.00 1.20 9.48%

DELTA 410.00 0.85 1.99%

CBG 107.00 0.66 7.81%

AOT 63.25 0.61 0.80%  

อาจผนัผวนหลงัสถานการณยู์เครนยดืเยอื 

ตดิตามการหารอืระหว่างรสัเซียและยูเครน ภาพรวมการลงทุนระยะสั้นเป็นลบ หลงัสถานการณใ์น

ยเูครนมีความยดืเยื้ อ และรสัเซียไมส่ามารถบุกยดึยเูครนไดใ้นเวลาสั้น การลุกข้ึนสูข้องภาคประชาชน 

และแรงกดดนัจากประชาชนยุโรปในหลายประเทศ ทาํใหป้ระเทศในยุโรปจาํเป็นตอ้งส่งความช่วยเหลือ

ยเูครนทั้งในรูปของเงิน และอาวุธ จะทาํใหส้ถานการณใ์นยเูครนมคีวามซบัซอ้นมากข้ึน รวมถึงอาจมี

ความรุนแรงมากข้ึนเน่ืองจากทางรสัเซียเองจาํเป็นตอ้งเร่งเขา้ยดึเมืองขนาดใหญ่ หรือจุดยุทธศาสตร์

สาํคญั เพ่ือชิงความไดเ้ปรียบในการเจรจา โดย CNN รายงานตวัแทนยเูครนและรสัเซีย มีกาํหนดการ

เจรจาเชา้วนัน้ีท่ีเบลารุส  

โภคภณัฑแ์ละสินทรพัยเ์ส่ียงผนัผวนจากการแบนรสัเซียจากระบบ SWIFT การตดัสินใจตดั

ธนาคารรสัเซียออกจากระบบชาํระและโอนเงินระหวา่งประเทศ (SWIFT) ท่ีมีสมาชิกเป็นธนาคารกวา่ 

11,000 แหง่ทัว่โลก จะทาํใหก้ารชาํระราคาสินคา้และบริการดาํเนินการไดล้าํบากข้ึน และธนาคารใน

รสัเซียอาจตอ้งดาํเนินการผ่านระบบการชาํระราคาแบบดั้งเดิม หรือผ่านระบบการชาํระเงินอ่ืนซ่ึงมี

ประสิทธิภาพตํา่กวา่ ซ่ึงยงัประเมินผลกระทบไดจ้าก เบ้ืองตน้ผลท่ีอาจเกิดข้ึน ไดแ้ก่ 1) ราคาสินคา้

พลงังานระยะสั้นอาจสูงข้ึน 2) การเพ่ิมข้ึนของราคาพลงังานอาจทาํใหส้ถานการณเ์งินเฟ้ือยดืเยื้ อ และ

เพ่ิมความเส่ียงของเศรษฐกิจชะงกังนั (stagflation) 3) ค่าเงินรูเบิลรสัเซียอ่อนค่าลง ทาํใหก้าํลงัซ้ือ 

และกาํลงัการบริโภคของรสัเซียชะลอ 

ตลาดหุน้เอเชียและไทย คาดผนัผวนนอ้ยกว่ายุโรป ปริมาณการคา้ระหวา่งรสัเซียกบัเอเชียและไทย

ตํา่กวา่ยุโรป รวมทั้งไมไ่ดอ้ยูใ่นภูมิภาคท่ีเกิดความขดัแยง้ทาํใหผ้ลกระทบโดยรวมน่าจะตํา่กวา่ โดย

รสัเซียและยเูครนเป็นคู่คา้อนัดบัท่ี 30 และ 63 ของไทย โดยมีมลูค่า 88,167 ลา้นบาท (คิดเป็น 

5.2-5.7% ของการคา้ไทยปี 64) และ12,428 ลา้นบาท (คิดเป็น 0.7-0.8% ของการคา้ไทยปี 64) 

โดยสินคา้ออกไทยท่ีส่งออกไปยงัประเทศทั้งสอง ท่ีมากท่ีสุดไดแ้ก ่ รถยนต ์ และผลิตภณัฑย์าง 

ตามลาํดบั // ดว้ยผลกระทบจากความขดัแยง้ในระดบัท่ีจาํกดักวา่ยุโรป เราประเมินไทยและอาเซียน 

ยงัเป็นแหล่งพกัเงินและเป็นตลาดท่ีปลอดภยักวา่การลงทุนในภาพรวม 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์ เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง 

valuation ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 3) กลุ่มบนัเทิง 

ผลประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากงบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, 

MONO 4) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, RAM, IND, MAKRO, CPALL, JAS, BCP, 

AJ, PTL, PJW, III, TNP 5) กลุ่มอาหารและเกษตร CPF, TU, GFPT, TWPC, KSL 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ภาพรวมการลงทุนอาจหลบัมาผนัผวนหลงัสถานการณใ์นยูเครนมี

แนวโนม้ยืดเยื้ อและซบัซอ้นมากข้ึน แตย่งัประเมินผลกระทบตอ่ไทยและอาเซียนตํา่กว่า

ในยุโรป ทาํใหย้งัมีโอกาสเลือกเก็งกาํไรรายตวัโดยเลือกหุน้ท่ียงัมีความน่าสนใจในเชิง

ของ valuation และมีทิศทางการเตบิโตของกาํไรเป็นบวก //หุน้แนะนาํ: ILINK*, ASW*, 

MAKRO*, TOP* 

แนวรบั: 1,650-1,660 / แนวตา้น : 1,685-1,700 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

DOD - จ่อป๊ัมรายได้ปีน้ีขยายตัว 20% เล็งออกผลิตภัณฑ์เสริมอาหารครบวงจร 

เตรียมส่งมอบผลิตภณัฑก์ญัชงใหล้กูคา้ล็อตแรกตน้ปีน้ี 

BGRIM - โฟกัสลดต้นทุนก๊าซ วางแผนปรับปรุงประสิทธิภาพพรอ้มลดต้นทุน

ค่าใชจ้่าย คาดประหยดัไม่ตํา่กว่า 100 ลา้นบาท ปีน้ีเดินหน้าขยายไฟฟ้ากวาด PPA 

ไม่ตํา่กว่า 1,000 เมกะวตัต์ เร่งวาง 6 รากฐานปูทางอนาคน เพ่ิมกรอบหุน้กูแ้สน

ลา้นบาท ประกาศปันผลอีก 0.27 บาท 

IRPC - วางเป้ายอดขายปีน้ีโตรับดีมานด์ฟ้ืนตัว ช้ีราคาน้ํามันทรงตัวสูงหนุนกําไร

จากสต๊อกน้ํามัน-สเปรดปิโตรเคมีดีข้ึน ขณะท่ีทุ่มงบลงทุนปีน้ี 2 หม่ืนลา้นบาท 

ลงทุนโครงการ UCF พรอ้มเตรียมงบซ้ือกิจการอีก 8.9 พนัลา้นบาท 

ประเด็นตดิตาม: 28 ก.พ. – ตัวเลขส่งออกไทย/4 มี.ค. – TH CPI เดือน ก.พ., US Employment Report 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,680            18.0          15.8          141% 14% 1.0% 0.0% 1.9% 1.3%
   - Energy 25,115          13.8          13.3          191% 3% 0.7% 0.0% 1.0% 1.9%
   - Banking 435               9.4           8.7           39% 9% 0.2% 0.0% 1.2% 4.8%
   - Commerce 39,571          33.9          26.3          21% 29% 1.9% 0.0% 6.3% 6.6%
   - Food 13,279          20.3          16.3          60% 25% 2.3% 0.0% 0.6% -0.6%
   - Healthcare 5,874            37.0          33.3          51% 11% 0.0% 0.0% 5.2% 2.1%
Indonesia 6,888            16.4          14.7          236% 12% 1.0% 0.0% 3.9% 4.7%
Phillipine 7,212            17.1          14.3          93% 19% 0.0% 0.0% -2.0% 1.3%
Asia
China 3,451            11.2          10.0          57% 12% 0.6% 0.0% 2.7% -5.2%
Hong Kong 22,767          10.7          9.4            11% 14% -0.6% 0.0% -4.3% -2.7%
India 55,859          24.2          20.3          62% 19% 2.4% 0.0% -3.7% -4.1%
Japan 26,477          16.2          14.6          87% 11% 1.9% 0.0% -1.9% -8.0%
Korea 2,677            10.6          9.3            120% 14% 1.1% -0.4% 0.1% -10.4%
Malaysia 1,592            15.1          14.1          49% 6% 1.1% 0.0% 5.3% 1.5%
Singapore 3,294            13.4          11.6          225% 15% 0.6% 0.0% 1.4% 5.5%
Taiwan 17,652          13.0          12.7          79% 2% 0.3% 0.0% -0.1% -3.1%
Vietnam 1,499            13.9          11.0          68% 26% 0.3% 0.0% 1.3% 0.0%
MSCI Asia Ex Japan 745               13.3          11.7          54% 13% 0.8% 0.0% -2.6% -5.7%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 365               10.6          10.3          166% 3% -1.4% 0.1% 2.7% 5.6%
Coal Index 1,697            6.9            6.6            691% 5% -2.9% 0.1% 12.8% 12.8%
Chemicals Index 377               14.2          12.6          138% 13% 1.2% -0.1% 2.0% -6.2%
Banks Index 184               7.0            6.4            29% 10% -0.2% 0.0% 0.5% 2.6%
Commercial Services Inde 122               19.9          17.7          30% 13% 1.4% -0.4% -2.5% -13.2%
Telecommunications Index 58                 12.9          11.4          43% 13% 0.4% 0.0% 0.2% -0.5%
Transportation Index 169               7.4            8.5            3898% -13% 1.4% -0.1% 4.1% -1.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

25-Feb 24-Feb MTD YTD 2021 2020
Thailand 76.1             (91.0)          1,798       2,230       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 75.5             62.3           1,220       1,645       2,688       (3,220)     
Philippines -               14.6           137         81           (5)            (2,513)     
India -               (888.6)        (3,882)     (8,698)     3,761       23,373     
S. Korea 185.3           (676.2)        326         (2,949)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (1,681.7)       (2,009.3)     (5,922)     (7,873)     (15,604)   (15,257)   
Vietnam (1.4)              (4.4)            18           (110)        (2,724)     (879)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

3 มี.ค. – OPEC Meeting   

4 มี.ค. – TH CPI เดือน ก.พ., US Employment Report 

 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร ILINK* (10) : ผลประกอบการฟ้ืนตวั ซ้ือขายดว้ย ญฎฑ เพียง 12 เท่า ขณะท่ีใหผ้ลตอบแทนปันผลเกือบ 5%  ตัดขาดทุน 7.80 บาท 

 เก็งกาํไร ASW (9.50) : ผลประกอบการ ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง การแจก warrant เป็นปัจจยับวกต่อการเก็งกาํไร ตดัขาดทุน 8.45 บาท 

 เก็งกาํไร MAKRO* (50) : ถูกเพิ่มน้ําหนักใน FTSE และแนวโนม้ผลการดาํเนินงานคาดฟ้ืนตสัต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 40 บาท 

 เก็งกาํไร TOP* (60) : ราคาพลงังานและค่าการกลัน่ขาขึ้ น เป็นบวกต่อผลการดาํเนินงาน ตัดขาดทุน 50.00 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

่ ่ ้ ่



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุง่ข้ึนกวา่ 2% ในวนัศุกร ์(25 ก.พ.) โดยปรบัตวัข้ึนเป็นเปอรเ์ซ็นตว์นัเดียวมาก

ท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนพ.ย. 2563 และตลาดฟ้ืนตวัข้ึนเป็นวนัท่ี 2 ติดต่อกนัหลงัจากด่ิงลงอยา่งหนักเม่ือวนัพุธท่ีผ่าน

มา เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัรายงานขา่วท่ีวา่รสัเซียส่งสญัญาณพรอ้มเจรจากบัยเูครน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดพุ่งข้ึนกวา่ 3% ในวนัศุกร ์(25 ก.พ.) โดยไดแ้รงหนุนจากความหวงัเก่ียวกบัการเจรจาทางการทูต

ระหวา่งรสัเซียและยเูครน หลงัทาํเนียบประธานาธิบดีเปิดเผยวา่ รสัเซียพรอ้มส่งตวัแทนไปยงักรุงมินสก ์ซ่ึงเป็นเมือง

หลวงของเบลารุส เพ่ือเจรจากบัตวัแทนของยเูครน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งข้ึนในวนัน้ี เน่ืองจากนักลงทุนเขา้ชอ้นซ้ือหุน้ท่ีร่วงลงอยา่งหนักหลงัดชันีนิกเกอิ

ปรบัตวัลง 5 วนัทาํการติดต่อกนั โดยถูกกดดนัจากการท่ีรสัเซียเปิดฉากบุกยเูครน (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลดลงในวนัศุกร ์(25 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนขายทํากาํไร

หลังราคาพุ่งข้ึนอย่างมากในวนัพฤหัสบดี ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงจบัตาสถานการณ์รัสเซียบุกโจมตียูเครน รวมถึง

รายงานขา่วท่ีวา่ รสัเซียพรอ้มท่ีจะเจรจากบัยเูครน ซ่ึงส่งผลกดดนัราคาน้ํามนั (อินโฟเควสท)์ 

DOD จ่อป๊ัมรายไดปี้น้ีขยายตัว 20% เล็งออกผลิตภณัฑเ์สริมอาหารครบวงจร เตรียมส่งมอบผลิตภัณฑก์ญัชงให้

ลกูคา้ล็อตแรกตน้ปีน้ี 

BGRIM โฟกสัลดตน้ทุนก๊าซ วางแผนปรบัปรุงประสิทธิภาพพรอ้มลดตน้ทุนค่าใชจ้่าย คาดประหยดัไม่ตํา่กว่า 100 

ลา้นบาท ปีน้ีเดินหน้าขยายไฟฟ้ากวาด PPA ไม่ตํา่กว่า 1,000 เมกะวตัต์ เร่งวาง 6 รากฐานปูทางอนาคน 

เพ่ิมกรอบหุน้กูแ้สนลา้นบาท ประกาศปันผลอีก 0.27 บาท 

IRPC วางเป้ายอดขายปีน้ีโตรบัดีมานดฟ้ื์นตวั ช้ีราคาน้ํามนัทรงตวัสูงหนุนกาํไรจากสต๊อกน้ํามนั-สเปรดปิโตรเคมี

ดีข้ึน ขณะท่ีทุ่มงบลงทุนปีน้ี 2 หม่ืนลา้นบาท ลงทุนโครงการ UCF พรอ้มเตรียมงบซ้ือกิจการอีก 8.9 พนัลา้น

บาท 

ควํา่บาตรรสัเซีย สหรฐัพรอ้มดว้ยชาติพนัธมิตรแหง่โลกตะวนัตก เห็นพอ้งตดัธนาคารรสัเซียบางแห่งออกจากระบบ SWIFT ซ่ึง

เป็นตวักลางสาํหรบัการโอนเงินขา้มประเทศ ซ่ึงจะทาํใหร้สัเซียไดร้บัผลกระทบทางการเงินอยา่งหนัก 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 25-Feb 24-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.08                   6.77         5% 11% 14% 229% 93% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 95.2                   99.2         -4% 4% 12% 25% 38% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 97.7                   99.1         -1% 2% 11% 37% 37%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 92.6                   93.4         -1% 2% 7% 18% 35%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 710                    710          0% 0% -5% -11% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 740                    740          0% 0% -7% -8% 19%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 91.6                   92.8         -1% 2% 9% 37% 38%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 110                    108          2% 7% 15% 31% 42%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      9              73% 23% 43% 85% 72% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 110                    113          -3% 8% 11% 31% 43%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      14            2% 35% 4% 87% 96% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 81                      86            -5% 5% 6% 23% 31%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (14)                    (14)           -5% -3% -59% -41% -93% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 107                    111          -3% 8% 10% 29% 48%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            2% 43% -2% 66% 253% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

CHG 

Downgraded 

SELL 

TP : 3.10 บาท 

CHG ประกาศกาํไรหลักใน 4Q21 ท่ีดีกว่าคาด แมว้่าจะมีผูป่้วย COVID-19  ลดลง เน่ืองจากรายการพิเศษ

และการควบคุมตน้ทุนท่ีดี เราคาดวา่กาํไรหลกัไตรมาส 1Q22 จะยงัคงอยูใ่นระดบัสูงเน่ืองจากผูป่้วย COVID-

19 รายใหมใ่นประเทศไทยไดเ้พ่ิมข้ึนอีกครั้ง อยา่งไรก็ตาม เราเช่ือวา่ CHG จะไมส่ามารถรกัษาระดบักาํไรน้ีไว ้

ไดใ้นอนาคต เน่ืองจาก COVID-19 จะกลายเป็นโรคประจาํถ่ิน ปรับลดคาํแนะนําเป็น ขาย ราคาเป้าหมาย

ลดลงเหลือ 3.10 บาท 

HANA 

Maintained 

BUY 

TP : 70.00 บาท 

HANA ประกาศผลขาดทุนสุทธิใน 4Q21 ที 55 ลบ. (-108% yoy, -110% qoq) ซึงตาํกวา่ประมาณการของ

เราและตลาดท่ี 107% โดยกาํไรหลกัท่ีตํา่กวา่คาดเกิดจากอตัรากาํไรขั้นตน้และรายการท่ีไมใ่ชธุ่รกิจหลกัท่ีตํา่

กว่าคาดท่ี 405 ลา้นบาท เม่ือมองไปขา้งหน้า เรามีความระมัดระวงัมากข้ึนเก่ียวกับแนวโน้มของกาํไรในปี 

2022 เน่ืองจากอัตรากําไรขั้นตน้ท่ีตํา่กว่าท่ีคาดจากผลกระทบของสกุลเงิน ดังน้ันเราจึงปรับลดกําไรของ 

HANA คงคาํแนะนํา ซ้ือ โดยราคาเป้าหมายลดลงท่ี 70.00 บาท 

TIDLOR 

Maintained 

BUY 

TP : 48.00 บาท 

เราปรบัราคาเป้าหมายลงเพือพิจารณาถึงผลกระทบของ dilution effect ที  7.7% จากการจา่ยหุน้ปันผล 

อยา่งไรก็ตาม แนวโน้มกาํไรของ TIDLOR ยงัคงแข็งแกร่ง โดยไดแ้รงหนุนจากการเติบโตของสินเช่ือท่ีเป็นบวก

และยอดขายประกนัภยัท่ีแข็งแกร่ง คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายลดลงเหลือ 48.00 บาท 

           

           NSL 

Maintained 

BUY 

TP : 25.00 บาท 

กาํไร 4Q21 เติบโต yoy และ qoq ตามคาด หนุนจากยอดขายท่ีฟ้ืนตวั ขณะท่ี 1H22 แมก้าํไรยงัไมเ่ด่น 

 yoy จากฐานสูง แต่คาดฟ้ืนตวัต่อ qoq และจะกลบัมาเติบโตเด่นข้ึนใน 2H22 จากทั้งฐานตํา่, ยอดขาย 

ใน 7-11 ฟ้ืนตวั และธุรกิจใหมท่ี่จะเขา้มาหนุน คาดกาํไรปี 2022 เติบโต 38.9% และอีก 27.6% ใน 

ปี 2023 แมร้ะยะสั้นอาจมีความกงัวลตน้ทุนเพ่ิมข้ึน แต่ประเมินชดเชยไดบ้างส่วนจากการปรบัราคาขาย  

ในก.พ.22 ปัจจุบนั PE’22 เพียง 19.8 เท่า ตํา่กวา่กลุ่มท่ี 30 เท่า แนะนํา ซ้ือสะสมรอรบักาํไร 2H22  

โดดเด่นข้ึน 

       

       CPNREIT 

Maintained 

BUY 

TP : 24.00 บาท 

เรามีมุมมองบวกต่อการฟ้ืนตวัของ CPNREIT โดยเราคาดวา่อตัราส่วนลดค่าเช่ามีแนวโน้มลดลงจากผลกระทบ

ของโควิดท่ีจาํกดั และความเป็นไปไดน้้อยท่ีภาครฐัจะใชม้าตรการล็อกดาวน์เหมือนปี 2020-21 ประกอบกบั

การฟ้ืนตวัของธุรกิจโรงแรมท่ีคาดวา่จะดีข้ึนชดัเจนใน 2H21 ซ่ึงจะชว่ยหนุนใหร้ายไดค้า่เชา่และบริการปรบัตวั

ดีข้ึน นอกจากน้ีเรามองว่าการกลบัมามีกาํไรสะสมและสามารถจ่ายปันผลไดจ้ะเป็นปัจจยับวกต่อราคาหน่วย 

คงคาํแนะนําซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 24.00 บาท 

JMT JMT ข้ึนชั้นเจา้เอเอ็มซี มีแบงก ์2-3 ร่วมทุนอีกแน่ ปี 65 แนวโน้มสดใสกาํไร 2 พนัลา้น นิวไฮต่อ   

JMT เผยร่วมทุนกบั KBANK จะบนัทึกรายไดภ้ายในกลางปีน้ี พรอ้มเผยยงัมีดีลเพ่ิมอีก 2-3 แบงกแ์น่ วางแผน

เจเอ็มทีหนัไปสู่การบริหารหน้ีท่ีมีหลกัประกนั จาํพวกบา้น ส่ิงปลกูสรา้ง (ขา่วหุน้) 

JMART JMART กาํไรทุบสถิติโต 209% ผนึกพนัธมิตรอพัฐานธุรกิจ 

JMART ประกาศผลงานปี 2564 กาํไรโต 209% อยูท่ี่ 2,468 ลา้นบาท รายไดอ้ยูท่ี่ 11,793 ลา้นบาท ทุบ

สถิติกาํไรสูงสุดนับตั้งแต่กอ่ตั้งบริษัทต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 2 จา่ยปันผล 1.06 บาท (ทนัหุน้)    
ตารางคา่การกลนัและราคาปิโตรเลียม 




