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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,694.28       9.10 0.54%

SET50 1,021.67       5.09 0.50%

SET100 2,318.18       12.86 0.56%

FTSE SET LARGE CAP  1,661.61       1.24 0.07%

FTSE SET MID CAP  2,543.35       26.37 1.05%

FTSE SET SMALL CAP  3,034.99       21.98 0.73%

SET‐VAL (Btm) 91,815         

Mkt Cap (Btm) 19,929,610  

PER (x) 19.60

P/BV (x) 1.82

DJIA 33,295          (597.65) (1.76%)

NASDAQ 13,532          (218.94) (1.59%)

STOXX Europe 600  442               (10.74) (2.37%)

SSEC 3,489             26.53 0.77%

FSTE 7,330             (128.05) (1.72%)

HANG SENG 22,762          48.69 0.21%

NIKKEI 26,845          317.90 1.20%

MSCI ASIA EX JAPAN 749               2.80 0.38%

NYMEX (US $/bbl) 103.41          7.69 8.03%

Brent (US $/bbl) 104.97          3.98 3.94%

Dubai (US $/bbl) 100.75          3.73 3.84%

Baltic dry Index 2,069             29.00 1.42%

Golds (spot) 1,945             36.29 1.90%

Copper (spot) 10,092          173.00 1.74%

Sugar (spot) 18.34             0.34 1.89%

Rubber (spot) 255.0             (6.50) (2.49%)

CRB Index 609.47          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.7              0.03 0.10%

Yen/Dollar 114.9             (0.08) (0.07%)

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.84%)

Dollar Index 97.4              0.70 0.73%

3M US T‐Bill (%) 0.32 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.73 (0.10) (5.34%)

10 Y TH Yield (%) 2.12 (0.02) (0.93%)

VIX Index 33.32 3.17 10.51%

Equity 1‐Mar MTD YTD

Local Institutions (3)                  (3)                 (64,485)      

Proprietary Trading (113)              (113)             8,018          

Foreign Investors 4,022             4,022           81,357       

Local Individuals (3,906)           (3,906)         (24,889)      

Bond 1‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (165.81) (165.81) 4,469.52    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 63.00 (1.52) (1.95%)

PTT 39.00 (1.21) (1.27%)

DELTA 396.00 (0.85) (1.98%)

BBL 137.00 (0.49) (2.14%)

PTTGC 52.25 (0.29) (1.42%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 237.00 2.02 3.49%

AWC 5.10 0.82 6.25%

HMPRO 15.80 0.67 3.95%

BH 163.00 0.64 6.19%

BAY 35.25 0.62 2.92%  

ก่อนฟ้าสางตอ้งผ่านความมืดมิด ก่อนสงบตอ้งรบเพือแยง่แตม้ตอ่เจรจา 

สงครามเขา้สูเ่ฟส 2 ท่ีจะรุน่แรงมากข้ึนเพ่ือแตม้ตอ่ในการเจรจา สถานการณท์างเศรษฐกิจของ

รสัเซียมีแนวโน้มเชิญความยากลาํบากมากข้ึนหลงัแรงกดดนัจากนานาชาติในการควํา่บาตรและตดั

รสัเซียออกจากระบบชาํระเงินกบักลุ่มธนาคารนานาชาติ ขณะท่ีการระงบัธุรกรรมในรสัเซียผ่าน Apple 

pay และ Google pay (มีผูใ้ชบ้ริการ 29% และ 20%) ทาํใหก้ารชาํระสินคา้และบริการ รวมถึงการใช้

ระบบขนส่งมวลชน มีความยากลาํบากข้ึน แมก้ารหารือระหวา่งตวัแทนยเูครนและรสัเซียยงัไมมี่

ขอ้สรุป แต่สถานการณห์ลายๆอยา่งบีบใหร้สัเซียอาจตอ้งเจรจาสงบศึกกบัทางยเูครน อยา่งไรก็ตาม

เพ่ือเพ่ิมแตม้ต่อและความไดเ้ปรียบในการเจรจา (อาทิ สามารถรกัษาดินแดน Donetsk และ Luhansk 

หรือจุดยุทธศาสตรอ่ื์นไวโ้ดยไมต่อ้งคืนใหย้เูครน) รสัเซียจาํเป็นจะตอ้งเร่งยดึครองเมืองขนาดใหญ่

บางแหง่ ซ่ึงจะทาํใหค้วามรุนแรงของสงครามในเฟส 2 น้ีเพ่ิมข้ึนและสรา้งแรงกดดนัต่อตลาด รวมถึง

สินทรพัยเ์ส่ียง  

ราคาพลงังานและถ่านหินปรบัข้ึนตอ่เน่ือง ผลของการแบนรสัเซีย ทาํใหช้าติยุโรประงบัการสัง่ซ้ือ

พลงังานจากรสัเซียท่ีเป็นผูผ้ลิตพลงังานหมายเลข 2 ของโลก และทาํใหร้าคาโภคภณัฑด์า้นพลงังาน

ปรบัข้ึนต่อเน่ือง โดยเฉพาะหลงัการรบทวคีวามรุนแรง โดยน้ํามนัดิบ (WTI) ปิด 106 เหรียญฯ/

บารเ์รล (+11%), ถา้นหิน Newcastle ปิด 313 เหรียญฯ/ตนั (+14%), กา๊ซธรรมชาติ ปิด 4.57 

เหรียญฯ (+3.9%) แมจ้ะพน้หนา้หนาว แต่ความไมส่งบในยเูครนและการเขา้สู่ฤดูขบัข่ีในชว่งไตรมาส 

2 จะหนุนราคาพลงังานและผลประกอบการไตรมาส 1/65 ของหุน้ในกลุ่ม ซ่ึงเรามองเป็นบวกกบั 

PTTEP, TOP, BANPU // อยา่งไรก็ตามกลุ่มผูใ้ชพ้ลงังานเป็นตน้ทุน อาทิ PTTGC, SCC, TASCO รวมไป

ถึงโรงไฟฟ้าท่ีขายไฟแบบผูผ้ลิตขนาดเล็ก (SPP) จะยงัคงโดนแรงกดดนัจากราคากา๊ซธรรมชาติท่ีมี

แนวโน้มจะสูงไปจนราวไตรมาส 3/65 ซ่ึงจะกระทบกบั BGRIM, GPSC, WHAUP เป็นตน้ 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์ เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง 

valuation ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 3) กลุ่มบนัเทิง 

ผลประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากงบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, 

MONO 4) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, RAM, IND, MAKRO, CPALL, JAS, BCP, 

AJ, PTL, PJW, III, TNP 5) กลุ่มอาหารและเกษตร CPF, TU, GFPT, TWPC, KSL 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ภาพรวมดชันีอาจแกว่งลง แตบ่รรยากาศเก็งกาํไรโดยเฉพาะ ในกลุม่ 

พลงังาน และโภคภณัฑท่ี์เก่ียวกบัพลงังานอยา่งปาลม์ จะยงัเป็นบวก ทาํใหย้งัมีโอกาส

เลือกเก็งกาํไรรายตวัโดยเลือกหุน้ท่ียงัมีความน่าสนใจในเชิงของ valuation และมีทิศ

ทางการเตบิโตของกาํไรเป็นบวก //หุน้แนะนาํ: BANPU*, TOP*, VPO*, TRUE* 

แนวรบั: 1,680 / แนวตา้น : 1,700-1,720 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

ORI – เตรียมส่งบริษัทย่อย “พรีโม เซอรว์ิส โซลูชัน่ และ วนั ออริจ้ิน” เขา้ตลาด ตั้ง

เป้ายอดขายปีน้ีท่ี 3.6 หม่ืนลา้นบาท รายไดร้วมท่ี 1.75 หม่ืนลา้นบาท  

BEM ร่วม CK ชิงสายสีส้ม – BEM ผนึกกําลัง CK เตรียมเข้าประมูลสายสีส้ม

ตะวนัตก หากชนะมัน่ใจสามารถเร่งงานวางระบบรถไฟฟ้าฝั่งตะวนัออกไดท้ันเปิด

ใหบ้ริการปี 2568  

ACE – มัน่ใจแนวโน้มผลการดําเนินงานปี 65 โตต่อเน่ือง เล็งปิดดีลโรงไฟฟ้าใหม่

ทั้นในประเทศและต่างประเทศ พรอ้มร่วมประมูลโรไฟฟ้าชุมชนเฟสสอง และ

โรงไฟฟ้าขยะชุมชน 400 เมกะวตัต ์

PTT – มัน่ใจรายไดปี้ 65 สูงข้ึนตามราคาน้ํามนั มองทั้งปีเฉล่ีย 84-86 ดอลลารฯ์

ต่อบาร์เรล ส่วนค่าการกลัน่เฉล่ีย 5.4-6.4 ดอลลาร์ เดินหน้าลงทุน 5 ปี ทั้งกลุ่ม 

9.4 แสนลา้นบาท เฉพาะ PTT 1.02 แสนลา้นบาท 

Opportunity day – 2 มี.ค. TSMC, FPI, SAAM, BGC, FSMART, CHEWA, RS, SO, 

MEGA, BEC, INSET, TM, GULF, SPVI // 3 มี.ค. CPALL, BCPG, LEO, BRI, TFM, 

TU, AS, SNP, NOBLE, PR9, WICE, BCP, BEM, NRF // 4 มี.ค. BAM, JUBILE, 

WHAUP, WHA, FORTH, NSL, AGE, HFT, CENTEL, BA, SKN, PTT, SONIC, SUTHA 

 

ประเด็นตดิตาม: 3 มี.ค. – OPEC Meeting /4 มี.ค. – TH CPI เดือน ก.พ., US Employment Report 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,694            18.1          15.9          142% 14% 0.5% 0.9% 0.5% 2.2%
   - Energy 25,403          13.9          13.5          191% 3% 0.2% 1.1% 0.2% 3.1%
   - Banking 436               9.5           8.7           39% 9% 0.1% 0.2% 0.1% 5.0%
   - Commerce 40,142          34.5          26.8          21% 29% 1.3% 1.4% 1.3% 8.2%
   - Food 13,344          20.9          16.9          56% 24% 1.0% 0.5% 1.0% -0.1%
   - Healthcare 5,950            37.0          33.6          53% 10% 1.4% 1.3% 1.4% 3.4%
Indonesia 6,921            16.5          14.8          236% 11% 0.5% 0.5% 0.5% 5.2%
Phillipine 7,405            17.5          14.7          94% 19% 1.3% 2.7% 1.3% 4.0%
Asia
China 3,489            11.3          10.1          57% 12% 0.8% 1.1% 0.8% -4.1%
Hong Kong 22,762          10.7          9.4            11% 14% 0.2% 0.0% 0.2% -2.7%
India 56,247          24.3          20.5          62% 19% 0.0% 0.7% 0.0% -3.4%
Japan 26,845          16.3          14.8          88% 11% 1.2% 1.4% 1.2% -6.8%
Korea 2,699            10.8          9.4            117% 15% 0.0% 0.8% 0.0% -9.3%
Malaysia 1,596            15.1          14.1          49% 7% -0.7% 0.3% -0.7% 1.8%
Singapore 3,279            13.3          11.5          227% 15% 1.1% -0.5% 1.1% 5.0%
Taiwan 17,898          13.2          12.9          79% 3% 1.4% 1.4% 1.4% -1.8%
Vietnam 1,499            14.1          10.8          66% 31% 0.6% 0.0% 0.6% 0.0%
MSCI Asia Ex Japan 749               13.4          11.8          54% 14% 0.4% 0.6% 0.4% -5.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 370               10.9          10.6          162% 3% -0.2% 1.3% -0.4% 6.8%
Coal Index 1,697            7.2            7.0            663% 2% 3.1% 6.2% 3.2% 19.8%
Chemicals Index 377               14.4          12.7          134% 14% -0.5% -0.4% -1.0% -6.4%
Banks Index 184               7.0            6.4            30% 10% 0.5% 0.1% 0.1% 2.7%
Commercial Services Inde 124               21.3          18.9          23% 13% 1.0% 0.4% 0.4% -12.5%
Telecommunications Index 58                 12.9          11.4          44% 13% 0.9% 0.9% 0.9% 0.4%
Transportation Index 172               7.3            8.5            4039% -14% 0.6% 1.0% 0.2% -0.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

1-Mar 28-Feb MTD YTD 2021 2020
Thailand 122.9           132.9         123         2,486       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 118.2           -             118         1,763       2,688       (3,220)     
Philippines (1.6)              4.0             (2)            84           (5)            (2,513)     
India -               -             (4,471)     (9,287)     3,761       23,373     
S. Korea -               91.9           418         (2,857)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan 311.6           (1,677.0)     312         (7,561)     (15,604)   (15,257)   
Vietnam (10.6)            (40.9)          (11)          (161)        (2,724)     (879)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

3 มี.ค. – OPEC Meeting   

4 มี.ค. – TH CPI เดือน ก.พ., US Employment Report 

 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร BANPU* (14.40) : ผลประกอบการเป็นขาขึ้ น และไดอ้านิสงคจ์ากราคาถ่านหินท่ีอยูใ่นระดบัสูง ตัดขาดทุน 10.70 บาท 

 เก็งกาํไร TOP* (60) : ราคาพลงังานและค่าการกลัน่ขาขึ้ น เป็นบวกต่อผลการดาํเนินงาน ตัดขาดทุน 50.00 บาท 

 เก็งกาํไร VPO (2.20) : ผลประกอบการ ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ตามราคาน้ํามันปาล์มท่ีปรับเพ่ิม ตดัขาดทุน 1.83 บาท 

 เก็งกาํไร TRUE* (6) : ธุรกิจส่ือสารไดรั้บผลกระทบจากปัจจัยภายนอกตํา่ ขณะท่ี TRUE+DTAC ซ้ือขายด้วย Enterprise value ท่ีตํา่กว่า  ADVANC ราว 20% ตดัขาดทุน 

4.90 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดร่วงลงเกือบ 600 จุดในวนัอังคาร (1 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยังคงกังวล

เก่ียวกบัสถานการณตึ์งเครียดในยเูครน รวมทั้งผลกระทบทางเศรษฐกิจหลงัจากชาติมหาอาํนาจพรอ้มใจกนัควํา่บาตร

รสัเซีย ขณะเดียวกันนักลงทุนจบัตานายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ซ่ึงจะแถลงนโยบาย

การเงินและภาวะเศรษฐกิจต่อสภาคองเกรสในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดทรุดตวัลงในวนัองัคาร (1 มี.ค.) โดยถูกกดดนัจากการเปิดเผยผลประกอบการท่ีอ่อนแอของบริษัท

จดทะเบียนและความวิตกเก่ียวกบัวิกฤตการณใ์นยเูครน ขณะท่ีรสัเซียเดินหน้าโจมตียเูครนหลงัการเจรจาเพ่ือหยุดยิง

น้ัน ยงัไมส่ามารถบรรลุขอ้ตกลงกนัได ้(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งข้ึนในวนัน้ี ขานรบัปัจจยับวกเก่ียวกับวิกฤตยูเครนหลังตัวแทนจากยูเครนกับ

รสัเซียตกลงท่ีจะจดัการเจรจาเร่ืองการหยุดยิงกนัต่อไป อยา่งไรก็ดี ตลาดยงัคงถูกกดดนัจากความไมแ่น่นอนเก่ียวกบั

วิกฤตยเูครน (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนทะลุ 100 ดอลลารใ์นวนัองัคาร (1 มี.ค.) เน่ืองจากนัก

ลงทุนกงัวลว่าการท่ีรสัเซียใชป้ฏิบติัการทางทหารบุกโจมตียูเครนจะส่งผลกระทบต่ออุปทานน้ํามนั นอกจากน้ี นัก

ลงทุนยงัมองวา่การท่ีสาํนักงานพลงังานสากล (IEA) มีมติระบายน้ํามนัออกจากคลงัสาํรองจาํนวน 60 ลา้นบารเ์รล

น้ัน เป็นการตอกยํา้วา่อุปทานน้ํามนัโลกมีไมเ่พียงพอท่ีจะรบัมือกบัภาวะชะงกังนัในขณะน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ORI เตรียมส่งบริษัทย่อย “พรีโม เซอร์วิส โซลูชัน่ และ วนั ออริจ้ิน” เขา้ตลาด ตั้งเป้ายอดขายปีน้ีท่ี 3.6 หม่ืน

ลา้นบาท รายไดร้วมท่ี 1.75 หม่ืนลา้นบาท 

BEM รว่ม CK ชิงสายสีสม้ BEM ผนึกกาํลงั CK เตรียมเขา้ประมูลสายสีสม้ตะวนัตก หากชนะมัน่ใจสามารถเร่งงานวางระบบรถไฟฟ้าฝั่ง

ตะวนัออกไดท้นัเปิดใหบ้ริการในปี 2568 

ACE มัน่ใจแนวโน้มผลการดําเนินงานปี 65 โตต่อเน่ือง เล็งปิดดีลโรงไฟฟ้าใหม่ทั้งในประเทศและต่างประเทศ 

พรอ้มร่วมประมลูโรไฟฟ้าชุมชนเฟสสอง และโรงไฟฟ้าขยะชุมชน 400 เมกะวตัต ์

PTT มัน่ใจรายไดปี้ 65 สูงข้ึนตามราคาน้ํามัน มองทั้งปีเฉล่ีย 84-86 ดอลลาร์ฯต่อบาร์เรล ส่วนค่าการกลัน่

เฉล่ียท่ี 5.4-6.4 ดอลลาร ์เดินหน้าลงทุน 5 ปี ทั้งกลุ่ม 9.4 แสนลา้นบาท เฉพาะ PTT 1.02 แสนลา้นบาท 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 1-Mar 28-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.29                   7.67         -5% 4% 4% 115% 80% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 100.8                97.0         4% 5% 16% 44% 44% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 111.0                100.8       10% 15% 23% 62% 53%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 103.4                95.7         8% 12% 19% 58% 48%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 775                    775          0% 9% 3% -7% 18% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 775                    775          0% 5% -3% -11% 17%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 103.4                95.7         8% 13% 21% 60% 52%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 111                    116          -4% 4% 11% 46% 40%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      19            -44% -7% -22% 62% 11% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 111                    113          -1% 2% 8% 40% 46%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      16            -35% -22% -36% 13% 69% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 84                      84            1% 2% 9% 38% 33%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (16)                    (13)           -21% -24% -76% -91% -162% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 109                    110          -1% 2% 8% 39% 43%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 8                        13            -37% -24% -42% -6% 25% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

CENTEL 

Maintained 

BUY 

TP : 44.00 บาท 

โทนของการประชุมนักวิเคราะหเ์ม่ือวานน้ีเป็นไปในเชิงบวกโดย: 1) ประกาศผลประกอบการใน 4Q21 ท่ี 

ดีกว่าคาด 2) guidance เก่ียวกบัเป้าหมายการเติบโตท่ีเป็นบวกในปี 2022 และ 3) โอกาสการเติบโตใน

ระยะยาวของ CENTEL เรายืนยนัมุมมองของเราว่าส่ิงท่ีเลวรา้ยท่ีสุดสําหรบั CENTEL ไดส้ิ้นสุดลงแลว้ และ

บริษัทอยูใ่นเสน้ทางท่ีชดัเจนในการฟ้ืนตวั คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 44.00 บาท 

CPALL 

Maintained 

BUY 

TP : 82.00 บาท 

เราเชือว่ากําไรของ CPALL ไดผ่้านจุดตําสุดไปแลว้ในปี 2021 และบริษัทอยู่ในเสน้ทางทีจะฟ้ืนตัว โดย 

CPALL ยงัคงซ้ือขายท่ี PE multiple ตํา่กว่าค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 10 ปี และ PEG ท่ี 0.68 เท่า (ตํา่กว่า 1 เท่า) 

ซ่ึงหมายถึง valuation ท่ีไมแ่พง คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 82.00 บาท 

BDMS 

Maintained 

BUY 

TP : 28.00 บาท 

เราเห็นวา่ BDMS อยูใ่นตาํแหน่งทียอดเยียมสาํหรบัการฟ้ืนตวัของผูป่้วยต่างประเทศทีกาํลงัมาถึง ตลอดจน

ประโยชน์จากปัจจยัขบัเคล่ือนการเติบโตเชิงกลยุทธร์ะยะยาว 4 ประการท่ีสาํคญัซ่ึงมีเป้าหมายคือ digital 

healthcare ตลอดจนการขยายฐานลกูคา้ผ่านความร่วมมือทางธุรกิจต่างๆ คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 

28.00 บาท 

           

           ORI 

Maintained 

BUY 

TP : 14.00 บาท 

ORI ประกาศแผนธุรกิจเชิงรุกสาํหรบัปี 2022 ตั้งเป้าทํา New high ทั้งเปิดตัวโครงการ ยอดขาย และยอด

โอน แนวโน้มยอดขายสองเดือนแรกน่าประทับใจคาดปิดไตรมาส 1Q22 โต YoY เราคาดว่ากาํไรสุทธิของ 

ORI จะเติบโตน่าสนใจในปี 2022 ท่ี 17% YoY โดยมีปัจจยัหนุนจากยอดโอนโครงการของ ORI เอง และ 

โครงการ JV คงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 14.00 บาท 

 

     

BAM 

ปี 65 บริษัทฯมีเป้าหมายผลเรียกเก็บเงินสดไม่น้อยกวา่ 17,488 ลา้นบาท และมีนโยบายการลงทุนเพ่ือการ

เติบโตของสินทรพัยไ์มน่้อยกวา่รอ้ยละ 110 ของตน้ทุนท่ีลดลง ซ่ึงคาดวา่จะลงทุนซ้ือไม่น้อยกวา่ 9,000 ลา้น

บาท โดยบริษัทฯอาจพิจารณาลงทุนซ้ือเพ่ิมหากมีโอกาสทางธุรกิจและสอดคลอ้งกบัสภาพคล่องทางการเงิน

ของบริษัทฯ (อินโฟเควสท)์ 

   
 

 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




