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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,689.81       (4.47) (0.26%)

SET50 1,023.36       1.69 0.17%

SET100 2,318.53       0.35 0.02%

FTSE SET LARGE CAP  1,660.52       (1.09) (0.07%)

FTSE SET MID CAP  2,536.23       (7.12) (0.28%)

FTSE SET SMALL CAP  3,022.28       (12.71) (0.42%)

SET‐VAL (Btm) 107,131       

Mkt Cap (Btm) 20,038,850  

PER (x) 19.46

P/BV (x) 1.80

DJIA 33,891          596.40 1.79%

NASDAQ 13,752          219.56 1.62%

STOXX Europe 600  446               3.96 0.90%

SSEC 3,484             (4.64) (0.13%)

FSTE 7,430             99.36 1.36%

HANG SENG 22,344          (417.79) (1.84%)

NIKKEI 26,393          (451.69) (1.68%)

MSCI ASIA EX JAPAN 741               (8.13) (1.09%)

NYMEX (US $/bbl) 110.60          7.19 6.95%

Brent (US $/bbl) 112.93          7.96 7.58%

Dubai (US $/bbl) 110.57          9.82 9.75%

Baltic dry Index 2,137             68.00 3.29%

Golds (spot) 1,929             (16.56) (0.85%)

Copper (spot) 10,194          102.25 1.01%

Sugar (spot) 18.64             0.30 1.64%

Rubber (spot) 258.0             3.00 1.18%

CRB Index 615.16          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.5              (0.19) (0.59%)

Yen/Dollar 115.5             0.60 0.52%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.05%)

Dollar Index 97.4              (0.02) (0.02%)

3M US T‐Bill (%) 0.30 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.88 0.15 8.64%

10 Y TH Yield (%) 2.09 (0.03) (1.46%)

VIX Index 30.74 (2.58) (7.74%)

Equity 2‐Mar MTD YTD

Local Institutions (2,886)           (2,889)         (67,371)      

Proprietary Trading (270)              (384)             7,748          

Foreign Investors 2,911             6,933           84,268       

Local Individuals 245               (3,660)         (24,644)      

Bond 2‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (164.22) (330.04) 4,305.30    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 366.00 (3.18) (7.58%)

SCGP 58.25 (1.28) (5.67%)

GULF 50.25 (0.75) (1.47%)

OR 25.75 (0.51) (1.90%)

KBANK 160.50 (0.50) (1.53%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 149.50 4.05 8.73%

PTT 39.75 1.82 1.92%

IVL 46.75 0.60 2.75%

BANPU 12.10 0.46 7.08%

BJC 35.50 0.34 2.90%  

ธนาคารกลางสหรฐัฯ สง่สญัญาณขึนดอกเบียนอ้ยกว่าคาด 

ประธานเฟดสง่สญัญาณข้ึนดอกเบ้ีย 0.25% เป็นไปตามท่ีเราและตลาดคาดวา่ธนาคารกลางสหรฐัฯ 

จะยงัคงทิศทางการดาํเนินนโยบายการเงินท่ีตึงตวัเพ่ือแสดงความจริงจงัต่อการแกปั้ญหาเงินเฟ้อ แต่มี

แนวโน้มจะผ่อนระดบัความตึงลงในจงัหวะท่ีเศรษฐกิจสหรฐัฯ และเศรษฐกิจโลก เผชิญกบัความเส่ียง

และความไมแ่น่นอนจากความตึงเครียดรสัเซีย-ยเูครน ท่ีทาํใหร้าคาโภคภณัฑแ์ละสินทรพัยเ์ส่ียง

เผชิญความผนัผวน ในระดบัท่ีสูงมาก โดยล่าสุด น้ํามนัดิบ WTI 113 (+6.5%), ถ่านหิน Newcastle 

coal 440 (+40.6%) ซ่ึงราคาพลงังานล่าสุดเป็นอพัไซดต่์อประมาณการของหุน้ PTTEP, BANPU, TOP 

// อยา่งไรก็ตาม ราคาพลงังานท่ีสูงข้ึนส่งผลกระทบทางตน้ทุนต่อหุน้ทั้ง SCGP, SCC, PTTGC และ

กลุ่มแปรรูปอาหารท่ีใชถ่้านหินเป็นเช้ือเพลิง ขณะท่ีราคากา๊ซธรรมชาติ (ใชค้่าเฉล่ียน้ํามนั 6 เดือน) 

ท่ีจะสูงไปจนไตรมาส 3/65 จะเป็นแรงกดดนัต่อ BGRIM, GPSC  

ปัญหาธนาคารรสัเซียเส่ียงลม้จะไม่ลกุลาม มีรายงานวา่ธนาคารใหญ่สุดในรสัเซีย Sberbank มี

ความเส่ียงใกลล้ม้ละลาย หลงัประชาชนแหถ่อนเงินจนทาํใหหุ้น้ธนาคารท่ีซ้ือขายท่ีตลาดหุน้ลอนดอน 

ปรบัลดลงจาก15.33 เหรียญฯ เหลือเพียง 0.04 เหรียญฯ ทั้งน้ีสถานการณด์งักล่าวเป็นวกิฤติความ

เช่ือมัน่ รวมถึงการแสดงออกของประชาชนในยุโรปท่ีแสดงความไมเ่ห็นดว้ยต่อรสัเซีย ซ่ึงการเร่งถอน

เงินจะทาํใหธ้นาคารขาดสถาพคล่อง ขณะท่ีลูกหน้ีของธนาคารท่ีเป็นธุรกิจในรสัเซีย อาจดอ้ยค่า หรือ

มีความสามารถในการชาํระหน้ีท่ีลดลงจากผลของมาตรการควํา่บาตรของนานาชาติ ซ่ึงปัจจยัดงักล่าว

เป็นเหตุเฉพาะตวัท่ีจะไมลุ่กลามไปยงัภาพรวมของหุน้ธนาคาร ขณะท่ีการท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ ยงั

ยนืยนัการข้ึนดอกเบ้ียและดูแลตลาดทุน ทาํใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ฟ้ืนตวัข้ึน ซ่ึงจะ

ช่วยใหบ้รรยากาศซ้ือขายของหุน้ธนาคารและกลุ่มท่ีเป็น yield sensitive มีโอกาสฟ้ืนตวั 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์ เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง 

valuation ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 3) กลุ่มบนัเทิง 

งบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, MONO 4) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค 

อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, RAM, IND, MAKRO, CPALL, JAS, BCP, AJ, PTL, PJW, III, TNP 5) 

กลุ่มอาหารและเกษตร CPF, TU, GFPT, TWPC, KSL 6) ค่าระวางเรือ PSL, TTA 

ภาพรวมกลยุทธ:์ แกว่งตวัในกรอบ 1,680-1,700 โดยเช่ือว่าบรรยากาศลงทุน 

จะทยอยปรบัดีข้ึน โดยเฉพาะในกลุม่พลงังานและโภคภณัฑท่ี์ เก่ียวกบัพลงังาน 

อยา่งปาลม์ กลยุทธย์งัเนน้เลือกเก็งกาํไรรายตวัโดยเลือกหุน้ท่ียงัมีความน่าสนใจในเชิง

ของ valuation และมีทิศทางการเตบิโตของกาํไรเป็นบวก //หุน้แนะนาํ: BANPU*, TOP*, 

CPI*, TRUE* 

แนวรบั: 1,680 / แนวตา้น : 1,700-1,720 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทุน 

โอเปคยงัไม่เร่งปรับเพ่ิมกาํลังการผลิต - กลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามัน (โอเปก) 

และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั ยงัยึดมัน่ตามขอ้ตกลงเดิม โดยจะเพ่ิมกาํลงัการ

ผลิตน้ํามนัเพียง 400,000 บารเ์รล/วนัสาํหรบัเดือนเม.ย. 

ส่งออกม.ค.65 โต 8% – รมว.พาณิชย ์แถลงภาวะการคา้ระหว่างประเทศของไทย

เดือน ม.ค.65 พบว่า การส่งออกขยายตัวเพ่ิมข้ึน 8% มีมูลค่า 21,258.6 ลา้น

เหรียญสหรฐั ส่วนการนําเขา้ขยายตัว 20.5% มีมูลค่า 23,785 ลา้นเหรียญสหรฐั 

ส่งผลใหดุ้ลการคา้ ขาดดุล 2,526.4 ลา้นเหรียญสหรัฐ ขณะท่ีการส่งออกในเดือน 

ก.พ.65 ไมไ่ดร้บัผลกระทบจากสถานการณร์สัเซีย-ยเูครน โดยยงัคงเป้าส่งออกปีน้ีไว ้

ท่ี 3-4% เน่ืองจากขณะน้ียงัไม่มีผลกระทบโดยตรง เน่ืองจากตลาดรสัเซียเป็นตลาด

ท่ีมีสดัส่วนราว 0.38% ของไทย 

กกร.ขยบักรอบ GDP ปีน้ี 2.5-4.5% จากเดิม 3.0-4.5% – กกร.ปรับประมาณ

การอตัราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยปี 65 มาอยู่ท่ี 2.5- 4.5% จากครั้งก่อนท่ี

คาดวา่ GDP จะขยายตวั 3.0-4.5% ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป ขยบัมาท่ี 2.0-3.0% 

จากเดิม 1.5-2.5% ส่วนส่งออก คาดวา่ยงัมีแนวโน้มขยายตวั 3.0-5.0% ตามเดิม 

Opportunity day –3 มี.ค. CPALL, BCPG, LEO, BRI, TFM, TU, AS, SNP, NOBLE, 

PR9, WICE, BCP, BEM, NRF // 4 มี.ค. BAM, JUBILE, WHAUP, WHA, FORTH, 

NSL, AGE, HFT, CENTEL, BA, SKN, PTT, SONIC, SUTHA 

ประเด็นตดิตาม: 3 มี.ค. – OPEC Meeting /4 มี.ค. – TH CPI เดือน ก.พ., US Employment Report 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,690            18.0          15.9          142% 14% -0.3% 0.6% 0.3% 1.9%
   - Energy 25,736          14.0          13.6          193% 3% 1.3% 2.5% 1.5% 4.4%
   - Banking 430               9.3           8.6           39% 9% -1.2% -1.0% -1.1% 3.7%
   - Commerce 40,197          34.3          26.6          22% 29% 0.1% 1.6% 1.4% 8.3%
   - Food 13,337          21.0          17.0          56% 24% -0.1% 0.4% 0.9% -0.2%
   - Healthcare 5,992            37.0          33.8          54% 9% 0.7% 2.0% 2.1% 4.2%
Indonesia 6,868            16.2          14.6          239% 11% -0.8% -0.3% -0.3% 4.4%
Phillipine 7,304            17.3          14.5          94% 19% -1.4% 1.3% -0.1% 2.5%
Asia
China 3,484            11.3          10.1          57% 12% -0.1% 0.9% 0.6% -4.3%
Hong Kong 22,344          10.5          9.2            10% 14% -1.8% -1.9% -1.6% -4.5%
India 55,469          24.0          20.2          62% 19% -1.4% -0.7% -1.4% -4.8%
Japan 26,393          16.1          14.5          88% 11% -1.7% -0.3% -0.5% -8.3%
Korea 2,704            10.9          9.5            115% 15% 0.2% 1.9% 1.1% -8.4%
Malaysia 1,598            15.1          14.1          49% 7% 0.1% 0.4% -0.6% 2.0%
Singapore 3,244            13.1          11.4          228% 15% -1.0% -1.5% 0.1% 3.9%
Taiwan 17,868          13.2          12.8          80% 3% -0.2% 1.2% 1.2% -1.9%
Vietnam 1,486            14.2          11.0          63% 29% -0.9% -0.9% -0.3% -0.9%
MSCI Asia Ex Japan 741               13.3          11.7          53% 14% -1.1% -0.5% -0.7% -6.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 376               11.1          10.8          161% 3% 1.5% 3.2% 1.5% 8.8%
Coal Index 1,697            7.4            7.2            643% 2% 2.9% 9.6% 6.5% 23.6%
Chemicals Index 370               14.2          12.5          133% 14% -1.9% -1.8% -2.4% -7.7%
Banks Index 182               6.9            6.3            29% 10% -1.4% -0.7% -0.7% 1.9%
Commercial Services Inde 123               21.2          18.9          23% 13% -0.7% 0.3% 0.3% -12.6%
Telecommunications Index 58                 12.8          11.4          43% 13% -0.6% 0.3% 0.3% -0.2%
Transportation Index 171               7.2            8.4            4043% -14% -0.5% 0.9% 0.0% -0.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

2-Mar 1-Mar MTD YTD 2021 2020
Thailand 89.6             122.9         212         2,575       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 32.7             118.2         151         1,796       2,688       (3,220)     
Philippines (5.7)              (1.6)            (7)            78           (5)            (2,513)     
India -               -             (5,018)     (9,835)     3,761       23,373     
S. Korea (224.0)          -             (224)        (3,081)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (659.8)          311.6         (348)        (8,221)     (15,604)   (15,257)   
Vietnam (47.5)            (10.6)          (58)          (209)        (2,724)     (879)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

3 มี.ค. – OPEC Meeting   

4 มี.ค. – TH CPI เดือน ก.พ., US Employment Report 

 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร BANPU* (14.40) : ผลประกอบการเป็นขาขึ้ น และไดอ้านิสงคจ์ากราคาถ่านหินท่ีอยูใ่นระดบัสูง ตัดขาดทุน 11.70 บาท 

 เก็งกาํไร TOP* (60) : ราคาพลงังานและค่าการกลัน่ขาขึ้ น เป็นบวกต่อผลการดาํเนินงาน ตัดขาดทุน 50.00 บาท 

 เก็งกาํไร CPI (4.20) : ผลประกอบการ ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ตามราคาน้ํามันปาล์มท่ีปรับเพ่ิม ตดัขาดทุน 3.76 บาท 

 เก็งกาํไร TRUE* (6) : ธุรกิจส่ือสารไดรั้บผลกระทบจากปัจจัยภายนอกตํา่ ขณะท่ี TRUE+DTAC ซ้ือขายด้วย Enterprise value ท่ีตํา่กว่า  ADVANC ราว 20% ตดัขาดทุน 

4.90 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนเกือบ 600 จุดในวนัพุธ (2 มี.ค.) หลงัจากนายเจอโรม พาวเวล ประธาน

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ส่งสญัญาณปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียน้อยกว่าท่ีนักลงทุนวิตกกงัวล นอกจากน้ี ตลาดยงัได้

แรงหนุนจากตวัเลขจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัท่ีเพ่ิมข้ึนมากกวา่การคาดการณข์องนักวิเคราะห ์(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกในวนัพุธ (2 มี.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มน้ํามนัและก๊าซท่ีพุ่งข้ึนกว่า 4% ตามราคา

น้ํามนัดิบ ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาวิกฤตการเมืองระหวา่งรสัเซียและยเูครนท่ียงัคงดาํเนินต่อไป (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลงในวนัน้ี โดยสญัญาน้ํามนัดิบปรบัตัวข้ึน ท่ามกลางความวิตกเก่ียวกบัการท่ี

รัสเซียยกระดับปฏิบัติการทางทหารในยูเครน และผลกระทบจากการควํา่บาตรของนานาชาติต่อรัสเซีย (อินโฟ

เควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนทะลุระดบั 110 ดอลลารใ์นวนัพุธ (2 มี.ค.) โดยสญัญา

น้ํามนัดิบทะยานข้ึนติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 3 ท่ามกลางความกงัวลท่ีวา่อุปทานน้ํามนัในตลาดโลกจะไดร้บัผลกระทบจาก

การท่ีนานาประเทศควํา่บาตรรสัเซีย และบริษัทพลงังานหลายแห่งพากนัระงบัการลงทุนในรสัเซียเพ่ือตอบโตก้ารใช้

กาํลงัทหารบุกโจมตียเูครน (อินโฟเควสท)์ 

"พาวเวล" ส่งสญัญาณเฟด

ข้ึนดอกเบ้ีย 0.25% พรอ้ม

จบัตาวิกฤตยูเครน 

นายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟดเผยจะยงัคงทําตามแผนการปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียในเดือนน้ีเพ่ือควบคุม

เงินเฟ้อ แมว้า่วิกฤตการณใ์นยเูครนไดส้รา้งความไม่แน่นอนอยา่งมากต่อแนวโน้มในอนาคต โดยส่งสญัญาณ

ปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียครั้งละ 0.25% แต่เฟดก็เปิดชอ่งสาํหรบัการปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียท่ีรุนแรงข้ึนกรณีเงิน

เฟ้อพุง่ข้ึนมากกวา่คาด 

ส่งออกไทย เดือน ม.ค.65 

โต 8% 

รมว.พาณิชย ์แถลงภาวะการคา้ระหว่างประเทศของไทยเดือน ม.ค.65 พบว่า การส่งออกขยายตัวเพ่ิมข้ึน 

8% มีมูลค่า 21,258.6 ลา้นเหรียญสหรฐั ส่วนการนําเขา้ขยายตัว 20.5% มีมูลค่า 23,785 ลา้นเหรียญ

สหรฐั ส่งผลใหดุ้ลการคา้ ขาดดุล 2,526.4 ลา้นเหรียญสหรฐั ขณะท่ีการส่งออกในเดือน ก.พ.65 ไม่ไดร้บั

ผลกระทบจากสถานการณ์รัสเซีย-ยูเครน โดยยังคงเป้าส่งออกปีน้ีไวท่ี้ 3-4% เน่ืองจากขณะน้ียังไม่มี

ผลกระทบโดยตรง เน่ืองจากตลาดรสัเซียเป็นตลาดท่ีมีสดัส่วนราว 0.38% ของไทย 

กกร.ขยบักรอบ GDP ปีน้ี 

2.5-4.5% จากเดิม 3.0-

4.5% 

กกร.ปรบัประมาณการอตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจไทยปี 65 มาอยูท่ี่ 2.5- 4.5% จากครั้งก่อนท่ีคาดวา่ 

GDP จะขยายตัว 3.0-4.5% ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อทัว่ไป ขยบัมาท่ี 2.0-3.0% จากเดิม 1.5-2.5% ส่วน

ส่งออก คาดวา่ยงัมีแนวโน้มขยายตวั 3.0-5.0% ตามเดิม 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 2-Mar 1-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.29                   7.29         0% 8% 4% 81% 61% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 110.6                100.8       10% 18% 27% 61% 55% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 122.8                111.0       11% 26% 36% 75% 70%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 110.6                103.4       7% 19% 27% 66% 60%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 775                    775          0% 9% 3% -7% 18% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 775                    775          0% 5% -3% -11% 17%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 110.6                103.4       7% 20% 29% 68% 64%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 118                    125          -6% 9% 18% 53% 49%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        25            -69% -48% -45% -11% -8% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 122                    111          10% 15% 19% 56% 59%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      10            9% -10% -30% 20% 107% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 87                      84            2% 7% 12% 44% 34%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (24)                    (16)           -48% -85% -159% -174% -261% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 117                    109          8% 13% 16% 50% 54%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 6                        8              -20% -35% -54% -29% 40% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BJC 

Maintained 

BUY 

TP : 44.25 บาท 

เราเช่ือวา่โทนของการประชุมนักวิเคราะหเ์ม่ือวานน้ีเป็นไปในเชิงบวกดว้ยผลประกอบการกาํไรใน 4Q21 ท่ี

ดีกว่าคาด และภาพรวมการเติบโตของกาํไรท่ีสดใสในปี 2022 เราคาดว่า BJC จะรายงานการเติบโตของ

กาํไรสุทธิท่ีแข็งแกร่งท่ี 46% ในปี 2022 โดยไดร้บัการสนับสนุนจากการปรบัตวัดีข้ึนในทุกห่วงโซ่อุปทาน . 

คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 44.25 บาท 

BH 

Downgrade 

HOLD 

TP : 173.00 บาท 

เราคาดวา่ BH จะไดร้บัประโยชน์สูงสุดจากการฟ้ืนตวัของผูป่้วยต่างชาติในปี 2022 ซึงจะเร่งตวัข้ึนในช่วงไฮ

ซีซัน่ (2Q-3Q22) อยา่งไรก็ตาม เราคาดวา่ BH จะเผชิญกบัความทา้ทายในการเติบโตจากกลุ่มในประเทศ 

เน่ืองจากตั้งเป้าลด discount rate เพ่ือเพ่ิมอตัรากาํไรสูงสุด นอกจากน้ี นักลงทุนยงัรบัรูถึ้งมุมมองเป็นบวก

อยา่งมากท่ีสะทอ้นไปในราคาหุน้แลว้ ซ่ึงเป็นผลมาจากความสมัพนัธเ์ชิงบวกระหวา่งไทยและซาอุดีอาระเบีย 

ส่งผลใหมี้ upside จาํกดั ปรบัลดคาํแนะนําเป็น ถือ ราคาเป้าหมาย: 173.00 บาท 

WHA 

Maintained 

BUY 

TP : 4.10 บาท 

เรามีมุมมองเป็นบวกต่อภาพรวมกาํไรของ WHA ในปี 2022 หลงัจากเขา้ร่วมการประชุมนักวิเคราะห ์เราเห็น

แนวโน้มท่ีดีข้ึนในทุกธุรกิจ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งธุรกิจขายท่ีดินเน่ืองจาก pent-up demand หลงัมีขอ้จาํกดัการ

เดินทางเป็นเวลา 2 ปี ในปี 2022 เราคาดวา่กาํไรของ WHA จะดีข้ึน 23% yoy คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคา

เป้าหมาย: 4.10 บาท 

           

IRPC 

คาดไตรมาส 1/65 มีโอกาสกาํไรจากสต็อกน้ํามนั (Stock Gain) เน่ืองดว้ยราคาน้ํามนัดิบปรบัตวัข้ึนอยา่ง

ต่อเน่ือง ล่าสุดยืนเหนือ 100 เหรียญสหรัฐ/บาร์เรลแลว้ และดว้ยตน้ทุนของราคาน้ํามันใหม่ก็จะส่งผล

กระทบต่อราคาผลิตภัณฑ์แนฟทาปรับตัวข้ึนทันที รวมถึงยงัไดปั้จจยับวกจากความตอ้งการใชผ้ลิตภัณฑ์

เพ่ิมข้ึนดว้ย หลงัจากทัว่โลกชะลอการลงทุนไปคอ่นขา้งมากในชว่งท่ีผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

 

     

GULF 

หลังจากท่ี บริษัท กัลฟ์ อินโนวา จํากัด ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยท่ี GULF ถือหุน้ 100% ไดล้งนามบันทึกความ

ร่วมมือกบักลุ่ม Binance เพ่ือร่วมกนัศึกษาและจดัทําแผนพัฒนาธุรกิจศูนยซ้ื์อขายสินทรัพยดิ์จิทัล (Digital

Asset Exchange) คาดว่าจะได้ข ้อสรุปและจัดตั้ งบริษัทร่วมทุนได้ภายในไตรมาส 2/65 ก่อนท่ีจะขอ

ใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจนายหน้าซ้ือขายสินทรัพยดิ์จิทัล (Digital Asset Broker) และ แลกเปล่ียน

สินทรพัยดิ์จิทลั (อินโฟเควสท)์ 

   
 

 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


