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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,619.10       (7.60) (0.47%)

SET50 982.97          (0.61) (0.06%)

SET100 2,224.80       (3.21) (0.14%)

FTSE SET LARGE CAP  1,594.26       0.13 0.01%

FTSE SET MID CAP  2,438.88       (9.87) (0.40%)

FTSE SET SMALL CAP  2,826.87       (51.19) (1.78%)

SET‐VAL (Btm) 149,938       

Mkt Cap (Btm) 19,227,100  

PER (x) 18.64

P/BV (x) 1.70

DJIA 32,633          (184.74) (0.56%)

NASDAQ 12,796          (35.41) (0.28%)

STOXX Europe 600  415               (2.12) (0.51%)

SSEC 3,294             (79.32) (2.35%)

FSTE 6,964             4.63 0.07%

HANG SENG 20,766          (291.76) (1.39%)

NIKKEI 24,791          (430.46) (1.71%)

MSCI ASIA EX JAPAN 689               (10.06) (1.44%)

NYMEX (US $/bbl) 123.70          4.30 3.60%

Brent (US $/bbl) 127.98          4.77 3.87%

Dubai (US $/bbl) 129.28          2.38 1.88%

Baltic dry Index 2,352             117.00 5.23%

Golds (spot) 2,051             52.65 2.63%

Copper (spot) 10,161          (94.75) (0.92%)

Sugar (spot) 19.43             0.16 0.83%

Rubber (spot) 240.4             (5.60) (2.28%)

CRB Index 625.70          0.00 0.00%

THB/Dollar 33.2              0.21 0.62%

Yen/Dollar 115.7             0.35 0.30%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.41%

Dollar Index 99.1              (0.23) (0.23%)

3M US T‐Bill (%) 0.36 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.85 0.07 4.07%

10 Y TH Yield (%) 2.13 0.06 2.89%

VIX Index 35.13 (1.32) (3.62%)

Equity 8‐Mar MTD YTD

Local Institutions (800)              (11,655)       (76,137)      

Proprietary Trading (2,764)           (6,701)         1,430          

Foreign Investors 2,848             6,676           84,010       

Local Individuals 716               11,681        (9,303)        

Bond 8‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (308.74) (1041.22) 3,594.12    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 334.00 (1.38) (3.75%)

EA 83.00 (0.95) (3.49%)

PTT 38.25 (0.61) (0.65%)

IVL 42.50 (0.48) (2.30%)

PTTEP 152.50 (0.34) (0.65%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BDMS 24.50 0.68 2.08%

HMPRO 16.20 0.56 3.18%

GULF 47.00 0.50 1.08%

BBL 132.00 0.49 2.33%

THG 58.00 0.41 11.00%  

ภาพกลางยงัไม่ชดั แตย่งัใหน้าํหนกักบัระยะสนัฟืน 

มีตลาดรอตดิตามการเจรจายูเครน-รสัเซียรอบลา่สุดพฤหสัน้ี ประธานาธิปดีสหรฐัฯ ลงนามใน

คาํสัง่หา้มนําเขา้น้ํามนัดิบจากรสัเซีย อยา่งไรก็ตาม ราคาน้ํามนัดิบ WTI ปรบัข้ึนเพียงเล็กน้อย 3.6% 

สู่ 123.7 เหรียญฯ/บารเ์รล เน่ืองจาก 1) การดาํเนินการดงักล่าวอยูใ่นคาดการณข์องนักลงทุนแลว้ 

2) สหรฐัฯ รายงานสต็อคน้ํามนัดิบปรบัเพ่ิมข้ึนในสปัดาหท่ี์ผ่านมา 3) ผลกระทบต่อภาพรวมตลาด

น้ํามนัไมม่ากนัก โดยสหรฐัฯ นําเขา้น้ํามนัดิบจากรสัเซียเพียง 3% ขณะท่ีสหรฐั ไมติ่ด 10 อนัดบัแรก

ของประเทศท่ีรสัเซียส่งออกน้ํามนั 4) นักลงทุนรอติดตามการหารือระหวา่ง รมว.ต่างประเทศของ

ยเูครนและรสัเซีย ท่ีมีตุรกีเป็นเจา้ภาพในวนัท่ี 10 มี.ค.น้ี ดว้ยปัจจยัทั้งหมดขา้งตน้ เรายงัคงมุมมอง

ต่อเน่ืองจากเม่ือวานใหน้ํ้าหนักกบัตลาดระยะสั้นมีโอกาสฟ้ืนตวั ขณะท่ีภาพระยะกลาง การจะฟ้ืนตวั

ไดอ้ยา่งต่อเน่ืองจาํเป็นท่ีความขดัแยง้จพตอ้งไดข้อ้ยุติ ขณะท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ ตอ้งออกมาปรบั

ลดความเร็วในการข้ึนดอกเบ้ีย เพ่ือหลกัเล่ียงการเดินไปสู่เศรษฐกิจชะงกังนั (stagflation) หรือ

เศรษฐกิจถดถอย (recession) ตามท่ีตลาดพนัธบตัรกาํลงัส่งสญัญาณ 

สินคา้โภคภณัฑย์งัมีแนวโนม้บวก แตหุ่น้โภคภณัฑเ์ริม่ไม่แน่ ผลของภาวะสงครามทาํใหสิ้นคา้

โภคภณัฑบ์างชนิดปรบัข้ึนอยา่งรุนแรง หลายเท่า จนทาํใหบ้ริษัทท่ีทาํธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้ง และใชก้ลไก

ของการขายชอรต์ เพ่ือทาํการประกนัความเส่ียงราคา (hedging) เผชิญภาวะท่ียากลาํบากจากการดาํรง

เงินประกนั โดยมีบริษัทหลายแหง่ถูกเรียกการวางหลกัประกนัเพ่ิม (margin call) เน่ืองจากราคาสินคา้

โภคภณัฑป์รบัสูงข้ึนจากราคาท่ีขายชอรต์ไวม้าก ซ่ึงหากหน้าตกัของบริษัทไมเ่พียงพอ หรือกลไก

บริหารความเส่ียงไมเ่พียงพอ จะมีความเส่ียงท่ีจะถูกบงัคบัปิดสถานะและทาํใหอ้าจตอ้งรบัรูผ้ลขาดทุน

จากการประกนัความเส่ียง ทาํใหค้าดการณผ์ลการดาํเนินงานของบริษัทท่ีทาํธุรกิจดา้นโภคภณัฑจ์ะมี

ความไมแ่น่นอนสูง รวมถึงอาจรายงานผลการดาํเนินงานผิดไปจากท่ีคาดหมายได ้ ซ่ึงนักลงทุนอาจ

ตอ้งตระหนักถึงความเส่ียงดงักล่าว ดงัน้ันในเชิงกลยุทธ ์ การเลือกเก็งกาํไรกบักลุ่มท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกบั

สินคา้โภคภณัฑ ์ และอิงกบัภาพการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในประเทศเป็นหลกั (อาทิ ธนาคาร คา้ปลีก 

ส่ือสาร บนัเทิง อสงัหาริมทรพัย ์ และนิคมอุตสาหกรรม) จะทาํใหก้ารเลือกหุน้งา่ยข้ึน และมีความ

เส่ียงในการลงทุนท่ีลดลง 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มพลงังาน PTTEP, BANPU, TOP 2) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์ เป็นกลุ่มท่ี

มกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง valuation ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวั

ของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 3) กลุ่มบนัเทิง งบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, 

WORK, MONO 4) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ WFX, CV, UBE, RAM, IND, MAKRO, CPALL, JAS, 

BCP, AJ, PTL, PJW, III, TNP 5) กลุ่มอาหารและเกษตร CPF, TU, GFPT, KSL 6) ค่าระวางเรือ PSL, TTA 

7) ราคาแป้งสาลี-มนัสาํปะหลงั TWPC, TMILL, UBE 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ระยะสั้นยงัใหน้ํ้าหนกัของการฟ้ืน โดยมีแนวตา้นสาํคญั 1,640-

1,650 จุด ติดตามความเส่ียงบาทอ่อนค่าหลงัราคานํ้ามนัข้ึนสูง อาจทาํใหไ้ทยมีโอกาส

ขาดดลุการคา้ ซ่ึงอาจกระทบ Fund flow ระยะสั้น //หุน้แนะนาํ: TIDLOR*, KBANK*, 

PJW*, TTA* 

แนวรบั: 1,600-1,615 / แนวตา้น : 1,640 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

จีนพรอ้มมีบทบาทแกไ้ขวิกฤตรสัเซีย-ยูเครน - ประธานาธิบดีสี จ้ินผิง ผูนํ้าของ

จีน กล่าววา่ จีนพรอ้มท่ีจะมีบทบาทอยา่งมากในการแกไ้ขวิกฤตความขดัแยง้ระหวา่ง

รสัเซียและยเูครน ตามท่ีทุกฝ่ายมองวา่มีความจาํเป็น 

TOP – รบัไตรมาส 1/65 บนัทึกกาํไรสต๊อกน้ํามนัหลงัราคาน้ํามนัดิบพุ่งแรง เผยแม้

เกิดสงครามรัสเซีย-ยูเครน แต่ดีมานด์น้ํามันดี ค่าการกลัน่ปรับตัวสูงคาดเฉล่ีย 7 

ดอลลาร ์

RAM-THG-VIBHA ร่วมทุนสรา้ง รพ.ใน Jin Wellbeing Country –ขนาด 250 เตียง 

ตั้งอยู่บริเวณโครงการ Jin Wellbeing Country งบประมาณลงทุน 2,700 ลา้นบาท 

โดย RAM ถือหุน้ 40% ร่วมกับ THG 30% , VIBHA 10%, และ กลุ่มแพทย์ นพ.

นภสินธุ ์เถกิงเดช 20% 

Opportunity day –9 มี .ค .  TPBI, JWD, TACC, HARN, AIT, PLANB, PT, PJW, 

HUMAN, TNITY, PYLON, CRD // 10 มี .ค . SAWAD, DRT, NVD, SC, SGP, ILM, 

PM, TVD, SENA, CV, ICHI, CHO, PROEN, BC // 11 มี .ค . IVL, HL, HANA, PTG, 

TQM, JP, JKN, SUPER, TVO, LALIN, PDJ, BCH, HMPRO 

 

ประเด็นตดิตาม: 9 มี.ค. – Chinese CPI เดือน ก.พ., 10 มี.ค. – US CPI เดือน ก.พ. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,619            17.3          15.2          142% 13% -0.5% -3.1% -3.9% -2.3%
   - Energy 24,456          13.4          13.0          192% 3% -0.9% -2.9% -3.5% -0.8%
   - Banking 413               8.9           8.2           40% 9% 0.6% -3.3% -5.0% -0.4%
   - Commerce 38,866          33.0          25.6          22% 29% 0.3% -2.4% -2.0% 4.7%
   - Food 12,580          19.8          16.0          56% 24% -1.1% -4.3% -4.8% -5.8%
   - Healthcare 6,100            37.4          34.2          55% 10% 2.2% 1.0% 3.9% 6.0%
Indonesia 6,814            15.8          14.2          246% 11% -0.8% -1.6% -1.1% 3.5%
Phillipine 6,978            16.5          13.9          94% 19% -4.3% -5.0% -4.6% -2.0%
Asia
China 3,294            9.2            8.8            82% 5% -2.4% -4.5% -4.9% -9.5%
Hong Kong 20,766          9.9            8.7            9% 14% -1.4% -5.2% -8.6% -11.2%
India 53,424          23.1          19.4          62% 19% 1.1% -1.7% -5.0% -8.3%
Japan 24,791          15.1          13.6          88% 11% -1.7% -4.1% -6.1% -13.5%
Korea 2,622            10.5          9.1            117% 15% -1.1% -3.4% -2.8% -11.9%
Malaysia 1,547            14.6          13.7          49% 7% -1.6% -3.6% -3.8% -1.3%
Singapore 3,149            12.7          11.1          228% 14% -1.2% -2.4% -2.9% 0.8%
Taiwan 16,825          12.4          12.1          80% 3% -2.1% -5.1% -4.7% -7.6%
Vietnam 1,474            14.1          10.9          64% 29% -1.7% -2.1% -1.1% -1.6%
MSCI Asia Ex Japan 689               12.4          10.9          54% 13% -1.4% -4.9% -7.7% -12.7%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 362               10.4          10.4          168% 0% -1.4% -2.4% -2.4% 4.6%
Coal Index 1,697            7.3            7.1            655% 2% -4.8% -4.3% 5.3% 22.2%
Chemicals Index 339               5.7            6.8            435% -17% -2.6% -5.9% -10.6% -15.5%
Banks Index 175               6.7            6.1            29% 10% -1.5% -3.5% -4.4% -1.9%
Commercial Services Inde 116               19.6          17.7          25% 11% -1.8% -5.7% -6.0% -18.1%
Telecommunications Index 55                 12.4          11.0          43% 13% -1.7% -2.9% -3.5% -4.0%
Transportation Index 164               6.9            8.0            4079% -14% -3.4% -6.2% -4.1% -5.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

8-Mar 7-Mar MTD YTD 2021 2020
Thailand 85.8             (69.6)          204         2,567       (1,632)     (8,287)     
Indonesia -               (5.4)            312         1,957       2,688       (3,220)     
Philippines (16.3)            (5.0)            (22)          63           (5)            (2,513)     
India -               (1,029.8)     (3,413)     (13,248)   3,761       23,373     
S. Korea (444.8)          (1,045.7)     (2,312)     (5,169)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (1,593.2)       (2,965.1)     (6,760)     (14,633)   (15,604)   (15,257)   
Vietnam (60.8)            (48.1)          (119)        (270)        (2,724)     (879)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

9 มี.ค. – TH Consumer Confidence เดือน ก.พ. 

10 มี.ค. – US CPI เดือน ก.พ. 

 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร TIDLOR* (48) : เก็งกาํไรผลการดาํเนินงานเติบโตเด่นท่ีสุดในกลุ่ม ตดัขาดทุน 37 บาท 

 เก็งกาํไร KBANK* (161) : เก็งกาํไรหุน้ธนาคารใหญ่ท่ียงัซ้ือขายตํา่มลูค่าทางบญัชี ตดัขาดทุน 154 บาท 

 เก็งกาํไร PJW* (4.60) : เก็งกาํไรแนวโนม้การเติบโตผลประกอบการปี 2565 ตัดขาดทุน 4.20 บาท 

 เก็งกาํไร TTA* (12) : ผลประกอบการเขา้สู่ high season ตดัขาดทุน 9.35 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนัก0ลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

่ ่ ้ ่



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบในวนัองัคาร (8 มี.ค.) หลงัจากประธานาธิบดีโจ ไบเดน ประกาศควํา่บาตร

การนําเขา้น้ํามนัจากรสัเซีย ซ่ึงความเคล่ือนไหวดงักล่าวส่งผลใหร้าคาน้ํามนัพุง่ข้ึน และทาํใหต้ลาดวิตกกงัวลวา่ความ

ขดัแยง้ระหวา่งประเทศอนัเน่ืองมาจากสงครามรสัเซีย-ยเูครนอาจทวีความรุนแรงมากข้ึน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงในวนัองัคาร (8 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกบัการทําสงครามในยูเครน และการท่ี

ชาติตะวนัตกควํา่บาตรรสัเซีย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วง 3 วนัทาํการติดต่อกนั โดยร่วงลงตํา่กวา่ระดบั 25,000 จุดเป็นครั้งแรกในรอบ 

16 เดือน จากความวิตกเก่ียวกบัราคาพลงังานท่ีพุ่งข้ึน หลงัการเจรจาหยุดยิงรสัเซีย-ยูเครนรอบ 3 ลม้เหลว (อินโฟ

เควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนเกือบ 5% ในวนัองัคาร (8 มี.ค.) หลังสหรฐัประกาศ

ควํา่บาตรการนําเขา้น้ํามันจากรัสเซีย เพ่ือตอบโตต่้อการท่ีรัสเซียส่งกาํลังทหารบุกโจมตียูเครน ขณะเดียวกันนัก

ลงทุนจบัตารายงานสต็อกน้ํามนัดิบประจาํสปัดาหข์องสหรฐัซ่ึงมีกาํหนดเปิดเผยในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

TOP รบัไตรมาส 1/65 บนัทึกกาํไรสต๊อกน้ํามนัหลงัราคาน้ํามนัดิบพุง่แรง เผยแมเ้กิดสงครามรสัเซีย-ยเูครน แต่

ดีมานดน้ํ์ามนัดี คา่การกลัน่ปรบัตวัสูงคาดเฉล่ีย 7 ดอลลาร ์

RAM-THG-VIBHA รว่มทุน

สรา้ง รพ.ใน Jin Wellbeing 

Country 

RAM เผยท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติใหร้่วมลงทุนในโครงการโรงพยาบาลธนบุรี โดยเป็นการร่วม

ลงทุนเพ่ือประกอบกิจการโรงพยาบาลเอกชน ขนาด 250 เตียง ตั้งอยู่บริเวณโครงการ Jin Wellbeing 

Country งบประมาณลงทุน 2,700 ลา้นบาท โดย RAM ถือหุน้ 40% ร่วมกับ THG 30% , VIBHA 10%, 

และ กลุ่มแพทย ์นพ.นภสินธุ ์เถกิงเดช 20% 

สหรฐัควํา่บาตรนํ้ามนั

รสัเซีย 

ประธานาธิบดีโจ ไบเดน ประกาศควํา่บาตรการนําเขา้น้ํามนัจากรสัเซียเพ่ือตอบโตต่้อการท่ีรสัเซียส่งกาํลงั

ทหารบุกโจมตียเูครน ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดิบ WTI พุง่ข้ึนเกือบ 4% 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 8-Mar 7-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 9.63                   7.52         28% 32% 19% 90% 90% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 129.3                126.9       2% 28% 41% 76% 84% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 133.9                129.6       3% 21% 40% 77% 88%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 123.7                119.4       4% 20% 34% 71% 82%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 775                    775          0% 0% 9% -7% 18% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 775                    775          0% 0% 5% -11% 17%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 123.7                119.4       4% 20% 37% 73% 87%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 137                    140          -2% 10% 32% 65% 77%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        13            -39% -68% -36% -18% 10% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 140                    138          1% 26% 34% 68% 84%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      12            -5% 7% -16% 12% 88% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 105                    104          1% 25% 32% 65% 57%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (24)                    (23)           -5% -48% -97% -149% -642% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 134                    132          1% 23% 30% 62% 78%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 5                        6              -11% -39% -58% -47% 0% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

           CK 

Maintained 

BUY 

TP : 23.50 บาท 

เราเห็นแรงกดดนัดา้นตน้ทุนจากราคาปัจจยัการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน ซ่ึงเป็นความกงัวลหลกัสาํหรบั CK ใน 1Q22 

โดยจะกระทบต่ออตัรากาํไรขั้นตน้อยา่งมาก อยา่งไรก็ตาม เม่ือมองไปขา้งหน้า แรงกดดนัดา้นตน้ทุนจะถูก

ชดเชยดว้ยยอด backlog ท่ีเพ่ิมข้ึนจากการประมูลท่ีกําลังจะเกิดข้ึน โดยเฉพาะอย่างยิ่งสําหรับโครงการ

โครงสรา้งพ้ืนฐานดา้นการขนส่ง อยา่งไรก็ตาม ตลาดมีการรบัรูปั้จจยัลบบางส่วนจากการท่ีราคาหุน้ตกตํา่

ลงเม่ือเร็วๆ น้ี คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 23.50 บาท 

RATCH 

Maintained 

HOLD 

TP : 51.00 บาท 

หลงัจากการประชุมนักวิเคราะหเ์มือวานน้ี แนวโน้มของเราต่อ RATCH ยงัคงดี และเราคาดวา่กาํไรจะเติบโต 

21% ในปี 2022 ซ่ึงสูงกว่าคู่แข่ง แมจ้ะไดร้ับผลกระทบจาํกัดจากตน้ทุนพลังงานท่ีเพ่ิมข้ึนอย่างรวดเร็ว

ล่าสุด แต่เราคาดการณ์ว่าตลาดจะ wait and see ต่อการเพ่ิมทุนของ RATCH ในเดือน พ.ค. 22  เราเช่ือว่า

เป็นการดีท่ีสุดท่ีจะรอ M&A ใหม ่คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย: 51.00 บาท 

BANPU บริษัทคาดรายไดปี้ 65 จะเติบโตกวา่ปีกอ่น ทีทาํได ้1.34 แสนลา้นบาท เป็นไปตามราคาถ่านหินและกา๊ช

ธรรมชาติท่ีปรบัตวัเพ่ิมข้ึน จากผลกระทบสถานการณส์งครามรสัเซียและยเูครนท่ีทาํใหร้าคาน้ํามนัพุง่สูงข้ึน 

เป็นแรงผลกัดนัความตอ้งการพลงังานท่ีมาใชท้ดแทน (อินโฟเควสท)์ 

           

SEAFCO 

บริษัทยอมรับว่าคงตอ้งลุน้ว่าผลประกอบการทั้งปีจะมีกําไรหรือไม่ หลังจากปีก่อนบริษัทมีผลขาดทุนราว 

56.64 ลา้นบาท โดยยงัตอ้งติดตามปริมาณงานในปีน้ีว่าจะมีปริมาณมากตามท่ีคาดไวห้รือไม่ แต่อยา่งไรก็

ตามบริษัทคาดวา่ในคร่ึงปีหลงัจะมีกาํไรแน่นอน เน่ืองจากโครงการรถไฟฟ้าสายสีต่างๆ และ โครงการของ

เอกชนจะทยอยออกมาเพ่ิมมากข้ึน จะหนุนใหอ้ตัราการใชเ้คร่ืองจกัรเพ่ิมข้ึนเป็น 75-80% จากปัจจุบัน

อตัราการใชเ้คร่ืองจกัรอยู ่40-50% (อินโฟเควสท)์ 

     

KUN 

บริษัทวางแผนงานระยะกลาง 5 ปี (ปี 66-70) เตรียมพรอ้มพฒันาและท่ีดินเปล่าท่ีไดว้างมดัจาํไวแ้ลว้ รวม

มูลค่าโครงการเกือบ 10,000 ลา้นบาท รวมถึงแผนในการเปิดโครงการใหม่ไวพ้รอ้มแลว้ ดงัน้ันจะเห็นไดว้่า

บริษัทมีความสามารถในการรบัรูร้ายไดจ้ากปัจจุบนัจนถึงปี 70 เป็นท่ีเรียบรอ้ย (อินโฟเควสท)์ 

   
 

 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


