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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,676.80       (4.09) (0.24%)

SET50 1,008.81       (3.53) (0.35%)

SET100 2,288.65       (8.85) (0.39%)

FTSE SET LARGE CAP  1,632.44       (5.30) (0.32%)

FTSE SET MID CAP  2,561.60       (2.42) (0.09%)

FTSE SET SMALL CAP  2,965.51       (5.99) (0.20%)

SET‐VAL (Btm) 62,111         

Mkt Cap (Btm) 19,748,340  

PER (x) 19.41

P/BV (x) 1.67

DJIA 34,861          153.30 0.44%

NASDAQ 14,169          (22.54) (0.16%)

STOXX Europe 600  454               0.48 0.11%

SSEC 3,212             (38.02) (1.17%)

FSTE 7,483             15.97 0.21%

HANG SENG 21,405          (541.07) (2.47%)

NIKKEI 28,150          39.45 0.14%

MSCI ASIA EX JAPAN 714               (9.82) (1.36%)

NYMEX (US $/bbl) 113.90          1.56 1.39%

Brent (US $/bbl) 120.65          1.62 1.36%

Dubai (US $/bbl) 112.43          (5.03) (4.28%)

Baltic dry Index 2,544             (23.00) (0.90%)

Golds (spot) 1,958             0.60 0.03%

Copper (spot) 10,249          (78.00) (0.76%)

Sugar (spot) 19.61             0.35 1.82%

Rubber (spot) 258.0             4.80 1.90%

CRB Index 634.29          1.57 0.25%

THB/Dollar 33.6              0.06 0.18%

Yen/Dollar 122.1             (0.30) (0.25%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.13%)

Dollar Index 98.8              0.00 0.00%

3M US T‐Bill (%) 0.50 0.04 7.86%

10Y US Yield (%) 2.47 0.10 4.27%

10 Y TH Yield (%) 2.37 0.04 1.54%

VIX Index 20.81 (0.86) (3.97%)

Equity 25‐Mar MTD YTD

Local Institutions (739)              (15,701)       (80,183)      

Proprietary Trading 302               (6,706)         1,425          

Foreign Investors (864)              22,967        100,301     

Local Individuals 1,302             (560)             (21,544)      

Bond 25‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (38.88) (2182.18) 2,453.15    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 39.00 (1.22) (1.27%)

PTTEP 151.50 (0.85) (1.62%)

CPN 55.00 (0.29) (1.35%)

OR 25.00 (0.26) (0.99%)

IVL 45.50 (0.24) (1.09%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

JTS 362.00 1.27 6.16%

DELTA 390.00 0.53 1.30%

BDMS 25.50 0.34 0.99%

SCB 114.00 0.14 0.44%

TRUE 5.05 0.14 1.00%  

ตดิตามการปรบัประมาณการกาํไรบจ.ในช่วงประกาศงบอยางใกลชิ้ด 

ยูเครนเริม่ตโีต ้ขณะที่จะมีการเจรจารอบใหม่ 29-30 มี.ค. ช่วงปลายสปัดาหก์่อน มีรายงานข่าว

ยเูครนเร่ิมสามารถตีโตร้สัเซีย โดยประสบความสาํเร็จในการผลกัดนัทหารรสัเซียใหถ้อยหา่งออกจาก

กรุงเคียฟไดใ้นระดบัหน่ึง จนกระทัง่กลายฝ่ายคาดสปัดาหน้ี์อาจเห็นการโตก้ลบัของยเูครน อยา่งไรก็

ตามจุดแข็งของยเูครนอยูท่ี่การตั้งรบัในเมือง ทาํใหเ้ราไมไ่ดค้าดหวงัมากนักกบัการตีโต ้ และทาํให้

สถานการณร์บในยเูครน-รสัเซีย ยงัมีแนวโน้มยดืเยื้ อ ทาํใหย้งัคงมีความไมแ่น่นอนของราคาโภค

ภณัฑท์ั้งอาหาร และน้ํามนั ซ่ึงอาจซํ้าเติมสถานการณเ์งินเฟ้อและการปรบัประมาณการเศรษฐกิจ 

รวมถึงกาํไรบจ. ขณะท่ีในทางจิตวทิยาตลาดอาจตอบรบัหากมีความคืบหน้าในการเจรจาสนัติภาพรอบ

ใหมท่ี่ตุรกี ระหวา่ง 29-30 มี.ค. 

การเพ่ิมข้ึนของผลตอบแทนพนัธบตัร ทาํใหต้อ้งมาตดิตามการปรบัประมาณการกาํไรบจ.อยา่ง

ใกลชิ้ด หลงัการส่งสญัญาณปรบัข้ึนดอกเบ้ียของประธานเฟด และกรรมการเฟดหลายท่าน ทาํให้

ตลาดเร่ิมมองถึงความเป็นไปไดข้องการปรบัข้ึนดอกเบ้ียในระดบั 0.50% ในการประชุมรอบ 3-4 

พ.ค. และทาํใหผ้ลตอบแทนพนัธบตัร 2 และ 10 ปี ขยบัข้ึนอยา่งต่อเน่ือง ซ่ึงการเพ่ิมข้ึนของ

ผลตอบแทนพนัธบัตร จะกดดนัใหค้วามน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ (Earnings yield gap = Earnings 

yield – Bond yield) ปรบัลดลง อยา่งไรก็ตามเราพบวา่ความผนัผวนของตลาดจะข้ึนกบัระดบัความ

แข็งแกร่งของกาํไรบจ. (Earnings yield) หากกาํไรบจ.แข็งแกร่ง ความผนัผวนจะตํา่ แต่หากกาํไรบจ.

ปรบัลดลงแรง ตลาดจะมีความผนัผวนท่ีสูง ทาํใหต้อ้งระวงัการปรบัประมาณการกาํไรบจ.ลงในชว่ง

ประกาศงบไตรมาส 1/65 ปลายเม.ย.-ตน้พ.ค.  

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มพลงังาน PTTEP, BANPU, TOP (เน้นโรงกลัน่) 2) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์

เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง valuation ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็น

การฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 4หุน้เด่นไตรมาส 2/65 ท่ีเราชอบไดแ้ก ่BBL, TIDLOR, CPN, 

OSP, TRUE, ONEE, TOP และ IVL 5) ขณะท่ีหุน้ท่ีสามารถเลือกเก็งกาํไรในช่วงน้ี ไดแ้ก่ KCE, HANA, 

PJW, TTCL, THREL, BLA, IND, MAJOR, WORK, TH เป็นตน้ 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ตลาดอาจแกว่ง 1,660-1,700 ช่วงสั้นยงัประเมินบรรยากาศเก็ง

กาํไรโดยรวมอาจะชะลอแตย่งัไดอ้านิสงคบ์วก จาก Window dressing และการเปิด

ประเทศรบัการทอ่งเท่ียว รวมถึงมาตรการดแูลค่าใชจ้า่ย เป็นปัจจยัหนุนกลุ่มท่ีเก่ียวขอ้ง 

ขณะที่ความเสี่ยงสาํคญัจากการปรบัประมาณการหลงังบไตรมาส 1/65 ในอีก 1-2 

เดือน เป็นส่ิงท่ีตอ้งจบัตา //หุน้แนะนาํ: THREL*, ERW*, TH*, TTCL* 

แนวรบั: 1,669 / แนวตา้น : 1,685-1,692 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

EASTW  – ศาลปกครองนัดไต่สวนฉุกเฉินหลงั EASTW รอ้งขอคุม้ครองชัว่คราว อา้ง

มติบอรด์ท่ีราชฯ มิชอบ อนุมัติ “วงษ์สยาม” เดินหน้าโครงการบริหารท่อขนส่งน้ํา

ภาคตะวนัออก 2.5 หม่ืนลา้นบาท 

AUCT – คาดตลาดการเปล่ียนรถยนตมื์อหน่ึงปี 65 ใกลเ้คียงกบัปีท่ีผ่านมา หรืออยู่

ท่ี 8 แสนถึง 1 ลา้นคัน ส่วนรถยนต์มือสองคาดจะมีการเปล่ียนรถยนต์ 2-3 เท่า 

เม่ือเทียบจาํนวนรถยนตมื์อหน่ึง  

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ ตํา่สุดรอบกว่า 10 ปี  – ผลสาํรวจของมหาวิทยาลยั

มิชิแกนระบุว่า ดชันีความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคสหรฐัปรบัตวัลงสู่ระดบั 59.4 ในเดือน

มี.ค. ซ่ึงเป็นระดบัตํา่สุดในรอบกวา่ 10 ปี จากระดบั 62.8 ในเดือนก.พ. และตํา่กวา่

ตวัเลขเบ้ืองตน้ท่ีระดบั 59.7 

'เราเท่ียวดว้ยกัน' รัฐค้างจ่าย 100 ลา้น – เราเท่ียวด้วยกัน เฟส 4 โรงแรม 

รา้นอาหาร รอ้ง รมว.ท่องเท่ียว ผูว้า่ฯ ททท. รฐัคา้งจา่ยส่วนลด 40% นับ 100 ลา้น

บาท ผูป้ระกอบการขาดสภาพคล่อง เผยรัฐตรวจรายการเบิกเงินเขม้ขน้ ทัวรเ์ท่ียว

ไทยแบกภาระตน้ทุนอว่ม เมืองท่องเท่ียวเจอสารพดัปัญหา ชลบุรีหนักสุด รฐัคา้งจา่ย

แสนกวา่ราย 

Opportunity day- 28 มี.ค. OR, NWR, SKR, STI, AMATAV, TH / 29 มี.ค. SHREIT, 

KWM, STOWER, CIVIL, ASEFA, AU, EA / 30 มี .ค .  RWI, THAI, AIMCG, APCO, 

SYMC, TRC, UKEM  

 

ประเด็นตดิตาม: 30 มี.ค. – การประชุม กนง., 31 มี.ค. – China Manufacturing PMI เดือน มี.ค. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,677            17.6          15.6          146% 13% -0.2% 0.0% -0.5% 1.2%
   - Energy 25,184          13.2          12.9          205% 2% -0.6% 0.0% -0.7% 2.2%
   - Banking 419               9.1           8.3           39% 9% -0.1% 0.0% -3.7% 1.1%
   - Commerce 39,033          33.1          25.6          22% 30% -0.3% 0.0% -1.5% 5.2%
   - Food 13,059          20.9          16.7          53% 25% -0.1% 0.0% -1.2% -2.2%
   - Healthcare 6,412            37.7          35.9          62% 5% 0.1% 0.0% 9.3% 11.5%
Indonesia 7,003            8.7           6.4           544% 36% -0.7% 0.0% 1.7% 6.4%
Phillipine 7,125            17.0          14.2          92% 20% 0.6% 0.0% -2.5% 0.0%
Asia
China 3,212            10.3          9.2            59% 12% -1.2% 0.0% -7.2% -11.7%
Hong Kong 21,405          10.4          9.1            7% 14% -2.5% 0.0% -5.8% -8.5%
India 57,362          24.7          20.8          62% 19% -0.4% 0.0% 2.0% -1.5%
Japan 28,150          16.9          15.3          91% 10% 0.1% 0.0% 6.1% -2.2%
Korea 2,730            10.9          9.4            119% 16% 0.0% -0.6% 0.5% -8.9%
Malaysia 1,603            14.9          14.0          51% 7% 0.3% 0.0% -0.3% 2.3%
Singapore 3,414            13.8          12.0          227% 15% 0.4% 0.0% 5.3% 9.3%
Taiwan 17,677          12.8          12.5          84% 2% -0.1% 0.0% 0.1% -3.0%
Vietnam 1,499            14.1          11.0          67% 28% 0.0% 0.0% 0.6% 0.0%
MSCI Asia Ex Japan 714               13.1          11.5          51% 14% -1.4% 0.0% -4.3% -9.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 375               10.3          10.5          181% -2% 0.8% 0.0% 1.0% 8.2%
Coal Index 1,697            7.7            7.4            614% 4% -0.2% 0.0% 10.9% 28.8%
Chemicals Index 352               13.8          12.2          128% 13% -0.6% -0.4% -7.6% -12.7%
Banks Index 183               7.0            6.4            28% 10% -0.1% 0.2% -0.3% 2.3%
Commercial Services Inde 118               21.6          18.6          16% 16% -0.5% -0.6% -3.8% -16.1%
Telecommunications Index 58                 13.2          11.7          39% 13% -1.0% -0.3% -0.2% -0.7%
Transportation Index 161               6.5            7.5            4257% -13% -2.1% -0.5% -6.4% -7.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

25-Mar 24-Mar MTD YTD 2021 2020
Thailand (25.7)            84.5           691         3,054       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 84.9             128.9         352         1,997       2,688       (3,220)     
Philippines (0.8)              (15.3)          (207)        (122)        (5)            (2,513)     
India -               (176.5)        (4,895)     (14,730)   3,761       23,373     
S. Korea (431.1)          763.4         (3,801)     (6,659)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (88.6)            (54.2)          (9,606)     (17,478)   (15,604)   (15,257)   
Vietnam (5.4)              (4.5)            (173)        (324)        (2,724)     (879)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

29 มี.ค. – US Consumer Confidence เดือน มี.ค. 

30 มี.ค. – การประชุม กนง. 

31 มี.ค. – China Manufacturing PMI เดือน มี.ค. 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร THREL* (6) : เก็งกาํไรโมเมนตมัผลประกอบการผ่านจุดตํา่สุดและไดผ้ลบวกจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร ตัดขาดทุน 4.80 บาท 

 เก็งกาํไร ERW* (5.50) : เก็งกาํไร rotation รบัการเปิดเมือง ตัดขาดทุน 3.14 บาท 

 เก็งกาํไร TH* (5) : เก็งกาํไรธุรกิจเติบโตจากฐานท่ีตํา่ ตัดขาดทุน 4.00 บาท 

 เก็งกาํไร TTCL* (5.80) : เก็งกาํไรทางเทคนิค+ธุรกิจมีลุน้ turnaround ตดัขาดทุน 4.80 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* ึ ้ ์ ซ่ึ ี ํ ํ ่ ั (* ึ ้ ์ ซ่ึ ี ํ ํ ่ ั ื้ ื ี่ไ ่ ไ ้ ใ่



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกในวนัศุกร ์(25 มี.ค.) และดชันี S&P500 ปิดเพ่ิมข้ึนดว้ย เน่ืองจากหุน้กลุ่ม

การเงินปรบัตวัข้ึนหลงัจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัพุง่ข้ึนสู่ระดบัสูงสุดในรอบเกือบ 3 ปี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเล็กน้อยในวนัศุกร ์(25 มี.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงจบัตาสถานการณ์สงครามในยูเครน และ

ประเมินแนวโน้มนโยบายการเงินทัว่โลก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวกในวนัน้ีเป็นวนัท่ี 9 ติดต่อกัน ซ่ึงเป็นการปรับตัวข้ึนต่อเน่ืองยาวนานท่ีสุด

นับตั้งแต่เดือนก.ย. 2562 เน่ืองจากนักลงทุนไดพ้ากนัเขา้ซ้ือหุน้ท่ีมีสิทธ์ิจะไดร้บัเงินปันผล (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกในวนัศุกร ์(25 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกบัการ

ขาดแคลนน้ํามนัอีกครั้งหลงัมีรายงานวา่ โรงงานน้ํามนัของซาอุดีอาระเบียถูกโจมตี 

EASTW ศาลปกครองนัดไต่สวนฉุกเฉินหลัง EASTW รอ้งขอคุม้ครองชัว่คราว อา้งมติบอร์ดท่ีราชฯ มิชอบ อนุมัติ 

“วงษ์สยาม” เดินหน้าโครงการบริหารท่อขนส่งน้ําภาคตะวนัออก 2.5 หม่ืนลา้นบาท 

AUCT คาดตลาดการเปล่ียนรถยนต์มือหน่ึงปี 65 ใกลเ้คียงกับปีท่ีผ่านมา หรืออยู่ท่ี 8 แสนถึง 1 ลา้นคัน ส่วน

รถยนตมื์อสองคาดจะมีการเปล่ียนรถยนต ์2-3 เท่า เม่ือเทียบจาํนวนรถยนตมื์อหน่ึง 

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค

สหรฐัฯ ตํา่สุดรอบกว่า 10 

ปี 

ผลสาํรวจของมหาวิทยาลยัมิชิแกนระบุว่า ดัชนีความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคสหรฐัปรบัตัวลงสู่ระดับ 59.4 ใน

เดือนมี.ค. ซ่ึงเป็นระดบัตํา่สุดในรอบกว่า 10 ปี จากระดบั 62.8 ในเดือนก.พ. และตํา่กวา่ตวัเลขเบ้ืองตน้ท่ี

ระดบั 59.7 

'เราเท่ียวดว้ยกนั' รฐัคา้ง

จา่ย 100 ลา้น 

เราเท่ียวดว้ยกนั เฟส 4 โรงแรม รา้นอาหาร รอ้ง รมว.ท่องเท่ียว ผูว้่าฯ ททท. รฐัคา้งจ่ายส่วนลด 40% นับ 

100 ลา้นบาท ผูป้ระกอบการขาดสภาพคล่อง เผยรฐัตรวจรายการเบิกเงินเขม้ขน้ ทวัรเ์ท่ียวไทยแบกภาระ

ตน้ทุนอว่ม เมืองท่องเท่ียวเจอสารพดัปัญหา ชลบุรีหนักสุด รฐัคา้งจา่ยแสนกวา่ราย 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 25-Mar 24-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 17.53                11.96       47% 89% 151% 167% 187% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 112.4                117.5       -4% 3% 17% 52% 51% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 119.8                118.3       1% 7% 24% 59% 54%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 115.4                114.3       1% 10% 25% 56% 56%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 775                    775          0% 0% 9% -7% 18% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 775                    775          0% 0% 5% -11% 17%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 113.9                112.3       1% 10% 26% 57% 61%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 130                    129          0% 8% 21% 48% 60%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17                      12            45% 52% 50% 30% 171% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 142                    145          -2% 11% 30% 67% 70%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 30                      28            9% 58% 128% 168% 229% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 103                    106          -3% 12% 24% 56% 49%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9)                      (11)           19% 46% 30% -17% -70% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 136                    141          -3% 10% 27% 61% 75%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 24                      23            2% 68% 120% 122% 616% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

 

Consumer Finance 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

 

 

เราคาดว่ากาํไรสุทธิของกลุ่มจะลดลง 3% yoy ใน 1Q22 เน่ืองจาก credit cost ท่ีสูงข้ึน ขณะท่ีในเชิงบวก

ความตอ้งการสินเช่ือเพ่ือผูบ้ริโภคสูงมาก และเราคาดการณ์ว่าสินเช่ือของกลุ่มจะเพ่ิมข้ึน 15% yoy ใน 

1Q22 เราเช่ือว่าคุณภาพของสินทรัพยท่ี์ลดลงไดส้ะทอ้นไปในราคาหุน้แลว้ เน่ืองจากราคาหุน้ของกลุ่ม 

consumer finance ,uผลการดําเนินงานตํา่กว่า SET 5.5% ytd ในปัจจุบนักลุ่มน้ีมีการซ้ือขายท่ี PE 2022F 

ท่ี 19 gmjk ซ่ึงตํา่กว่าค่าเฉล่ียยอ้นหลงัหา้ปีเล็กน้อย เราคงคาํแนะนํา MARKET WEIGHT โดยมี top pickคือ 

TIDLOR และ MTC 

AUCT คาดตลาดการเปล่ียนรถยนต์มือหน่ึงปี 65 ใกลเ้คียงกับปีท่ีผ่านมา หรืออยู่ท่ี 8 แสนถึง 1 ลา้นคัน ส่วน

รถยนตมื์อสองคาดจะมีการเปล่ียนรถยนต ์2-3 เท่า เม่ือเทียบจาํนวนรถยนตมื์อหน่ึง (อินโฟเควสท)์ 

DEMCO ปี 65 วางเป้ารายไดโ้ต 10-15% เทียบปีทีผ่านมา พรอ้มเดินหน้าขยายการลงทุนใหม ่ๆ ร่วมกบัพนัธมิตร 

ต่อยอดธุรกิจ หวงัสรา้ง New S Curve หนุนธุรกิจเติบโตอยา่งยัง่ยนื คาดเห็นความชดัเจนเร็วๆ น้ี โชวง์านใน

มือแน่นกวา่ 4 พนัลา้นบาท ทยอยรบัรูร้ายไดถึ้งปี 2566 (อินโฟเควสท)์ 

           

EASTW 

ศาลปกครองนัดไต่สวนฉุกเฉินหลัง EASTW รอ้งขอคุม้ครองชัว่คราว อา้งมติบอร์ดท่ีราชฯ มิชอบ อนุมัติ 

“วงษ์สยาม” เดินหน้าโครงการบริหารท่อขนส่งน้ําภาคตะวนัออก 2.5 หม่ืนลา้นบาท (อินโฟเควสท)์ 

   
 

 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




