
 
 
 
 

 
รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tuesday ,  05  Ap r i l  2022R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
 
 
 

1.  
 
 
 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,702.93       1.62 0.10%

SET50 1,022.81       (0.85) (0.08%)

SET100 2,321.37       (0.57) (0.02%)

FTSE SET LARGE CAP  1,656.52       (2.00) (0.12%)

FTSE SET MID CAP  2,607.19       4.13 0.16%

FTSE SET SMALL CAP  3,053.61       37.27 1.24%

SET‐VAL (Btm) 65,890         

Mkt Cap (Btm) 20,041,610  

PER (x) 19.71

P/BV (x) 1.70

DJIA 34,922          103.61 0.30%

NASDAQ 14,533          271.05 1.90%

STOXX Europe 600  462               3.85 0.84%

SSEC 3,283             0.00 0.00%

FSTE 7,559             21.02 0.28%

HANG SENG 22,502          462.76 2.10%

NIKKEI 27,736          70.49 0.25%

MSCI ASIA EX JAPAN 737               11.07 1.52%

NYMEX (US $/bbl) 103.28          4.01 4.04%

Brent (US $/bbl) 107.53          3.14 3.01%

Dubai (US $/bbl) 102.64          (1.60) (1.53%)

Baltic dry Index 2,307             (50.00) (2.12%)

Golds (spot) 1,933             7.05 0.37%

Copper (spot) 10,452          108.75 1.05%

Sugar (spot) 19.61             0.24 1.24%

Rubber (spot) 266.0             8.70 3.38%

CRB Index 632.73          0.00 0.00%

THB/Dollar 33.5              (0.01) (0.02%)

Yen/Dollar 122.8             0.27 0.22%

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.64%)

Dollar Index 99.0              0.37 0.37%

3M US T‐Bill (%) 0.53 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.40 0.01 0.54%

10 Y TH Yield (%) 2.35 0.02 0.99%

VIX Index 18.57 (1.06) (5.40%)

Equity 4‐Apr MTD YTD

Local Institutions (490)              363              (81,803)      

Proprietary Trading 304               (17)               1,035          

Foreign Investors 730               2,605           113,470     

Local Individuals (544)              (2,951)         (32,702)      

Bond 4‐Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 63.81 201.88 2,814.37    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 233.00 (0.76) (1.27%)

SCB 118.50 (0.72) (2.07%)

KBANK 161.00 (0.40) (1.23%)

AWC 4.88 (0.33) (2.40%)

BAY 34.25 (0.31) (1.44%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

JTS 398.00 0.72 3.11%

EA 100.00 0.72 2.30%

AOT 67.00 0.61 0.75%

BYD 14.10 0.39 29.36%

CPALL 65.75 0.38 0.77%  

ช่วงสนับรรยากาศยงับวกสาํหรบัการเก็งกาํไรรายตวั 

บรรยากาศเก็งกาํไรหุน้กลาง-เล็กเป็นบวก แต่อัพไซตข์องตลาดในไตรมาส 2/65 จาํกัด หุน้

ขนาดใหญ่เร่ิมมีความเคล่ือนไหวท่ีจํากัดหลังไรปั้จจัยบวกใหม่ ขณะท่ีกลุ่มหุน้ขนาดกลาง-เล็ก

เคล่ือนไหวไดดี้กว่า จากประเด็นเก็งกาํไรต่างๆ และความคาดหวงัขอ้มูลเชิงบวกท่ีอาจจะออกมาจาก

การประชุมผูถื้อหุน้เดือนเม.ย. อยา่งไรก็ตามเรามองหากข้ึนแรงจะเป็นโอกาสทยอยแบ่งขายทาํกาํไรท่ี

ดี เน่ืองจากอัพไวต์ในภาพรวมท่ีจะจํากัดมากข้ึนจากหลายปัจจัย ไดแ้ก่ 1) การปรับประมาณการ

กาํไรบจ. เน่ืองจากเงินเฟ้อและตน้ทุนสินคา้โภคภณัฑท่ี์สูงข้ึนจากปัญหาความตึงเครียดในยูเครน 2) 

ความกงัวลต่อสญัญาณการเกิดเศรษฐกิจถดถอยท่ีมาจากตลาดพนัธบตัร 3) การข้ึนดอกเบ้ียครั้งแรก

ของธนาคารกลางสหรฐัฯ 4) การปรบัลดขนาดงบดุลของธนาคารกลางสหรฐัฯ และ 5) การขาดดุล

บญัชีเดินสะพดัของไทย (จากราคาพลงังานท่ีสูง) 

ภาพรวมกลยุทธไ์ตรมาส 2/65 คือ การเก็งกาํไรระหว่างรอจุดซ้ือท่ีดี เราประเมินเป้าหมาย SET 

Index ท่ี 1,730 จุด อิงค่าเฉล่ีย PER 5 ปีท่ี 18.6 เท่า ดว้ยปัจจยัเส่ียงขา้งตน้ ทาํใหเ้ราประเมินความ

ผนัผวนและกรอบการเคล่ือนไหวของ SET Index ในระดบั 2 เท่าของ PE multiple หรือคิดเป็นกรอบการ

เคล่ือนไหวท่ี 1,540-1,730 จุด เราไม่คิดวา่ตลาดจะปรบัตัวรุนแรงเหมือนท่ีเคยเกิดข้ึนในปี 2563 

อยา่งไรก็ตามภาวะท่ีอพัไซตข์องหุน้ใหญ่จาํกดั จะทาํใหก้ารเก็งกาํไรข้ึนกบัธีมการลงทุนของหุน้รายตวั

มากข้ึน และนักลงทุนควรกาํหนดเป้าหมายของการเก็งกาํไรและตดัขาดทุนทุกครั้ง 

เนน้หุน้ไดป้ระโยชนจ์ากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจภายในและการเปิดประเทศ อาทิ ธนาคาร คา้

ปลีก ส่ือสาร ขณะท่ีหุน้โภคภณัฑ ์เก็งกาํไรไดเ้ฉพาะหุน้ท่ีผลประกอบการยงัไม่ผ่านจุดสูงสุด (เหลือ

เพียง IVL และ TOP) โดยหุน้เด่นท่ีเรามองซ้ือ/ทยอยสะสมในช่วงไตรมาส 2/65 ไดแ้ก่ BBL, TIDLOR, 

CPN, CENTEL, BJC, OSP, TRUE, ONEE, IVL, TOP / ขณะท่ีหุน้ท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะห์ของเรา แต่

มองวา่น่าสนใจ ไดแ้ก่ MAKRO, MAJOR, TKN, SPA 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มพลงังาน PTTEP, BANPU, TOP (เน้นโรงกลัน่) 2) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์

เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง valuation ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็น

การฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 4หุน้เด่นไตรมาส 2/65 ท่ีเราชอบไดแ้ก ่BBL, TIDLOR, CPN, 

OSP, TRUE, ONEE, TOP และ IVL 5) ขณะท่ีหุน้ท่ีสามารถเลือกเก็งกาํไรในช่วงน้ี ไดแ้ก่ PJW, TTCL, 

THREL, BLA, IND, MAJOR, WORK, TH, ERW, MINT, CENTEL ,SHR, AAV, SCN, SCI เป็นตน้ 

ภาพรวมกลยุทธ:์ เนน้เก็งกาํไรรายตวัระหว่างรอจดุซ้ือท่ีดี ท่ีน่าจะเกิดจากการปรบั

ประมาณการกาํไรบจ.ในช่วงประกาศผลประกอบการไตรมาส 1/65 ดงันั้นการข้ึนของ

ตลาดช่วยเม.ย.เป็นจงัหวะในการทยอยลดนํ้าหนกัหรอืแบ่งขายทาํกาํไร //หุน้แนะนาํ: 

TOP*, IND*, ASW*, PJW* 

แนวรบั: 1,675-1,685 / แนวตา้น : 1,705-1,720 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทุน 

IVL – ปิดดีลซ้ือกิจการ “Oxiteno” มูลค่า $150 ลา้น พรอ้มรับรูร้ายไดท้ันที คาด

ช่วยลดค่าใชจ้่าย $100 ลา้น จากการปรับรูปแบบการดําเนินงาน หนุนธุรกิจ IOD 

หวงัเพ่ิม EBITDA ข้ึนสองเท่าในทุกๆ 5 ปี 

NER – พรอ้มผลิตแผ่นปูรองนอนสตัวต์น้ ก.ค.น้ี คาดสรา้งรายไดปี้น้ีกว่า 408 ลา้น

บาท โอกาสเติบโตต่อเน่ือง ช้ีดีมานด์ยางพารายงัสูง รถยนต์ไฟฟ้าหนุน มองราคา

ยางแผ่นรมควนัเกิน 70 บาทต่อกิโลกรัม เดินหน้าเจรจาลูกคา้อินเดียอีก 2 ราย 

คาดมีความชดัเจนในชว่งไตรมาส 3/65 

ATP30 – แนวโน้มธุรกิจไตรมาส 1/65 มีการเติบโตอย่างมีนัยสําคัญ เน่ืองจาก

บริษัทเร่ิมรบัรูร้ายไดจ้ากการใหบ้ริการรถรบัส่งพนักงาน จาํนวน 637 คนั ซ่ึงถือว่า

สูงสุดตั้งแต่เร่ิมดาํเนินกิจการ 

ผูถื้อหุน้ DTAC TRUE อนุมตัิแผนควบรวมกิจการ - DTAC มีมติอนุมติัแผนการควบ

รวมบริษัทระหว่าง DTAC และ TRUE ดว้ยคะแนนเสียง 89.0787% ของผูท่ี้มีสิทธิ

ออกเสียง ขณะท่ีท่ีประชุมผูถื้อหุน้ TRUE มีมติเป็นเอกฉนัท ์99.3713% ทั้งน้ี มีการ

จดัสรรหุน้ในบริษัทใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ DTAC และผูถื้อหุน้ TRUE ในอตัราส่วน 1 

หุ ้นเดิมใน DTAC ต่อ 6.13444 หุ ้นในบริษัทใหม่ และ 1 หุ ้นเดิมใน TRUE ต่อ 

0.60018 หุน้ในบริษัทใหม ่

Opportunity day –5 เม .ย . CEN, GLOCON, YGG, DDD, UBIS, RATCH / 7 เม .ย . 

MVP, ECF, BRR, UBE, SALEE, OISHI, FN / 8 เม.ย. AHC, FVC, MST, NOK 

ประเด็นตดิตาม: 5 เม.ย. – Thailand CPI index เดือน มี.ค., 6 เม.ย. – EU PPI index เดือน ก.พ., 7 

เม.ย. – FOMC Meeting Minutes 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,703            17.7          15.7          149% 12% 0.1% 0.1% 0.5% 2.7%
   - Energy 25,352          13.1          12.8          210% 2% 0.4% 0.4% 0.5% 2.9%
   - Banking 426               9.2           8.5           39% 9% -1.0% -1.0% 0.5% 2.7%
   - Commerce 39,931          33.7          26.0          23% 29% 0.2% 0.2% 0.6% 7.6%
   - Food 13,312          21.6          17.3          51% 24% -0.1% -0.1% 0.4% -0.3%
   - Healthcare 6,431            37.6          35.8          63% 5% 0.6% 0.6% 1.3% 11.8%
Indonesia 7,116            5.7           3.9           893% 45% 0.5% 0.5% 0.6% 8.1%
Phillipine 7,163            17.1          14.7          92% 16% 0.1% 0.1% -0.6% 0.6%
Asia
China 3,283            10.5          8.7            59% 20% 0.0% 0.0% 0.9% -9.8%
Hong Kong 22,502          10.8          9.5            8% 13% 2.1% 2.1% 2.3% -3.8%
India 60,612          22.0          18.7          93% 18% 2.3% 2.3% 3.5% 4.0%
Japan 27,736          15.3          14.6          107% 5% 0.3% 0.7% 0.1% -3.3%
Korea 2,758            11.1          9.6            117% 16% 0.7% 0.5% -0.1% -7.5%
Malaysia 1,599            15.5          13.9          45% 11% -0.2% -0.2% 0.7% 2.0%
Singapore 3,417            13.6          11.9          234% 14% -0.1% -0.1% 0.2% 9.4%
Taiwan 17,626          12.6          12.4          85% 2% 0.0% 0.0% -0.4% -3.3%
Vietnam 1,525            14.2          11.1          68% 28% 0.5% 0.5% 2.2% 1.8%
MSCI Asia Ex Japan 737               13.2          11.6          53% 14% 1.5% 1.5% 1.8% -6.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 389               9.8            10.2          207% -4% 1.0% 1.0% 0.7% 12.5%
Coal Index 1,697            7.6            7.4            618% 4% 0.2% 0.2% 0.0% 36.8%
Chemicals Index 355               13.9          7.2            128% 92% 0.4% 0.3% 0.7% -11.7%
Banks Index 188               7.1            6.4            30% 11% 0.4% 0.6% 1.2% 5.5%
Commercial Services Inde 123               22.3          18.2          17% 23% 1.1% 1.2% 2.1% -12.5%
Telecommunications Index 58                 12.6          11.5          47% 10% 1.1% 1.0% 1.2% 0.6%
Transportation Index 163               5.8            8.0            4803% -27% -0.1% -0.3% 1.0% -5.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

4-Apr 1-Apr MTD YTD 2021 2020
Thailand 21.8             56.1           78           3,447       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 43.0             88.9           132         2,361       2,688       (3,220)     
Philippines -               (13.3)          (13)          (132)        (5)            (2,513)     
India -               -             (3,693)     (13,528)   3,761       23,373     
S. Korea (29.7)            (88.0)          (118)        (6,615)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (397.9)          (398.1)        (796)        (18,096)   (15,604)   (15,257)   
Vietnam (0.4)              21.7           21           (286)        (2,724)     (879)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

  5 เม.ย. – Thailand CPI index เดือน มี.ค. 

  6 เม.ย. – EU PPI index เดือน ก.พ. 

  7 เม.ย. – FOMC Meeting Minutes 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร TOP* (65) : ราคาพลงังานท่ีทรงตวัในระดบัสูง และค่าการกลัน่ท่ีน่าจะเรง่ตวัขึ้ นในเม.ย.เป็นบวกต่อแนวโนม้ผลประกอบการ ตัดขาดทุน 50 บาท 

 เก็งกาํไร IND* (2.50) : เก็งกาํไรธุรกิจ turnaround  ตัดขาดทุน 2.04 บาท 

 เก็งกาํไร ASW* (9) : เก็งกาํไรผลประกอบการปี 2565 และใบสาํคญัแสดงสิทธ์ิน่าจะใกลเ้ขา้ทาํการซ้ือขาย ตัดขาดทุน 7.75 บาท 

 เก็งกาํไร PJW* (6) : กาํไรเขา้ผลประกอบการไดอ้านิสงคจ์ากพลาสติกการแพทยแ์ละช้ินส่วนรถยนตไ์ฟฟ้า (EV) ตัดขาดทุน 5.10 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกในวนัจนัทร ์(4 เม.ย.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq พุง่ข้ึนกวา่ 200 จุด โดยไดปั้จจยั

หนุนจากแรงซ้ือหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ซ่ึงรวมถึงหุน้ทวิตเตอร์ท่ีทะยานข้ึนกว่า 27% อย่างไรก็ดี นักลงทุนยงัคงวิตก

กงัวลเก่ียวกบัสงครามรสัเซีย-ยูเครน รวมทั้งผลกระทบจากการท่ีรสัเซียถูกควํา่บาตรหลงัใชก้าํลงัทหารโจมตียูเครน 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัข้ึนในวนัจนัทร ์(4 เม.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีท่ีทะยานข้ึนมากกวา่ 2% 

ขณะท่ีนักลงทุนยังคงจับตาชาติตะวันตกเตรียมควํา่บาตรรัสเซียมากข้ึนหลังจากยูเครนกล่าวหาว่ารัสเซียก่อ

อาชญากรรมสงคราม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวกเป็นวนัแรกในรอบ 4 วนัทําการในวนัน้ี หลังกระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผย

ตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรปรบัตวัเพ่ิมข้ึนในเดือนมี.ค. (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนในวนัจนัทร ์(4 เม.ย.) ท่ามกลางความกงัวลท่ีวา่ ตลาด

น้ํามันโลกอาจเผชิญภาวะตึงตัวมากข้ึน หากสหรฐัและยุโรปใชม้าตรการควํา่บาตรต่อรัสเซียในระดับท่ีรุนแรง อัน

เน่ืองมาจากการท่ีทหารรสัเซียสงัหารหมูช่าวยเูครนในพ้ืนท่ีใกลก้รุงเคียฟ 

IVL ปิดดีลซ้ือกิจการ “Oxiteno” มูลค่า $150 ลา้น พรอ้มรับรูร้ายไดท้ันที คาดช่วยลดค่าใชจ้่าย $100 ลา้น 

จากการปรบัรูปแบบการดาํเนินงาน หนุนธุรกิจ IOD หวงัเพ่ิม EBITDA ข้ึนสองเท่าในทุกๆ 5 ปี 

NER พรอ้มผลิตแผ่นปูรองนอนสตัวต์น้ ก.ค.น้ี คาดสรา้งรายไดปี้น้ีกว่า 408 ลา้นบาท โอกาสเติบโตต่อเน่ือง ช้ีดี

มานดย์างพารายงัสูง รถยนตไ์ฟฟ้าหนุน มองราคายางแผ่นรมควนัเกิน 70 บาทต่อกิโลกรมั เดินหน้าเจรจา

ลกูคา้อินเดียอีก 2 ราย คาดมีความชดัเจนในชว่งไตรมาส 3/65 

ATP30 แนวโน้มธุรกิจไตรมาส 1/65 มีการเติบโตอยา่งมีนัยสาํคญั เน่ืองจากบริษัทเร่ิมรบัรูร้ายไดจ้ากการใหบ้ริการ

รถรบัส่งพนักงาน จาํนวน 637 คนั สูงสุดตั้งแต่เร่ิมดาํเนินกิจการ 

ผูถื้อหุน้ DTAC TRUE อนุมตัิ

แผนควบรวมกิจการ 

DTAC มีมติอนุมติัแผนการควบรวมบริษัทระหวา่ง DTAC และ TRUE ดว้ยคะแนนเสียง 89.0787% ของผูท่ี้มี

สิทธิออกเสียง ขณะท่ีท่ีประชุมผูถื้อหุน้ TRUE มีมติเป็นเอกฉนัท ์99.3713% ทั้งน้ี มีการจดัสรรหุน้ในบริษัท

ใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ DTAC และผูถื้อหุน้ TRUE ในอัตราส่วน 1 หุน้เดิมใน DTAC ต่อ 6.13444 หุน้ใน

บริษัทใหม ่และ 1 หุน้เดิมใน TRUE ต่อ 0.60018 หุน้ในบริษัทใหม ่

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 4-Apr 1-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 16.18                11.72       38% 0% 125% 156% 118% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 102.6                104.2       -2% -9% -7% 34% 28% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 108.5                105.7       3% -1% -12% 36% 34%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 103.3                99.3         4% -3% -7% 34% 33%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 920                    920          0% 19% 19% 23% 38% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 895                    895          0% 15% 15% 13% 35%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 103.3                99.3         4% -3% -4% 36% 39%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 121                    119          2% -6% -2% 34% 35%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 18                      14            28% 18% 44% 31% 103% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 128                    125          3% -10% 5% 47% 38%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 25                      20            24% -13% 126% 140% 106% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 98                      97            1% -6% 13% 44% 32%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (7)             39% 44% 81% 46% 23% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 126                    123          3% -7% 7% 47% 44%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 23                      18            26% 1% 258% 153% 212% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

CPF 

Maintained 

BUY 

TP : 29.50 บาท 

 

เราคาดว่ากาํไรสุทธิและกาํไรหลกัของ CPF จะอยู่ท่ี 1,768 ลา้นบาท และ 511 ลา้นบาท ใน 1Q22 โดย 

กาํไรหลกัเพ่ิมข้ึนจากผลขาดทุนท่ี 4,346 ลา้นบาทใน 4Q21 เน่ืองจากการดําเนินธุรกิจในไทยท่ีแข็งแกร่ง

และการฟ้ืนตัวของธุรกิจในเวียดนาม ขณะท่ีมีปัจจยัฉุดมาจากการดําเนินงานท่ีอ่อนแอของ CTI ตามราคา

สุกรท่ีลดลงเน่ืองจากขอ้จาํกดัในการล็อกดาวน์ของจีน อย่างไรก็ตาม เราคาดว่ากาํไรจะปรบัตัวดีข้ึนอย่าง

ต่อเน่ือง qoq ในปีน้ีเน่ืองจากธุรกิจหลกักาํลงัฟ้ืนตวั คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 29.50 บาท 

 

PTTEP 

Maintained 

HOLD 

TP : 165.00 บาท 

 

เราคาดว่ากําไรสุทธิของ PTTEP ใน 1Q22 จะไดร้ับผลกระทบจาก hedging loss กอ้นใหญ่ แต่กําไรหลัก

น่าจะยงัคงแข็งแกร่งจากปริมาณการขายและ ASP ท่ีเพ่ิมข้ึน และตน้ทุนต่อหน่วยท่ีลดลง หากราคาน้ํามนัดิบ

ยงัคงสูงอยูท่ี่ระดบัปัจจุบนั กาํไรน่าจะดีข้ึนในช่วงท่ีเหลือของปีจาก ASP และปริมาณการขายของกา๊ซท่ีสูงข้ึน 

ความกงัวลของเราคืออุปทานน้ํามนัดิบท่ีสูงข้ึนใน 2H22 ของสหรฐัฯ และอิหร่าน ซ่ึงจะกดดันราคาน้ํามนั 

ในขณะท่ีจุดพีคของราคาน้ํามันในปี 2022 น่าจะผ่านไปแลว้ คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย: 165.00 

บาท 

IVL ปิดดีลซ้ือกิจการ “Oxiteno” มูลคา่ $150 ลา้น พรอ้มรบัรูร้ายไดท้นัที คาดชว่ยลดคา่ใชจ้า่ย $100 ลา้น จาก

การปรบัรูปแบบการดาํเนินงาน หนุนธุรกิจ IOD หวงัเพ่ิม EBITDA ข้ึนสองเท่าในทุกๆ 5 ปี (อินโฟเควสท)์ 

           

ATP30 

แนวโน้มธุรกิจไตรมาส 1/65 มีการเติบโตอย่างมีนัยสําคัญ เน่ืองจากบริษัทเร่ิมรบัรูร้ายไดจ้ากการใหบ้ริการรถ

รบัส่งพนักงาน จาํนวน 637 คนั สูงสุดตั้งแต่เร่ิมดาํเนินกิจการ (อินโฟเควสท)์ 

   
 

 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


