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PEER COMPARISON 

   Last Target Upside Market ------------------ PE ------------------ EPS CAGR PEG P/B Yield ROE 
Company Ticker Rec. Price Price Downside Cap 2021 2022F 2023F 2021-23F 2022F 2022F 2022F 2022F 
   (Bt) (Bt) (%) (US$m) (x) (x) (x) (%) (x) (x) (%) (%) 
Bangchak Petroleum BCP TB BUY 30.50 37.00 21.3 1,242 5.4 8.7 12.2 (33.3) (0.2) 0.7 3.6 6.6 
Esso (Thailand) ESSO TB HOLD 7.90 7.20 (8.9) 809 6.2 6.7 6.3 (1.3) (0.8) 1.3 2.5 20.2 
IRPC IRPC TB HOLD 3.46 4.50 30.1 2,092 4.9 12.8 11.1 (33.8) (0.2) 0.8 4.3 6.2 
Indorama Ventures IVL TB BUY 45.25 65.00 43.6 7,517 9.7 8.5 8.1 9.0 0.6 1.4 2.7 16.3 
PTT Oil&Retail Business OR TB BUY 25.00 31.00 24.0 8,876 26.3 24.2 22.6 7.9 2.8 2.8 1.9 12.1 
PTG Energy* PTG TB BUY 13.40 22.00 64.2 662 15.4 11.0 8.7 33.5 0.3 2.3 4.9 21.7 
PTT PTT TB BUY 37.00 56.00 51.4 31,267 9.8 11.1 11.0 (5.8) (0.9) 1.0 5.4 8.5 
PTTEP PTTEP TB HOLD 143.50 165.00 15.0 16,855 14.7 8.7 8.5 31.6 0.1 1.2 5.8 14.9 
PTTGC PTTGC TB HOLD 49.25 57.00 15.7 6,570 4.9 8.7 7.9 (21.5) (0.2) 0.6 5.8 7.5 
Siam Cement SCC TB HOLD 363.00 412.00 13.5 12,888 9.2 9.8 9.4 (0.9) (1.6) 1.2 4.7 10.1 
Star Petroleum Refining SPRC TB BUY 9.35 11.30 20.9 1,199 8.5 16.3 10.3 (9.0) (0.3) 1.3 2.1 7.7 
Thai Oil TOP TB BUY 51.75 65.00 25.6 3,123 8.4 5.4 11.2 (13.5) 0.1 0.8 7.8 17.1 
Sector      93,100 11.6 11.2 10.9   1.3 4.8 11.2 

Source: UOB Kay Hian, *Coverage on our retail platform 

OVERWEIGHT 
(Maintained) 
 
STOCK PICKS  
  Share Price Target Price 
Company Rec (Bt) (Bt) 
IVL BUY 44.75 65.00 
TOP BUY 50.00 65.00 
Source: UOB Kay Hian 
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Oil & Gas Sector Update 

ผลกระทบของสูตร Energy Pool Price ใหม่ตอ่ประเทศไทย  

เพื่อบรรเทาอตัราค่าไฟฟ้าท่ีเพิ่มข้ึน หน่วยงานกาํกับดูแลวางแผนท่ีจะปรบัสูตร Energy Pool Price 

(EPP) ใหม่  แมจ้ะมีการนาํ EPP มาใช ้แต่ตลาดยงัคงจาํเป็นตอ้งลดประมาณการกาํไรในปี 2022 

สาํหรับผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) เช่น GPSC และ BGRIM ซ่ึงมีสัดส่วนลูกคา้อุตสาหกรรมเยอะ

เน่ืองจากตน้ทุนเช้ือเพลิงท่ีสูงข้ึน ในขณะท่ีโมเดล EPP เป็นลบเล็กนอ้ยต่อ PTT เน่ืองจาก subsidy 

สาํหรับ NGV ท่ีสูงข้ึน อย่างไรก็ตามโรงกลัน่ไทยน่าจะไดป้ระโยชน์จากปริมาณนํ้ ามันดีเซลและ

นํ้ามันเตาท่ีจาํหน่ายใหก้บัผูป้ระกอบการธุรกิจไฟฟ้าท่ีสูงข้ึน Top Pick ในกลุ่ม O&G ของเรา คือ IVL 

และ TOP คงคาํแนะนาํ OVERWEIGHT 

WHAT’S NEW 

 PTT จะเป็นผูน้าํเขา้ LNG เพียงรายเดียวในปี 2022 เน่ืองจากราคา spot LNG ท่ีแพง ทําใหไ้ม่มีผูท่ี้

ไดร้บัใบอนุญาตจดัหาและคา้ส่งก๊าซธรรมชาติ (LNG Shipper License) ท่ีตอ้งการนําเขา้ LNG มาใน

ประเทศ ส่งผลใหค้ณะกรรมการนโยบายพลังงานหางชาติ (NEPC) ไดส้ัง่ให  ้PTT นําเขา้ spot LNG 

สาํหรบัก๊าซท่ีขาดแคลนในปีน้ีแทน รวม 9.7 ลา้นตัน ซ่ึงประกอบดว้ย LNG ภายใตส้ญัญาในระยะยาว

กบัซัพพลายเออรท์ัว่โลกจาํนวน 5.2 ลา้นตัน และ spot LNG จาํนวน 4.5 ลา้นตัน สาํหรบัใน 4M22 

น้ัน PTT ไดมุ้่งมัน่ท่ีจะนําเขา้ spot LNG จาํนวน 1.2 ลา้นตนั ท่ีราคาเฉล่ีย US$30/MMBTU (เทียบกบั

การนําเขา้ spot LNG ในปี 2021 จาํนวน 0.9 ลา้นตนั ท่ีราคา US$10-15/MMBTU ) 

 หน่วยงานกาํกับดูแลบรรเทาค่าไฟฟ้าท่ีสูง สาํนักงานคณะกรรมการกาํกบักิจการพลังงาน (กกพ.) 

กาํลงัหารือกบัหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ PTT, การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และผูผ้ลิต

ไฟฟ้ารายอ่ืนๆ เพ่ือลดค่าไฟฟ้าท่ีสูงจากปัญหาการขาดแคลนอุปทานก๊าซปัจจุบนัในประเทศไทย ดงัน้ัน

รฐับาลจาํเป็นตอ้งนําเขา้ spot LNG ราคาแพงเพ่ือชดเชยการขาดแคลนก๊าซ โดย กกพ. กาํลงัพิจารณา

นําระบบ Energy Pool Price (EPP) ใหม่มาใชแ้ทนสูตรราคาเช้ือเพลิงเดิมท่ีเรียกวา่ Pool Gas Price ซ่ึง

อาจเร่ิมในเดือน พ.ค. 22 เพ่ือลดสดัส่วนการนําเขา้ spot LNG ราคาแพง ผูป้ระกอบการธุรกิจไฟฟ้าของ

ไทยตอ้งเพ่ิมปริมาณน้ํามนัดีเซล และน้ํามนัเตาท่ีใชใ้นการผลิตไฟฟ้าแทน ซ่ึงการผลิตไฟฟ้าจากน้ํามนั

ดีเซล (ณ ราคา US$129/bbl) มีราคาถูกกว่าการนําเขา้ spot LNG ท่ีราคา US$30/mmbtu โดยสูตร 

EPP น้ีจะใชเ้ฉพาะในช่วงวิกฤตพลังงานเท่าน้ัน เช่นเดียวกับสถานการณ์ในปัจจุบัน โดยปกติการผลิต

ไฟฟ้าจากกา๊ซจะถูกกวา่น้ํามนัดีเซล  

 ACTION 

 ผลกระทบเล็กน้อยต่อ PTT จากการ subsidy NGV ท่ีสูงข้ึน คณะกรรมการของ PTT ไดอ้นุมัติการ

ขยายเวลา subsidy สาํหรบั NGV ออกไปอีก 3 เดือน เป็น 15 มิ.ย. 22 (จาก 15 มี.ค. 22) โดยก่อน

หน้าน้ี PTT ไดใ้หข้อ้มูลว่าจะมีผลกระทบ 3.3 พนัลบ. ในการ subsidy NGV สาํหรบัช่วง 1 ม.ค. ถึง 15 

มิ.ย. 22 จากการเปล่ียนแปลงสูตรราคาเช้ือเพลิงเป็น EPP ทําใหเ้ราคาดว่า subsidy NGV ของ PTT จะ

สูงกว่า guidance ท่ี 3.3 พันลบ. เล็กน้อย อย่างไรก็ตาม subsidy คิดเป็นเพียง 3-4% ของประมาณ

การกาํไรสุทธิในปี 2022 ของ PTT (รายละเอียดเพ่ิมเติมหน้า 2-3) 
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 โรงกลัน่ไทยไดร้บัประโยชนจ์ากการใชน้ํ้ามันแทนกา๊ซ (Gas to Oil Switch) ของรฐับาล เรา

คาดว่ารฐับาลจะเปล่ียนจากการใชก้๊าซบางส่วนมาเป็นใชน้ํ้ามนัเพ่ือผลิตไฟฟ้า จะเป็นบวกต่อโรง

กลัน่ของไทย เน่ืองจากมาตรการน้ีจะช่วยเพ่ิมความตอ้งการปิโตรเลียมในประเทศ (น้ํามันดีเซล 

และน้ํามันเตา) ข้ึน 15-20 ลา้นลิตร/วนั คิดเป็น 28% ของการใชน้ํ้ามันดีเซล และน้ํามันเตา

ทั้งหมด (70 ลา้นลิตร/วนั) ในประเทศไทย โรงกลัน่ไทยสามารถเปล่ียนปริมาณการส่งออกน้ํามนั

ดีเซล และน้ํามันเตามาขายท่ีโรงไฟฟ้ามนประเทศแทนได ้ซ่ึงน่าจะช่วยเพ่ิมอัตรากําไรขั้นตน้ 

เน่ืองจาก margin ท่ีตํา่ตามปกติสําหรับตลาดส่งออก นอกจากน้ีโรงกลัน่ไทยสามารถเพ่ิม 

utilisation rate เพ่ือรองรับความต้องการน้ี เพ่ือช่วยประเทศไทยลดต้นทุนด้านพลังงานใน

ช่วงเวลาน้ี จากขอ้มูลของกระทรวงพาณิชย ์โรงกลัน่ของไทยส่งออกน้ํามนัดีเซล 15-20 ลา้นลิตร/

วนั ในช่วงปี 2021 โดยรวมแลว้เราคาดวา่โรงกลัน่ของไทยจะไดร้บัประโยชน์จากการเปล่ียนมาใช้

น้ํามนัแทนกา๊ซของรฐับาล 

 อุปสรรคสาํหรบั SSP ท่ีมุ่งเนน้ไปท่ีผูใ้ชใ้นอุตสาหกรรม แต่ส่งผลกระทบนอ้ยต่อ IPP เราเช่ือ

ว่ากําไรของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ของไทย เช่น RATCH, EGCO, BPP และ GULF จะไม่ไดร้ับ

ผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญจากการเปล่ียนแปลงสูตรเช้ือเพลิงเป็น EPP เน่ืองจากราคาเช้ือเพลิง

เป็นธุรกรรม pass-through ภายใตส้ญัญาซ้ือขายไฟฟ้า 

 ตรงกันขา้มกับ IPP เราคิดว่ากําไรของผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) เช่น BGRIM และ GPSC ท่ีมี

ลูกคา้อุตสาหกรรมสูง (IU) จะยงัคงอยูภ่ายใตแ้รงกดดนัจากแหล่งเช้ือเพลิงพลงังานสูง นอกจากน้ี

เรายังเช่ือว่าสถานการณ์ภาษีท่ีตํา่อาจขยายไปถึง 2H22 เพ่ือสนับสนุนกิจกรรมในครัวเรือน 

ท่ามกลางสถานการณ์ทางเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ ซ่ึงเป็นแรงกดดนัสาํคญัอีกประการหน่ึงต่อ margin 

ของ IU ในขณะเดียวกันการขายไฟฟ้าของ SPP ใหก้ับลูกคา้อุตสาหกรรม (ภายใตส้ัญญา B2B) 

คิดตาม grid tariff โดยไม่ผ่านราคาเช้ือเพลิงโดยตรง และอยูภ่ายใตก้ารควบคุมบางส่วนโดย กกพ. 

ในการเปล่ียนสูตรราคาเช้ือเพลิง PTT จําเป็นตอ้งเจรจากับผู้ประกอบการธุรกิจไฟฟ้ารายเล็ก 

(SPP) ก่อนทาํการเปล่ียนแปลงสูตรราคาเช้ือเพลิง ซ่ึงอาจตอ้งใชเ้วลากวา่จะไดข้อ้สรุป  

ESSENTIALS 

 คงคําแนะนํา OVEREWIGHT ในกลุ่ม O&G;  IVL และ TOP ยังคงเป็นหุน้เด่นของเรา ความ

เป็นไปไดใ้นการใชสู้ตร EPP น่าจะเป็นประโยชน์ต่อโรงกลัน่ แต่จะมีผลลบต่อ PTT เล็กน้อย ส่งผล

ให ้TOP และ IVL ยงัคงเป็นหุน้เด่นของเรา 

 ยงัคง UNDERWEIGHT ในกลุ่มพลงังาน; ความเส่ียงดา้นลบท่ีอาจเกิดข้ึนในกาํไรของตลาด เรา

คาดวา่ กกพ. จะใชสู้ตรเช้ือเพลิงใหม่ภายใน 2Q22 เพ่ือบรรเทาผลกระทบดา้นลบจากการนําเขา้ 

LNG ท่ีมีราคาแพง อยา่งไรก็ตามเราคาดวา่จะมีความเส่ียงดา้นลบในระยะสั้นจากการปรบัลดกาํไร

ในปี 2022 ของตลาด โดยเฉพาะอย่างยิ่งสาํหรบัผูป้ระกอบการ SPP เช่น BGRIM และ GPSC ซ่ึง

เน้นไปท่ี IU เราเช่ือว่าตลาดไม่ไดค้าํนึงถึงแหล่งเช้ือเพลิงพลังงานท่ีมีราคาแพงในโมเดลของพวก

เขา ส่งผลใหก้ารดาํเนินการของ EPP อาจทาํใหร้าคาหุน้ตกอยูภ่ายใตแ้รงกดดนั  

Indorama Ventures (IVL TB/ซ้ือ/ราคาเป้าหมาย: 65.00 บาท) : แนวโนม้กาํไรแข็งแกร่ง และ 

Valuation ไม่แพง  

 ภาพรวม integrated PET/PTA แข็งแกร่ง ผูบ้ริหารยืนยนัว่าบริษัทไดมี้การล็อกประมาณ 80% 

ของส่วนต่างราคา integrated PET/PTA สาํหรบัปี 2022 ในระดบัท่ี margin ดีกวา่อยา่งมีนัยสาํคญั

ในปี 2021 ในขณะท่ี IVL ตั้งเป้าปริมาณการขาย integrated PET/PTA จะเพ่ิมข้ึน 12% ในปี 

2022 เป็น 12 ลา้นตนัต่อปี  

 การฟ้ืนตวัท่ีแข็งแกร่งในกลุ่ม MTBE และ MEG เรายงัคาดวา่มีการฟ้ืนตวัอยา่งแข็งแกร่งในกลุ่ม

ออกไซด์แบบบูรณาการและอนุพนัธ ์โดยเฉพาะอย่างยิ่งในธุรกิจ MTBE (MTBE เป็นสารเติมแต่ง

สาํหรบัน้ํามนัเบนซินเพ่ือเพ่ิมออกเทน) ส่วนต่างราคา MTBE เพ่ิมข้ึน 82% qoq จาก 4Q21 เป็น 

368 ดอลลารส์หรฐัฯ/ตัน ในเดือน ก.พ. 22 สะทอ้นการใชแ้ก๊สโซลีนท่ีสูงข้ึนในปี 2022 หลัง

การคลายล็อกดาวน์ในหลายประเทศ นอกจากน้ี IVL จะไดป้ระโยชน์จากขอ้ไดเ้ปรียบดา้นตน้ทุน

แก๊สใน Lake Charles และการกลับมาดําเนินการไดต้ามปกติใน 4Q21 ดว้ย utilization rate ณ 

ปัจจุบันท่ีประมาณ 80% เราคาดว่าการเขา้ซ้ือกิจการน้ีจะบวกเพ่ิมประมาณ 1.9 พนัลบ. (บวก

เขา้มาในส่วนของ 9 เดือน) ในประมาณการของเราในปี 2022 

 ผลกระทบเชิงลบจากตน้ทุนกา๊ซท่ีสูงข้ึนในยุโรป แต่จะไดร้บัการชดเชยดว้ยผลการดาํเนินงานท่ี

ดีข้ึนในกลุ่มออกไซดแ์บบบูรณาการและอนุพนัธ ์(IOD) ท่ีกล่าวถึงก่อนหน้าน้ี 

 

 TOP’S DOMESTIC/EXPORT SALES VS INDUSTRY  

 
Source: TOP 
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 คงคาํแนะนาํ ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 65.00 บาท อิง PE 2022F ท่ี 13 เท่า ซ่ึงใกลเ้คียงกบั

กลุ่มในภูมิภาค ราคาหุน้ของ IVL ปัจจุบนัซ้ือขายอยูท่ี่เพียง 8.5 เท่าของ PE 2022F  โดย IVL เป็น 

top pick ของเราในกลุ่มปิโตรเคมีจากการเติบโตของกาํไรท่ีน่าจะประทบัใจใน 2022 

Thai Oil (TOP TB/ซ้ือ/ราคาเป้าหมาย: 65.00 บาท): ได้ประโยชน์ราคานํ้ ามัน และ

แนวโนม้ GRM ท่ีสูง 

 มีมุมมองเป็นบวกต่อการเสนอขายหุน้ ราคาหุน้ท่ีกระทบจากการเสนอขายหุน้ใหม่ (Price 

dilution) เพียง 3% ขณะท่ี EPS dilution อยูท่ี่ประมาณ 11.9% จากภาพรวมอุตสาหกรรมโรง

กลัน่ท่ีแข็งแกร่ง และกําไรจากการขายหุน้ GPSC รวมถึงความเป็นไปไดใ้นการบันทึก stock 

gain ในปี 2022 แต่เรายงัคงคาดว่า net EPS ในปี 2022 จะเติบโต 55% yoy หลงัจากมีการ

กระทบของ dilution effect ขณะท่ีกระบวนการเพ่ิมทุนน่าจะแลว้เสร็จภายในส้ินปี 22 ในโมเดล

ของเรา เราไดหุ้น้ใหม่เพ่ิมเติมจาํนวน 204 ลา้นหุน้แลว้ (10% ของหุน้ท่ีออกและเรียกชาํระ

แลว้ทั้งหมด) อยูท่ี่ราคาเสนอขายต่อประชาชนท่ี 50.00 บาท 

 GRM ยงัคงอยู่ในระดับสูงใน 1H22 เราคาดว่าค่าการกลัน่ (GRM) จะทรงตัวท่ีระดับสูงใน 

1H22 จากความตอ้งการน้ํามันเบนซิน, น้ํามนัดีเซล และน้ํามนัอากาศยานท่ีค่อยๆปรบัตัวดี

ข้ึน โดยไดร้ับแรงหนุนจาก: 1) การปรับตัวดีข้ึนของกิจกรรมทางเศรษฐกิจและโรงไฟฟ้าท่ี

เปล่ียนไปใชเ้ช้ือเพลิงจากก๊าซเป็นน้ํามันเพ่ือรองรับความตอ้งการน้ํามันดีเซล/น้ํามันก๊าด/

น้ํามนัเช้ือเพลิง โดยเฉพาะอยา่งยิ่งท่ามกลางราคาก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ท่ีเพ่ิมสูงข้ึน, 2) 

ความตอ้งการน้ํามนัเช้ือเพลิงท่ีสูงข้ึน เน่ืองจากเท่ียวบินระหวา่งประเทศท่ีเพ่ิมข้ึน, 3) ฤดูกาล

ปิดซ่อมบํารุงโรงกลัน่ทัว่โลกซ่ึงคาดว่าจะพีคในเดือน เม.ย. 22 โดยจะสูญเสียกาํลังการกลัน่ท่ี 

6.5 ลา้นบารเ์รลต่อวนั หรือ 6.5% ของอุปทานน้ํามันทัว่โลกทั้งหมด และ 4) ความตอ้งการ

น้ํามนัเบนซินเพ่ิมข้ึนในช่วงฤดูกาลขบัข่ี อย่างไรก็ตาม ปัจจยับวกเหล่าน้ีจะถูกชดเชยบางส่วน

ดว้ย crude premium ท่ีสูงข้ึนใน 1H22  

 คงคาํแนะนาํ ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 65.00 บาท อิง ค่าเฉล่ีย regional PE ยอ้นหลงั 5 ปี ท่ี 

14 เท่า แมว้า่จะมีการเพ่ิมทุน แต่ fully-diluted ESP ของ TOP ในปี 2022 คาดวา่จะเติบโต 55% 

yoy และ fully-diluted net EPS ในปี 2022 จะเติบโต 55.0% yoy จากฐานท่ีตํา่เม่ือปีท่ีแล้ว 

รวมทั้งค่าการกลัน่ (GRM) ท่ีสูงอย่างต่อเน่ืองและยัง่ยืน โดยเฉพาะใน 1H22 จากความตอ้งการ

ปิโตรเลียมท่ีดีขึ้ น และแผนการปิดซ่อมบาํรุงโรงกลัน่ตามฤดูกาล 



 

  
รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wednesday ,  26  Feb rua ry  2020C o m p a n y  U p d a t e  

THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IDO) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2019 
 
 
         

AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




