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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,668.97       (6.36) (0.38%)

SET50 981.16          (1.91) (0.19%)

SET100 2,243.07       (4.62) (0.21%)

FTSE SET LARGE CAP  1,568.77       (3.41) (0.22%)

FTSE SET MID CAP  2,651.99       (4.11) (0.15%)

FTSE SET SMALL CAP  3,011.60       (11.99) (0.40%)

SET‐VAL (Btm) 71,127         

Mkt Cap (Btm) 19,738,660  

PER (x) 19.59

P/BV (x) 1.66

DJIA 33,240          (809.28) (2.38%)

NASDAQ 12,491          (514.11) (3.95%)

STOXX Europe 600  441               (4.01) (0.90%)

SSEC 2,886             (42.09) (1.44%)

FSTE 7,386             5.65 0.08%

HANG SENG 19,935          65.37 0.33%

NIKKEI 26,700          109.33 0.41%

MSCI ASIA EX JAPAN 667               3.88 0.58%

NYMEX (US $/bbl) 101.70          3.16 3.21%

Brent (US $/bbl) 104.99          2.67 2.61%

Dubai (US $/bbl) 98.65             0.06 0.06%

Baltic dry Index 2,404             48.00 2.04%

Golds (spot) 1,906             7.68 0.40%

Copper (spot) 9,864             79.70 0.81%

Sugar (spot) 18.99             0.04 0.21%

Rubber (spot) 250.1             (0.90) (0.36%)

CRB Index 635.00          0.00 0.00%

THB/Dollar 34.3              0.16 0.46%

Yen/Dollar 127.2             (0.91) (0.71%)

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.70%)

Dollar Index 102.3             0.55 0.54%

3M US T‐Bill (%) 0.77 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.72 (0.10) (3.52%)

10 Y TH Yield (%) 2.73 (0.01) (0.22%)

VIX Index 33.52 6.50 24.06%

Equity 26‐Apr MTD YTD

Local Institutions (2,567)           (12,985)       (95,151)      

Proprietary Trading 634               878              174             

Foreign Investors 247               7,303           118,167     

Local Individuals 1,686             6,561           (23,190)      

Bond 26‐Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (36.16) 110.14 2,722.63    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 378.00 (1.08) (2.58%)

FORTH 41.25 (0.81) (19.12%)

BDMS 26.25 (0.69) (1.87%)

EA 87.75 (0.64) (2.23%)

THG 80.00 (0.62) (9.60%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KTB 14.90 0.72 4.20%

MINT 36.00 0.68 4.35%

CPALL 66.00 0.58 1.15%

AOT 68.00 0.31 0.37%

KBANK 152.50 0.31 0.99%  

ภาพรวมกลยุทธย์งัเป็นเพียงเก็งกาํไรระหว่างรอจดุซือทีดี 

หลากหลายความกงัวลกดดนัภาพการลงทุน ตลาดหุน้ยุโรปและสหรฐัฯ ปรบัลดลงจากหลายปัจจยั 

ไดแ้ก่ 1) ความกงัวลเศรษฐกิจโลกชะลอตวั (สงครามยเูครนและล็อคดาวน์ท่ีจีน) กระทบต่อการ

เติบโตของผลประกอบการ 2) นโยบายการเงินท่ีตึงตวัมากข้ึนของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีอาจทาํให้

เงินทุนระยะสั้นไหลกลบัสหรฐัฯ โดยเฉพาะตราสารหน้ี หลงัจากท่ีปัจจุบนั อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

แทจ้ริง (real yield) เร่ิมกลบัมาเป็นบวก และค่าเงินสหรฐัฯ ยงัมีทิศทางแข็งค่า 3) การรายงานผล

ประกอบการของบริษัทเทคโนโลยขีนาดใหญ่ของสหรฐัฯ ท่ีหุน้ใหญ่บางตวัรายงานกาํไรตํา่กวา่คาด 4) 

บรรยากาศลงทุนท่ีถูกฉุดจากราคาหุน้ Tesla ท่ีลดลงแรง หลงันักลงทุนกงัวลการเขา้ซ้ือ Twitter จะทาํ

ใหอี้ลอน มสัก ์มีเวลาบริหารบริษัทน้อยลง และ 5) คาํกล่าวของรมว.ต่างประเทศรสัเซีย เร่ืองสงคราม

นิวเคลียรท่ี์มีความเป็นไปได ้ และทุกฝ่ายไมค่วรประเมินความเส่ียงดงักล่าวตํา่เกินไป // ทั้งน้ีปัจจยั

เส่ียงส่วนใหญ่อยูใ่นการประเมินท่ีเราเตือนนักลงทุนตั้งแต่ปลาย มี.ค.เป็นตน้มา และตลาดอาจผนั

ผวนราว 1-2 เดือน จนผ่านการข้ึนดอกเบ้ียจากประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ ราว 2 ครั้ง (หลงัประชุม 

4 พ.ค. และ 15 มิ.ย.) ถึงจะเร่ิมคาดหวงัการชะลอการข้ึนดอกเบ้ียในการประชุม 27 ก.ค. 

สง่ออกมี.ค.ขยายตวัดีกว่าคาด ยงัระวงัการขาดดลุเชิงโครงสรา้งกดดนับาท กระทรวงพาณิชย ์

รายงานตวัเลขส่งออกมี.ค.65 เติบโต +19.5% นําเขา้ +18.0% และเกินดุล 1,459 ลา้นเหรียญฯ 

(ดีกวา่ท่ีตลาดคาดวา่จะโต +3.6%, +9.2% และขาดดุล 100 ลา้นเหรียญฯ ตามลาํดบั) สินคา้เกษตร

และอุตสาหกรรมเกษตรเติบโตดี +14.2% โดยสินคา้ท่ีเติบโตโดดเด่นไดแ้ก่ น้ําตาลทราย +204% 

ไขมนัและน้ํามนัจากพืชและสตัว ์ +350% //ขณะท่ีสินคา้อุตสาหกรรมเร่ิมเห็นสญัญาณชะลอตวั แม้

จะโต +20.6% แต่ถา้หกัการส่งออกทองคาํ จะลดหลือเพียง +8.2% โดยรถยนตแ์ละส่วนประกอบและ

ยาง ยงัเห็นสญัญาณการส่งออกท่ีชะลอลงต่อเน่ือง // การเกินดุลคาดวา่มาจากการส่งออกทองคาํ แต่

หากไมร่วมการส่งออกทองคาํ คาดวา่การขาดดุลจะอยูท่ี่ราว 1.4 พนัลา้นเหรียญฯ จากการนําเขา้

สินคา้เช้ือเพลิงท่ีปัจจุบนัมีสดัส่วนถึง 24% ของการนําเขา้ (จากค่าเฉล่ีย 3 เดือนท่ี 19% และเพียง 

10% ในตอนท่ีราคาน้ํามนัดิบอยูแ่ถว 40 เหรียญฯ) ดงัน้ันเรายงัคงคาดการขาดดุลบญัชีเดินสะพดั 

(จากดุลการคา้) จะยงัเป็นประเด็นท่ีกดดนัค่าเงินบาท ตราบใดท่ีราคาน้ํามนัดิบยงัทรงตวัในระดบัสูง 

ทาํใหหุ้น้ส่งออก หรือไดป้ระโยชน์จากเงินบาทอ่อนคา่ จะยงัมีแนวโน้มเคล่ือนไหวไดดี้ 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มเคร่ืองด่ืม อาทิ OSP, CBG, ICHI, SAPPE 2) กลุ่มท่องเท่ียว CENTEL, 

ERW, MINT, BAFS, AAV, SHR 3) กลุ่มเปิดเมือง CPALL, MAKRO 4) กลุ่มมีลุน้เขา้ SET50 ไดแ้ก ่JMT, 

JMART 5) กอง REIT ไดแ้ก่ FTREIT, WHART 6) ขณะท่ีหุน้กลาง-เล็กท่ีสามารถเลือกเก็งกาํไร (แบบ

กาํหนดจุดตดัขาดทุน) ในช่วงน้ี ไดแ้ก่ THREL, BLA, MAJOR, TH, SCN, SCI, CMR, TKN, SPA เป็นตน้ 

ภาพรวมกลยุทธ:์ เพียงเก็งกาํไรระหว่างรอจุดซ้ือท่ีดี ยงัชอบหุน้ท่ี Laggard และกลุม่เปิด

เมือง  โดยกลุม่ปาลม์อาจสรา้งสีสนัใหก้บัตลาดในช่วงสั้น ภาพรวมยงัคงมุมมอง

ระมดัระวงัสาํหรบัไตรมาส 2/65 ท่ีอพัไซตอ์าจจะจาํกดัจากการดาํเนินนโยบายของ

ธนาคารกลางสหรฐัฯ และการปรบัประมาณการจากปัจจยัเส่ียงตา่งไ//หุน้แนะนาํ:  

MAJOR*, CPI*, WHART*, BTSGIF 

แนวรบั: 1,650-1,660 / แนวตา้น : 1,675 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทุน 

รสัเซียระงบัการส่งกา๊ซใหโ้ปแลนดแ์ละบัลแกเรีย - เน่ืองจากทั้ง 2 ชาติ ไม่ยอม

ชาํระราคาพลงังานในสกุลเงินรูเบิล 

สหรฐัเผยยอดขายบา้นใหม่ต ํา่กว่าคาด - ยอดขายบา้นใหม่ด่ิงลง 8.6% สู่ระดับ 

763,000 ยนิูตในเดือนมี.ค. และตํา่กวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 765,000 

ยนิูต จากระดบั 835,000 ยนิูตในเดือนก.พ. 

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรัฐต ํา่กว่าคาด – ดัชนีความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคสหรัฐ

ปรบัตวัลงสู่ระดบั 107.3 ในเดือนเม.ย. และตํา่กวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ีระดบั 

108.0 จากระดบั 107.6 ในเดือนมี.ค. 

SCB (SCBX) เร่ิมเทรดวันแรก – ตลท. กาํหนดกรอบซิลล่ิงสูงสุด 3 เท่าของราคา

ปิด SCBB ล่าสุด 71 บาท 

PTTEP และ BJC ร่วมจัดตั้งบริษัท B-Med X – เป็นการร่วมพัฒนาแพลตฟอร์ม

ดิจิทลั เพ่ือเป็นชอ่งทางสาํหรบัผูใ้หบ้ริการดา้นสุขภาพ และการแพทยค์รบวงจร 

ตลท.ให ้MONO ใชเ้กณฑ ์Cash Balance (ระดบั 1) - เร่ิม 27 เม.ย.-17 พ.ค. 

ประเด็นตดิตาม: 28 เม.ย. – US GDP (Q1), BOJ Meeting / 29 เม.ย. – EU ตวัเลขเงินเฟ้อ, 

Manufacturing PMI จีน / 2 พ.ค. – US ISM Manufacturing PMI / 4 พ.ค. - US Nonfarm Employment 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,669            17.2          15.3          151% 13% -0.4% -1.3% -1.5% 0.7%
   - Energy 24,350          12.4          12.2          214% 2% -0.9% -1.8% -3.4% -1.2%
   - Banking 385               8.2           7.5           42% 10% 0.4% -2.4% -9.1% -7.1%
   - Commerce 39,278          33.1          25.7          23% 29% 0.0% -1.0% -1.0% 5.8%
   - Food 13,278          22.1          17.5          47% 26% 0.9% 0.2% 0.1% -0.6%
   - Healthcare 6,713            37.6          36.8          70% 2% -2.1% -4.1% 5.8% 16.7%
Indonesia 7,232            19.5          17.7          200% 10% 0.2% 0.1% 2.3% 9.9%
Phillipine 6,980            16.7          14.5          91% 16% -0.6% -0.3% -3.1% -2.0%
Asia
China 2,886            9.4            7.8            57% 21% -1.4% -6.5% -11.2% -20.7%
Hong Kong 19,935          9.8            8.6            6% 13% 0.3% -3.4% -9.4% -14.8%
India 57,357          20.9          17.8          92% 17% 1.4% 0.3% -2.1% -1.5%
Japan 26,700          14.4          13.8          112% 5% 0.4% -3.5% -6.0% -9.1%
Korea 2,668            10.5          9.1            121% 16% 0.4% -3.0% -4.8% -11.9%
Malaysia 1,597            15.3          13.8          47% 11% 0.4% -0.3% 0.6% 1.9%
Singapore 3,322            13.2          11.5          234% 14% -0.5% -1.2% -2.5% 6.4%
Taiwan 16,645          11.6          11.6          90% 0% 0.1% -2.2% -5.9% -8.6%
Vietnam 1,341            12.8          10.2          64% 25% 2.3% -2.7% -10.1% -10.5%
MSCI Asia Ex Japan 667               12.2          10.7          51% 13% 0.6% -2.2% -7.9% -15.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 370               9.4            9.6            205% -2% 0.0% -4.3% -4.0% 7.3%
Coal Index 1,697            6.3            6.2            762% 1% -2.3% -8.1% -9.1% 24.3%
Chemicals Index 302               12.1          6.2            122% 95% -1.3% -6.9% -14.9% -25.4%
Banks Index 176               6.8            6.1            29% 10% -0.1% -3.0% -5.7% -1.7%
Commercial Services Inde 110               19.6          16.2          19% 21% 0.4% -4.3% -9.6% -22.5%
Telecommunications Index 55                 12.4          11.4          44% 9% 0.3% -2.3% -4.8% -5.3%
Transportation Index 150               5.4            7.4            4729% -28% 0.6% -3.7% -6.7% -13.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

26-Apr 25-Apr MTD YTD 2021 2020
Thailand 7.2               (9.4)            217         3,587       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 1,346.8        242.6         2,614       4,843       2,688       (3,220)     
Philippines (6.0)              (7.1)            (84)          (203)        (5)            (2,513)     
India -               (344.6)        (3,277)     (16,805)   3,761       23,373     
S. Korea (221.6)          (692.5)        (4,195)     (10,693)   (23,010)   (20,082)   
Taiwan (473.3)          (1,344.0)     (8,047)     (25,347)   (15,604)   (15,257)   
Vietnam 44.5             9.0             176         (131)        (2,724)     (879)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

28 เม.ย. – US GDP 1Q22, BOJ Meeting 

29 เม.ย. – TH Economic Report 

 
 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร MAJOR* (22) : กระแสเงินสดแข็งแกรง่ และผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัจากการเปิดประเทศและหนา้หนัวงท่ีดี ตดัขาดทุน 19.50 บาท 

 เก็งกาํไร CPI* (5.20) : คาดผลประกอบการไดอ้านิสงคจ์ากราคาปาลม์ท่ีเพิ่มและการระงบัส่งออกน้ํามนัปาลม์ของอินโดนีเซีย ตัดขาดทุน 4.10 บาท 

 เก็งกาํไร WHART* (13) : คาดผลประกอบการฟ้ืนตวั QoQ หลงัไมมี่รายการพิเศษเช่นในไตรมาส 4/64 ขณะท่ีผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัลดลงเป็นบวกกบัการฟ้ืน

ตวัของหุน้ท่ีไวต่อการเปล่ียนแปลงของผลตอบแทนพนัธบตัร (yield sensitive) ตัดขาดทุน 10.70 บาท 

 เก็งกาํไร BTSGIF* (5) : ผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีชะลอตวัลงเป็นบวกต่อการฟ้ืนตวัขอวหุน้ และยงัไดป้ระโยชน์จากการเปิดเมืองท่ีทาํใหป้ริมาณผูโ้ดยสารกลบัมา

เพิ่มขึ้ น ตัดขาดทุน 4.06 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 800 จุดในวนัองัคาร (26 เม.ย.) ขณะท่ีดัชนี Nasdaq ด่ิงลงกว่า 

500 จุดและปิดท่ีระดับตํา่สุดนับตั้งแต่เดือนธ.ค. 2563 เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลว่าเศรษฐกิจทัว่โลกจะไดร้บั

ผลกระทบจากสงครามรัสเซีย-ยูเครน, การเร่งปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) และจีนใช้

มาตรการล็อกดาวน์เพ่ือสกดัการระบาดของโรคโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงในวนัอังคาร (26 เม.ย.) โดยติดลบเป็นวนัท่ี 3 ติดต่อกัน เน่ืองจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยี

ปรบัตวัลงตามหุน้กลุ่มเดียวกนัของสหรฐักอ่นการเปิดเผยผลประกอบการของบริษัทรายใหญ่ แต่ตลาดหุน้ลอนดอน

ปรบัตวัข้ึนสวนทางตลาดโดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มสินคา้โภคภณัฑ ์(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรบัตวัข้ึน เน่ืองจากการร่วงลงของสญัญาน้ํามนัดิบไดช้ว่ยคลายความวิตกเก่ียวกบั

อตัราเงินเฟ้อ ประกอบกบันักลงทุนเขา้ชอ้นซ้ือหุน้ท่ีร่วงลงหลงัดชันีนิกเกอิด่ิงลงเม่ือวานน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ดีดข้ึนเหนือระดับ 100 ดอลลาร์ไดอี้กครั้งในวนัองัคาร (26 

เม.ย.) ขานรบัข่าวจีนประกาศเพ่ิมมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ โดยพุ่งเป้าฟ้ืนฟูภาคอุตสาหกรรมและธุรกิจขนาดเล็ก

ท่ีไดร้บัผลกระทบจากมาตรการล็อกดาวน์ (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยยอดสัง่ซ้ือสินคา้

คงทนเพ่ิมข้ึนมากกว่าคาด 

ยอดสัง่ซ้ือสินคา้คงทนของสหรฐั เช่น เคร่ืองบิน รถยนต ์และเคร่ืองจกัรขนาดใหญ่ท่ีมีอายุการใชง้านตั้งแต่ 3 ปีข้ึน

ไป เพ่ิมข้ึน 0.8% ในเดือนมี.ค. ขณะท่ีนักวิเคราะหค์าดวา่เพ่ิมข้ึน 0.5% หลงัจากลดลง 1.7% ในเดือนก.พ.  

(อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยยอดขายบา้นใหม่ 

ตํา่กว่าคาด 

ยอดขายบา้นใหม่ด่ิงลง 8.6% สู่ระดับ 763,000 ยูนิตในเดือนมี.ค. และตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ีระดับ 

765,000 ยนิูต จากระดบั 835,000 ยนิูตในเดือนก.พ. (อินโฟเควสท)์ 

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐั 

ตํา่กว่าคาด 

ดชันีความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคสหรฐัปรบัตวัลงสู่ระดบั 107.3 ในเดือนเม.ย. และตํา่กวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ี

ระดบั 108.0 จากระดบั 107.6 ในเดือนมี.ค. (อินโฟเควสท)์ 

'ส่งออก' ไตรมาสแรก 

พุ่ง 14.9% 

ส่งออก มี.ค.โต 19.5% ต่อเน่ือง 13 เดือน มูลค่าพุ่ง 2.8 หม่ืนลา้นดอลลาร ์สูงสุดรอบ 30 ปี สรุปไตรมาสแรกโต 

14.9% (กรุงเทพธุรกิจ) 

SCB (SCBX) เร่ิมเทรดวนัแรก ตลท. กาํหนดกรอบซิลล่ิงสูงสุด 3 เท่าของราคาปิด SCBB ล่าสุด 71 บาท (ขา่วหุน้) 

PTTEP และ BJC รว่มจดัตั้ง

บริษัท B-Med X 

เป็นการร่วมพัฒนาแพลตฟอร์มดิจิทัล เพ่ือเป็นช่องทางสําหรบัผูใ้หบ้ริการดา้นสุขภาพ และการแพทยค์รบวงจร 

(ขา่วหุน้) 

ตลท.ให ้MONO ใชเ้กณฑ ์ 

Cash Balance (ระดบั 1) 

เร่ิม 27 เม.ย.-17 พ.ค. (อินโฟเควสท)์ 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 26-Apr 25-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 16.81                16.82       0% -7% 8% 168% 110% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 98.7                   98.6         0% -7% -12% 14% 21% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 104.3                101.4       3% -2% -13% 16% 24%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 101.7                99.5         2% -1% -12% 16% 23%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 920                    920          0% 0% 19% 23% 38% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 895                    895          0% 0% 15% 13% 35%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 101.7                98.5         3% 0% -8% 22% 34%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 124                    123          0% 0% -5% 30% 29%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 25                      25            1% 52% 46% 171% 74% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 139                    136          3% -3% -2% 39% 50%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 41                      37            10% 10% 36% 195% 260% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 97                      95            2% -6% -6% 25% 38%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (3)             55% 54% 83% 82% 86% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 130                    127          3% -4% -4% 33% 41%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 32                      29            11% 9% 35% 163% 182% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

 

DELTA 

Maintained 

BUY 

TP: 460.00 บาท 

 

DELTA ประกาศกาํไรสุทธิใน 1Q22 ท่ี 2.7 พนัลา้นบาท (+54% yoy, +29% qoq) ซ่ึงผลประกอบการสูง

กวา่ประมาณการของเราท่ี 22% และสูงกวา่ตลาดท่ี 21% โดยกาํไรท่ีสูงกว่าประมาณการของเราส่วนใหญ่

มาจากรายไดค้่าประกนัจากอุทกภยั เม่ือมองไปขา้งหน้า เรามีมุมมองเป็นบวกมากข้ึนเก่ียวกบัแนวโน้มของ 

DELTA ดงัน้ันเราจึงปรบัประมาณการกาํไรปี 2022-23 ข้ึน 17% และ 3% ตามลาํดบั และคาดวา่กาํไรจะ

ดีข้ึน 55% yoy ในปี 2022 คงคาํแนะนํา ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายสูงข้ึนท่ี 460.00 บาท 

HMPRO 

Maintained 

BUY 

TP: 18.00 บาท 

 

กําไรสุทธิใน  1Q22 ของ HMPRO เพ่ิม ข้ึน  11% yoy โดยได้รับแรงหนุนจาก SSSG ท่ี เป็นบวกและ

ความสามารถในการทาํกาํไรท่ีดีข้ึนจากการควบคุมตน้ทุนท่ีดีข้ึนและการประหยดัต่อขนาด (economies of 

scale) เราคาดว่ากําไรสุทธิของ HMPRO จะฟ้ืนตัวต่อเน่ืองใน 2Q22 ก่อนท่ีจะเร่งตัวข้ึนใน 2H22 เราคง

ประมาณการการเติบโตของกาํไรปี 2022 ไวท่ี้ 15% คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 18.00 บาท 

SCGP 

Maintained 

BUY 

TP: 69.00 บาท 

 

กาํไรสุทธิใน 1Q22 ดีกวา่ประมาณการของเราจากการควบคุมตน้ทุนอยา่งมีประสิทธิภาพท่ามกลางตน้ทุน

การผลิตท่ีผันผวนสูง เราคาดว่าภาพรวมกาํไรใน 2Q22 จะดีข้ึนจากภาวะเศรษฐกิจท่ีดีข้ึน รวมทั้งวตัถุดิบ

และตน้ทุนค่าขนส่งท่ีลดลง เราคาดว่า SCGP จะไดร้บัประโยชน์จากดีล M&P ใหม่ ท่ีอาจเกิดข้ึนและโอกาส

ทางธุรกิจใหม ่ๆ เชน่ ธุรกิจกญัชา คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 69.00 บาท 

CPN 

Maintained 

BUY 

TP: 71.00 บาท 

 

เราคาดว่ากาํไรหลกัของ CPN จะดีข้ึน yoy และ qoq เป็น 2 พนัลบ. (+23% yoy, +8% qoq) โดยการเติบโต

ของกาํไรท่ีเป็นบวกคาดวา่จะไดร้บัแรงหนุนจากการฟ้ืนตวัอยา่งแข็งแกร่งของอตัราค่าเช่าหา้งสรรพสินคา้และ

การขยายหา้งสรรพสินคา้ใหม่ 2 แห่ง เราปรบัเพ่ิมประมาณการกาํไรของเราสาํหรบัปี 2022-23 เน่ืองจาก

แนวโน้มการฟ้ืนตวัท่ีเป็นบวกมากข้ึน ในขณะน้ีเราคาดวา่ CPN จะรายงานการเติบโตของกาํไร 3 ปี ท่ี น่าสน

ในอยูท่ี่ 25% CAGR ในชว่งปี 2022-24 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 71.00 บาท 

           

S11 

บริษัทเผยไดร้ับใบอนุญาตเพ่ิมเติมใหป้ระกอบธุรกิจสินเช่ือส่วนบุคคลภายใตก้ารกํากับ เมื่อวันท่ี 8 เม.ย.65 

ประกอบดว้ย 1.สินเช่ือส่วนบุคคลภายใตก้ารกาํกบัท่ีมิใช่สินเช่ือท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกนั 2.สินเช่ือส่วนบุคคคล

ภายใตก้ารกาํกบัประเภทสินเช่ือท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกนั (IQ) 

   
 

 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


