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PEER COMPARISON 
 Last Target Market ------------- Net profit ----------- ----------------- PE ----------------- --------- P/B --------- --------- ROE --------- 

Company Ticker Rec. Price Price Cap 2021 2022F 2023F 2021 2022F 2023F 2021 2022F 2021 2022F 
 (Bt) (Bt) (US$m) (Btm) (Btm) (Btm) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

Charoen Pokphand CPF TB BUY 26.00 29.50 6,624 13,028 17,068 19,782 17.2 13.1 11.3 1.1 1.1 4.7 5.8 
GFPT GFPT TB BUY 16.50 18.40 612 209 1,437 1,457 98.8 14.4 14.2 1.4 1.3 1.4 9.4 
Thai Union TU TB HOLD 17.50 18.00 2,471 8,013 6,995 7,656 10.4 11.9 10.9 1.4 1.3 13.6 11.0 

Sector 9,707 21,251 25,500 28,895 20.6 12.9 11.4 1.2 1.1 1.1 6.8 7.4 
Source: UOB Kay Hian 

MARKET WEIGHT 
(Maintained) 

STOCK PICKS 
Share Price Target Price 

Company Rec (Bt) (Bt)
CPF BUY 26.00 29.50

Source: UOB Kay Hian 

YTD SHARE PRICE PERFORMANCE (%) 

Source : Bloomberg 
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กลุม่อาหาร

ราคาสินคา้โภคภณัฑจ์ะอ่อนตวัลงใน 2H22 

แมร้าคา solf commodities จะปรับตวัสูงข้ึนใน 1H22 จากปี 2021 หนุนจากสงครามรัสเซีย-ยูเครน 

และนโยบาย Food Protectionism แตเ่ราประเมินมีโอกาสท่ีราคาสินคา้โภคภณัฑจ์ะอ่อนตวัลงใน 2H22  

จากทั้งแรงเก็งกาํไรในตลาดท่ีนอ้ยลง, ค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานท่ีลดลง, stock-to-use ท่ียงัสูงกว่า

วิกฤตอาหารครั้งก่อน และยงัไม่มีการหา้มส่งออกอยา่งเด็ดขาด ในขณะเดียวกนัอุปทานอาหารท่ีตึงตวั

จะนาํไปสู่อาํนาจต่อรองท่ีสูงข้ึนสาํหรับบริษัทอาหาร และการขยายอัตรากาํไรขั้นตน้ คงคาํแนะนาํ 

MARKET WEIGHT โดยเลือก CPF เป็น Top Pick ของเรา 

WHAT’S NEW 

 ปัจจยัพื้ นฐานของวิกฤตอาหาร จากการศึกษาของฝ่ายวิจยัพบว่าวิกฤตอาหารในอดีต เช่น ปี 2007-08

และ 2010-11 มีผลมาจากหลายปัจจยั คือ (figure 1): 1) อุปทานท่ีตึงตัวของ soft commodities เช่น 

ภยัแลง้ในพ้ืนท่ีการผลิตหลกั, อตัราส่วน stock-to-use ท่ีตํา่ และผลกระทบดา้นอุปทาน และอุปสงคอ่ื์นๆ, 

2) ตน้ทุนการดําเนินงานท่ีเพิ่มขึ้ น เช่น ราคาพลังงาน, ค่าปุ๋ย และค่าขนส่งท่ีสูงขึ้ น, 3) การเก็งกาํไรใน

ตลาดการเงินของสินคา้โภคภัณฑ์ และ 4) นโยบาย Food Protectionism เก่ียวกับการส่งออกสินคา้ของ

ประเทศต่างๆ รวมถึงผูส่้งออกรายใหญ่ และรายยอ่ย เช่น ผูส่้งออกขา้วรายใหญ่ (อินเดีย และเวียดนาม) ท่ี

มีการจาํกดัการส่งออกขา้วในปี 2007-08 

THE ANATOMY OF FOOD CRISES 
Figure 1: The Anatomy of Food Crises 2007‐08 2010‐11 1H22 2H22 comparing to 1H22

1 Tight supply of soft commodities Yes Yes Yes <

‐ drought hit on production No Yes Yes <

‐ low stock‐to‐use ratio Yes Yes No =

‐ external supply shock e.g.Russia‐Ukraine conflicts No No Yes =

2 Higher production and operation cost Yes Yes Yes <

‐ higher oil and natural gas prices Yes Yes Yes <

‐ higher fertilizer costs Yes Yes Yes <

‐ higher logistics/freight cost >> BDI, container Yes Yes Yes <

3 Paper trade speculation Yes Yes Yes <

4 Food protectionism policy stance Yes Yes Yes* =

‐ export ban, quota cab by major exporter Yes Yes Yes* =

Source: UOB Kay Hian, *The food protectionism policy is still less severe compared with the past. 

 สถานการณอ์าหารโลก: เกิดอะไรข้ึนบา้งช่วงท่ีผ่านมา หลังจากโลกเผชิญสถานการณ์การระบาดของ

COVID-19 มาเป็นเวลา 2 ปี ระบบอาหารทัว่โลกเร่ิมมีความเปราะบาง จากอุปสงคแ์ละอุปทานการเกษตร

ท่ีไดร้บัผลกระทบ และมีความผันผวน เช่น มาตรการ Lockdown ของประเทศต่างๆ และปัญหาขาดแคลน

แรงงาน นอกจากน้ี ปัจจยักดดนัดา้นอ่ืนๆ ยงัมาจากความทา้ทายเร่ืองภยัแลง้ และห่วงโซ่อุปทานดา้นการ

ขนส่ง ส่ิงเหล่าน้ีนําไปสู่การเพิ่มขึ้ นของราคา soft commodities ในปี 2021 อย่างไรก็ตาม สถานการณ์

อาหารโลกยิง่โดนกดดนัมากขึ้ นอีก จากความขดัแยง้ระหวา่งรสัเซีย-ยูเครน ในวนัท่ี 24 ก.พ. 22 เน่ืองจาก

แต่ละประเทศเป็นหน่ึงในผูส่้งออกขา้วสาลี, น้ํามนัดอกทานตะวนั และปุ๋ย (รวมถึงพลงังาน) รายใหญ่ ซ่ึง

คิดเป็น 25%, 55% และ 17% ของอุปทานทัว่โลก จึงทาํใหร้าคาสินคา้โภคภณัฑสู์งขึ้ น และมีความผนัผวน

มากขึ้ น โดยรวมแลว้วิกฤตอาหารใน 1H22 แบ่งออกเป็น 4 ปัจจยั: 1) ตน้ทุนการผลิตท่ีสูงขึ้ น เน่ืองจาก

ตน้ทุนพลังงาน, ปุ๋ย และการขนส่ง, 2) อุปสงค์ท่ีเพิ่มขึ้ น และอุปทานท่ีตึงตัว, 3) การเก็งกาํไรในตลาด

การเงิน และ 4) ผลกระทบลูกโซ่ต่อความตอ้งการของสินคา้ทดแทนกนัอ่ืนๆหลงัเกิดความขดัแยง้ระหวา่ง

รสัเซีย-ยเูครน และนโยบาย Food Protectionism ท่ีเพิ่มขึ้ น

 ภาพรวมสถานการณ์อาหารในปัจจุบัน จากดัชนีราคาอาหารขององค์การอาหารและการเกษตรแห่ง

สหประชาชาติ (FAO) ราคาอาหารไดเ้พิ่มขึ้ นแลว้สูงกว่าระดับในปี 2008 และ 2011 ซ่ึงนําโดยราคา

น้ํามนัพืช และธญัพืช ซ่ึงเราเช่ือวา่เป็นผลมาจากปัจจยัทั้ง 4 ขอ้ ดงักล่าวขา้งตน้ และผลของนโยบาย Food

Protectionism จากบางประเทศเพ่ือลดค่าครองชีพภายในประเทศท่ีสูงขึ้ น เน่ืองจากความมัน่คงทางอาหาร

(Food Security) ถือเป็นหน่ึงในส่ิงสําคัญท่ีสุดสําหรับทุกประเทศ ในปัจจุบันมีบางประเทศได้ดําเนิน

นโยบาย Food Protection แลว้ เช่น อินเดียไดจ้าํกดัโควตา้การส่งออกขา้วสาลี และน้ําตาล และมาเลเซีย

เพิ่งสัง่หา้มส่งออกไก ่(รายละเอียดเพิ่มเติมหนา้ 2-3)
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TRADE DISRUPTIONS AND FOOD PROTECTIONISM POLICY 
Dates Country Product Disruption / Protection Policy

1 Apr ‐ 31 Aug 22 Russia sunflower seed export ban

mid Mar ‐ 30 Jun 22 cereals export ban to some countries

Ukraine wheat logistics disruption

sunflower oil logistics disruption

late May ‐ Dec 22 Argentina Soybean oil and meal increased export tax to 33% from 31%

28 Apr ‐ 22 May 22 Indonesia Palm oil short‐term export ban, already resumed

13 May 22 ‐ TBC India Wheat cap export amount

1 Jun ‐ 31 Oct 22 Sugar cap export amount to 10 MT until Oct 22

25 May 22 ‐ 31 May 24 Soybean and sunflower oil 2 MT free tariff quota each

1 Jun 22 ‐ TBC Malaysia Chicken export ban

TBC Other 20‐25 minor exporting countries

Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

ACTION 

 แนวโน้ม  2H22 จะเป็นอย่างไร เม่ือช่วงท่ี ผ่านมาเราเร่ิมเห็นการปรับฐานของราคา soft

commodities ทัว่โลก หลังจากท่ีมีข่าวว่ารัสเซียอาจอนุญาตใหยู้เครนส่งออกธัญพืช ประกอบกับ 

sentiment การเก็งกาํไรท่ีอ่อนตัวลง หลังจาก Fed เร่ิมทํา Tapering โดยในงวด 2H22 แมเ้ราเช่ือว่า

ราคา soft commodities จะยงัคงสูงกวา่ในระดบัปี 2021 แต่คาดอ่อนตวัลงเม่ือเทียบกบัใน 1H22 ซ่ึง

ราคาสินคา้โภคภณัฑท่ี์อ่อนตวัลงใน 2H22 จะมาจาก: 1) sentiment ในการเก็งกาํไรทางการเงินใน

ตลาดการเงินท่ีลดลงเทียบกบัในช่วง 2021-1Q22, 2) ตน้ทุนการดาํเนินงานท่ีลดลง เน่ืองจากราคา

พลังงานท่ีอ่ออนแอใน 2H22 (เทียบกบั 1H22) หลังมีอุปทานพลงังานเขา้มาในตลาดมากขึ้ น ตาม

ราคาพลังงานท่ีสูง, ตน้ทุนปุ๋ย และการขนส่งท่ีลดลง ทั้งดัชนีค่าระวางเรือ (BDI) และอตัราค่าขนส่ง

คอนเทนเนอร,์ 3) อตัราส่วน stock-to-use ของ soft commodities ท่ียงัคงสูงกวา่เม่ือเทียบกบัวิกฤต

อาหารครั้งก่อน ในปี 2007-08 และปี 2010-11 (figure 3) อย่างมีนัยฯ และ 4) หลายประเทศ

เร่ิมดาํเนินนโยบาย Food Protectionism แต่ส่วนใหญ่ยงัคงเป็นประเทศท่ีมีแนวโน้มจะดาํเนินนโยบาย

ดงักล่าวก่อนอยูแ่ลว้ อิงจากช่วงวิกฤตท่ีผ่านมา เช่น อินเดีย, รสัเซีย และอารเ์จนตินา ทั้งน้ี ในปัจจุบนั

ยงัไมมี่ประเทศผูส่้งออกรายใหญ่ท่ีหา้มการส่งออกสินคา้อยา่งเด็ดขาด 

STOCK-TO-USE RATIO OF WHEAT, CORN, RICE AND SOYBEAN 
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40.0%

2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2020/21 2021/22 2022/23
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Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

 แนวโนม้ปี 2023 ยงัคงไม่ชดัเจน แนวโน้มในปีหน้ายงัคงคาดการณไ์ดย้าก จากหลายปัจจยัท่ีส่งผล

กระทบต่อ soft commodities ทั้งในทางบวกและทางลบ ไดแ้ก่: 1) ตน้ทุนปุ๋ย, 2) ตน้ทุนพลังงาน 

และ 3) สภาพอากาศในพื้ นท่ีเพาะปลูกท่ีสาํคัญ เช่น ละตินอเมริกา และสหรฐัอเมริกา ทั้งน้ี ขอ้มูล

รายงานประมาณการอุปสงคแ์ละอุปทานเกษตรโลก (WASDE) คาดการณ์ว่าการผลิตขา้วโพด, ขา้ว, 

ขา้วสาลี และถัว่เหลืองในปี 2022/23 จะอยูท่ี่ -2.9%, +0.3%, -0.6% และ +13% ตามลาํดบั 

 ประเทศไทยยงัคงเป็นหน่ึงในครวัของโลก เรายงัไม่เห็นสญัญาณใดๆ จากทางการของประเทศไทย

ในการดําเนินนโยบาย Food Protectionism โดยประเทศไทยเป็นหน่ึงในผูส่้งออกรายใหญ่ของโลก 

เช่น เป็นผูส่้งออกยางธรรมชาติและแป้งรายใหญ่อนัดบั 1, เป็นผูส่้งออกขา้วรายใหญ่อนัดบั 2, เป็นผู้

ส่งออกน้ําตาลรายใหญ่อนัดบั 3, เป็นผู่ส่งออกไกร่ายใหญ่อนัดบั 4 รวมถึงเป็นผูส่้งออกผลิตภณัฑอ่ื์นๆ 

เช่น ผลไม ้และกุง้ นอกจากน้ีราคาขา้วของไทยยงัตํา่กวา่ในระดบัวกิฤตอาหารครั้งก่อน ในทางกลบักนั 

ประเทศไทยนําเขา้ถัว่เหลือง, ขา้วสาลี และปุ๋ยส่วนใหญ่สาํหรบัการเกษตร และอาหารสตัว ์ส่ิงเหล่าน้ี

เป็น overhang บางอยา่งท่ีเราจาํเป็นตอ้งติดตาม โดยเฉพาะตน้ทุนปุ๋ย 

FAO FOOD PRICES INDEX 

Source: FAO, UOB Kay Hian 

BDI AND CONTAINER FREIGHT RATE 

Source: Bloomberg UOB Kay Hian 

THAILAND RICE PRICES 

Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

FERTILISER PRICES 

Source: Bloomberg, fertilizerpricing.com, UOB Kay Hian 
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 SECTOR CATALYSTS 

 Catalyst บวกต่อกลุ่มอาหารใน 2H22 กลุ่มอาหารในปี 2021 เผชิญกบัความไม่แน่นอนหลายประการ

จากทั้งขอ้จาํกดัในการ Lockdown ซ่ึงส่งผลใหร้าคาขายเฉล่ีย (ASP) อ่อนแอ และแรงกดดันดา้นตน้ทุนท่ี

สูงขึ้ น อย่างไรก็ตาม แมจ้ะมีสถานการณ์อุปทานอาหารท่ีตึงตัวในปี 2022 แต่ประเมินจะเป็นผลบวกต่อ

บริษัทอาหาร ทั้ง CPF, GFPT และ TU ทาํใหมี้อาํนาจการต่อรองท่ีสูงขึ้ น ประกอบกบั การบริโภคเร่ิมฟ้ืนตวั

หลงัมีการยกเลิกนโยบาย Lockdown ในหลายประเทศ และปัญหาการขาดแคลนแรงงานท่ีคล่ีคลายลง แม้

ราคาสินคา้โภคภณัฑใ์น 2H22 จะอ่อนตัวลงจากปัจจยัดังกล่าว แต่เราคาดว่าราคาขายเฉล่ีย (ASP) ของ

ธุรกิจฟารม์ จะลดลงในอัตราท่ีชา้กว่าตน้ทุน โดยหนุนจากความตอ้งการเน้ือสัตวท่ี์เพิ่มขึ้ นจาก: 1) การ

กลบัมาเปิดประเทศ และการท่องเท่ียวอีกครั้ง ใน 2H22 และ 2) ปัญหาการขาดแคลนสุกรในประเทศไทย

ESSENTIALS 

 คงคาํแนะนํา MARKET WEIGHT กลุ่มอาหาร เลือก CPF เป็น Top Pick เราประเมินราคาหุน้ปัจจุบัน

สะทอ้นปัจจยับวกท่ีอาจเกิดขึ้ นแลว้บางส่วนจากวิกฤตอาหารในปัจจุบนั อย่างไรก็ตาม กลุ่มอาหารยงัคงมี

อานิสงส์บวกอ่ืนๆ เช่น แรงกดดันดา้นตน้ทุนท่ีลดลงใน 2H22, อํานาจต่อรองท่ีสูงขึ้ น และอัตรากําไร

ขั้นตน้ท่ีขยายตวั (ASP จะลดลงชา้กวา่ตน้ทุน) โดยเฉพาะ Top Pick ของเรา CPF ท่ีจะไดร้บัประโยชน์สูงสุด

จากสถานการณด์งักล่าว คงคาํแนะนํา ซ้ือ สาํหรบั GFPT และ ถือ สาํหรบั TU

บมจ. เจริญโภคภณัฑอ์าหาร (CPF TB/ซ้ือ/เป้าหมาย: 29.50 บาท): ยงัคงมีโมเมนตมัการฟ้ืนตวัของ

กาํไรอยา่งตอ่เน่ืองใน 2H22 

 ธุรกิจฟารม์ CPF (55% ของยอดขายทั้งหมดของ CPF) จะเป็นหน่ึงในผูไ้ดร้บัประโยชน์สูงสุดจากราคา soft

commodities ท่ีลดลงใน  2H22 เน่ืองจากราคาขายเฉล่ีย (ASP) ของธุรกิจฟาร์มได้แรงหนุนจาก

สถานการณ์ของอุปสงค์และอุปทานเน้ือสัตวม์ากกว่า ตน้ทุนท่ีเพิ่มขึ้ น (ไม่ใช่โมเดล cost-plus margin)

ดงัน้ันเราจึงคาดว่าอตัรากาํไรขั้นตน้ของธุรกิจฟารม์จะขยายตวัอยา่งต่อเน่ืองใน 2H22 ตามการลดลงของ

ASP ท่ีจะลดลงชา้กว่าตน้ทุนท่ีลดลง ทั้งน้ี นอกจากการดําเนินธุรกิจท่ีแข็งแกร่งในไทย และเวียดนามใน

2H22 ปัจจัยขับเคล่ือนสําคัญอีกประการหน่ึงจะมาจากจีน (แมค้าดจะยังขาดทุนบางส่วนใน 2Q22)

เน่ืองจากเราคาดวา่ ASP จะสูงขึ้ นหลงัมีการผ่อนคลายขอ้จาํกดั Lockdown และมีนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ

ท่ีมากขึ้ นซ่ึงจะกระตุน้การบริโภค กําไรใน 2H22 ของ CPF ใหย้งัคงเติบโตอย่างต่อเน่ือง hoh และ yoy

ภาพรวมประเมินกาํไรหลกั ปี 2022 จะเติบโต 609%

บมจ. จเีอฟพีที (GFPT TB/ซ้ือ/เป้าหมาย: 18.40 บาท): กาํไรฟ้ืนตวัในปี 2022 

 ปัจจุบัน GFPT มีการติดตั้งสายการผลิตอาหารแปรรูปสําหรบัการส่งออกทั้งหมดแลว้ ตั้งแต่งวด 4Q21

หลงัจากเหตุการณไ์ฟไหมใ้น 4Q19 จึงประเมินจากกาํลงัการผลิตของบริษัทท่ีกลบัสู่ระดบัปกติ และความ

ตอ้งการท่ีแข็งแกร่งจากญ่ีปุ่น (55% ของยอดขายส่งออกของ GFPT) และสหภาพยุโรป จะส่งผลใหท้ั้ง

ปริมาณการส่งออก และ ASP สูงขึ้ น ในปี 2022 สาํหรบัธุรกิจในประเทศ เราคาดวา่ราคาไก่จะยงัคงอยู่ใน

ระดับสูง โดยไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ และการท่องเท่ียว และการใชห้มู

ทดแทนเน้ือไก่ แมก้าํไรใน 2Q22 ของ GFPT อาจตํา่กว่าใน 1Q22 เน่ืองจากฐานท่ีสูง แต่คาดจะยงัมีการ

เติบโตท่ีแข็งแกรง่ yoy ในทุกไตรมาส เราประเมินกาํไร ปี 2022 เติบโต 587%

บมจ.ไทยยูเน่ียน กรุป๊ (TU TB/ถือ/เป้าหมาย 18.00 บาท): แนวโนม้กาํไร 2H22 จะค่อยๆปรบัตวัดี

ข้ึนจาก 1H22 

 เรามีมุมมองเป็นบวกมากขึ้ น ต่อ TU จากแรงกดดันดา้นตน้ทุนใน 2H22 ท่ีน่าจะตํา่กว่าใน 1H22 เช่น

ตน้ทุนของทูน่า, กุง้, อะลูมิเนียม และการขนส่ง อย่างไรก็ตาม TU อาจไม่ไดร้บัผลประโยชน์จากวิกฤต

อาหารในปัจจุบนัมากเท่ากบั CPF และ GFPT เน่ืองจาก ASPs ส่วนใหญ่จะอิงตามสญัญา และเป็นรูปแบบ

cost-plus: OEM (54% ของยอดขายรวม) และผลิตภณัฑท่ี์เป็นแบรนดข์องบริษัทเอง (34% ของยอดขาย

รวม) อยา่งไรก็ตาม สาํหรบั CPF และ GFPT น้ัน ASP ของธุรกิจฟารม์จะถูกกาํหนดโดยอุปสงค ์และอุปทาน

ของตลาด ประเมินกําไรหลักงวด 2H22 ของ TU จะดีขึ้ น hoh จาก 1H22 แต่คาดกําไรทั้งปี 2022 จะ

ลดลง 5.9%
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IDO) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2019 
 
 
         

AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




