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STARK Corporation (STARK) 
เขา้ซ้ือกิจการเตรยีมเตบิโตกา้วกระโดด 

เราคาดว่านกัลงทุนจะกลบัมาสนใจ STARK อีกครั้งหลงัประกาศเพิ่มทุนเพื่อท่ีจะเขา้ซ้ือธุรกิจ BG 

AM จาก LEONI ซ่ึงเป็นผูผ้ลิตและจาํหน่ายสายเคเบ้ิลสาํหรบัรถยนตแ์ละสาํหรบัสถานีชารจ์

รถไฟฟ้าอนัดบั 1 ของโลก เรายงัชอบ STARK จากความโดดเดน่ในเรือ่ง 1) แนวโนม้กาํไร

เตบิโตเฉลี่ย (CAGR) สูงถึง 23% ตลอดช่วง 3 ปีขา้งหนา้ 2) ความน่าสนใจท่ีเพิ่มข้ึนหลงัถึง

เกณฑค์าํนวณเขา้ดชันี SET50 และ 3) โอกาสท่ีเขา้ซ้ือกิจการทั้งในและตา่งประเทศในอนาคต 

เรายงัคงคาํแนะนาํ ซ้ือ ราคาเป้าหมาย (หลงัเพิม่ทุน) ท่ี 6.00 บาท   

ประเด็นการลงทุน 

เขา้ซ้ือ BG AM สรา้งการเติบโตกา้วกระโดด หลงัการเขา้ซ้ือ Thinh Phat Cables (TPC) และ Dong Viet   

Non-Ferrous Metal And Plastic (DVN) ท่ีเป็นผูผ้ลิตสายไฟฟ้ารายใหญ่ในเวียดนามในปี 2020 STARK 

ได้ประกาศเขา้ซ้ือ LEONI Kabel GmbH (LEONI Kabel) และ LEONIsche Holding Inc (LEONIsche) ซ่ึง

เป็นส่วนธุรกิจสายเคเบ้ิลและสายไฟในรถยนต ์(Business Group Automotive ; BG AM) ซ่ึงทั้งสองบริษัท

เป็นบริษัทลูกของ LEONI AG ท่ีเป็นผูผ้ลิตและจาํหน่ายสายเคเบ้ิลสาํหรบัรถยนต์ และสาํหรบัสถานีชารจ์

รถไฟฟ้า (Charging cable solution) อันดับ 1 ของโลกตั้งอยู่ในเยอรมันนี เราคาดว่าการเขา้ไปซ้ือ BG 

AM ของ STARK ในครั้งน้ีจะสรา้งกาํไรใหเ้ติบโตเฉล่ีย (CAGR) โดดเด่นถึง 23% จาก 2.8 พนัลา้นบาทใน

ปี 2021 เป็น 5.1 พันลา้นบาทในปี 2024 จาก Synergy ท่ีจะเกิดข้ึนในเชิงการจดัซ้ือวตัถุดิบและการ

บริหารตน้ทุน รวมทั้งประสิทธิภาพในการบริหารงาน รวมทั้งเกิดการต่อยอดไปสู่ธุรกิจสายเคเบ้ิลใน

อุตสาหกรรมยานยนตแ์ละ EV  

ไม่กงัวลเพิ่มทุนแถมเตรียมเขา้ SET50  จะเป็นอีกหน่ึงแรงหนุน ในการเขา้ซ้ือ BG AM ครั้งน้ีมีมูลค่า 

560 ลา้นยูโร (~ 20,588 ลา้นบาท) โดย STARK ประกาศออกเพ่ิมทุนจํานวน 1,500 ลา้นหุน้และ

เตรียมกูเ้งินอีกประมาณ 1.4 หม่ืนลา้นบาท เราไม่ไดก้งัวลเร่ืองการเพ่ิมทุนในครั้งน้ีเพราะคาดว่ากาํไรท่ี

เกิดข้ึนจากการเขา้ซ้ือ BG AM จะสามารถชดเชยผลกระทบของ Dilution Effect และดอกเบ้ียจ่ายท่ีเพ่ิมข้ึน

ได ้ในขณะเดียวกนัเราประเมินโอกาสท่ี Market Cap ของ STARK จะเพ่ิมข้ึนเป็นกว่า 80,000 ลา้นบาท

ซ่ึงเขา้เกณฑค์าํนวณดัชนี SET50 เราคาดว่า STARK จะสามารถเขา้ SET50 ไดใ้นปี 2023 และเป็นแรง

หนุนในเชิงบวกใหร้าคาหุน้ปรบัตวัข้ึนต่อเน่ืองในปีหน้า  

ยงัเติบโตไดอี้กมหาศาลแบบ Inorganic Growth หลังเพิ่มทุน ปัจจุบัน STARK มี Net Debt/Equity  ท่ี 

0.8 เท่าและคาดวา่จะเพ่ิมข้ึนเป็น 1.4 เท่าใน 4Q22 หลงัการควบรวมกบั BG AM อยา่งไรก็ตามเราคาด

ว่า Net Debt/Equity จะกลับลดลงเป็น 0.5 เท่าใน 2024 จากการเติบโตของกําไรท่ีเขา้มา ซ่ึงทําให ้

STARK  ยงัสามารถลงทุนต่อยอดธุรกิจใหม่ๆ ในอนาคตไดอี้กกว่า 40,000 ลา้นบาทโดยไม่จาํเป็นตอ้ง

เพ่ิมทุนอีก เราคาดวา่จะเห็น STRAK ประกาศการลงทุนในธุรกิจใหม่ๆ ต่อเน่ือง 

ราคาทองแดงปรับตัวลดลง และแผน PDP ทั้งไทยและเวียดนามหนุนแนวโน้มเชิงบวก  แมว้่า 

STARK จะสามารถส่งผ่านตน้ทุนทองแดงใหก้บัลูกคา้ตามโครงสรา้งการเสนอราคาซ้ือขาย อย่างไรก็ตาม 

การท่ีราคาทองแดงมีแนวโน้มปรับลดลงกว่า 27% จากจุดสูงสุดท่ี 10,700 เหรียญ/ตัน เหลือเพียง 

7,800 เหรียญ/ตนัในปัจจุบนั จะช่วยคลายความกงัวลใหก้บันักลงทุน ในขณะท่ีเราเห็นแรงหนุนจากการ

ประกาศแผนไฟฟ้า (PDP) ของทั้งไทยและเวยีดนามในปี 2H22 จะสรา้งแรงบวกต่อราคาหุน้ได ้ 

แนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายปี 23F ท่ี 6.00 บาท บน P/E ท่ี 20 เท่า ซ่ึงสูงกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มท่ี 

18.0 เท่าเน่ืองจาก STARK มีการเติบโตของธุรกิจท่ีโดดเด่นในอีก 3 ปีขา้งหน้า รวมทั้งมีโอกาสเขา้ 

SET50 ในปี 2023 ส่วนระยะสั้นเรามองว่า STARK เป็นหุน้เติบโตสูงในขณะท่ีซ้ือขายเพียง PE ปี 2023 

เพียง 14.0 เท่า เรามองวา่กาํไรของ STARK จะปรบัตวัดีข้ึนต่อเน่ืองทุกๆ ไตรมาสในช่วงท่ีเหลือของปีจาก

ปัจจยัฤดูกาล ค่าเงินบาทท่ีอ่อนตวัและการเขา้ซ้ือ BG AM จะเป็นแรงหนุนใหก้บัหุน้ต่อเน่ืองใน 2H22 

KEY FINANCIALS   
Year to 31 Dec (Btm)   2020 2021 2022F 2023F 2024F 
Net turnover  16,858 27,094 30,571 84,684 88,752 

EBITDA  2,577 4,298 4,561 8,590 10,223 

Net profit (rep./act.)  1,521 2,783 2,863 4,136 5,132 

No. Share (m shares) 11,906 11,906 13,406 13,906 17,375 
EPS (Bt) 0.13 0.23 0.21 0.30 0.30 

PE (x) 33.8 18.5 20.2 14.5 14.6 

P/B (x) 14.2 7.9 4.0 3.1 1.9 

Dividend yield (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Net margin (%) 9.0 10.3 9.4 4.9 5.8 

Source:STARK Bloomberg, UOB Kay Hian 

 

    BUY 
   ราคาปัจจบุนั 4.26 บาท 
   ราคาเป้าหมายปี 2023 

( *รวมผล Dilution impact ของ PP 1,500  และ
การใช้สิทธิของ Warant  รวมอีก 12.5%)

6.00 บาท* 
 

   Upside  40.85 % 
  รายละเอยีดบรษิทัฯ 

STARK เป็นผลิตสายไฟฟ้าและจดัจาํหน่ายรายใหญ่ท่ีสุด

ในอาเซียน มีโรงงานในไทย 3 แหง่และเวยีดนาม 1 แหง่  

        Stock Data 

GICS sector Industrial Materials 
Bloomberg ticker: STARK TB 
Shares issued (m): 11,906.40 
Market cap (Btm): 50,721.29 
Market cap (US$m): 1,418.38 
 
Price Performance  
52-week high/low Bt5.45/Bt3.90 
 

        Major Shareholders %
นาย วนรัชต ์ตั Ѹงคารวคณุ 48.69 
Stark Investment Corporation Limited 21.00 
Thai NVDR 2.87 
 

        Price Chart 
 

80

90

100

110

120

3.50

4.00

4.50

5.00

5.50

(%)(lcy) STARK CORP PCL STARK CORP PCL/SET INDEX

0

500

1000

Aug 21 Oct 21 Dec 21 Feb 22 Apr 22 Jun 22 Aug 22

Volume (m)

 
 
     Source: Bloomberg 

 
 

 

 

 

นกัวิเคราะห ์

อาศิส ภมรานนท ์       

02-659-8317 
arsit@uobkayhian.co.th 
 

 

UOB Kay Hian อาจจะเป็นผูร้ว่มจาํหน่ายหุน้

เพิ่มทุนของ STARK  
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ประเด็นการลงทุน 

เขา้ซ้ือ BG AM สรา้งการเตบิโตกา้วกระโดด  

STARK เขา้มาในตลาดหลักทรพัยฯ์ ดว้ยการ Backdoor Listing บมจ.สยามอินเตอรม์ัลติมีเดีย (SMM) 

เมื่อปี 2019 ปัจจุบัน STARK เป็นธุรกิจท่ี ถือหุ ้นในกิจการอ่ืน(Holding Company) ท่ีดําเนินธุรกิจ

สายไฟฟ้า ไดแ้ก่ บ. เฟ้ลปสด์อด์จ อินเตอรเ์นชัน่แนล(ไทยแลนด์) (PDITL) บ. Thipha และ Dovina ซ่ึง

ผูผ้ลิตสายไฟฟ้ารายใหญ่ในเวียดนาม ทําใหปั้จจุบัน STARK เป็นผูลิ้ตและจาํหน่ายสายไฟฟ้าและสาย

เคเบิลอนัดบั 1 ในอาเซียน  โดยในเดือน พ.ค. 2022 STARK ไดป้ระกาศเขา้ซ้ือหุน้ 100% ในส่วนธุรกิจ

สายเคเบ้ิลและสายไฟในรถยนต ์(Business Group Automotive Cable Solution; BG AM) คือ บ. LEONI 

Kabel GmbH (LEONI Kabel) และ LEONIsche Holding Inc (LEONIsche) จาก  LEONI ในเยอรมัน นี 

(LEONI AG) โดยมีมลูคา่การซ้ือขายรวมทั้งส้ิน 560 ลา้นยโูร (ประมาณ 20,589 ลา้นบาท) 

รปูทีѷ 1 ธรุกจิของ BG AM  

Source:  STARK 

Synergies จากการซ้ือ BG AM 

BG AM เป็นบริษัทอนัดบั 1 ของโลกในดา้นการผลิต Automotive cable และ Charging station solution 

ซ่ึงเป็นธุรกิจท่ีมีความตอ้งการและมีการเติบโตอยา่งมากในปัจจุบนัและในอนาคต โดยเฉพาะการใช้

รถยนตไ์ฟฟ้าท่ีเพิ่มมากขึ้ นในทุกภูมิภาคทัว่โลก ประกอบกบั BG AM ไดศึ้กษาและพฒันาผลิตภณัฑม์า

มากกวา่ 20 ปี เพื่อตอบสนองความตอ้งการของตลาดและตอกยํา้ความเป็นผูผ้ลิตอนัดบั 1 ของโลกใน

ดา้น Automotive cable และ Charging station solution เพื่อรองรบัการเติบโตของความตอ้งการรถยนต์

ไฟฟ้า และสถานีชารจ์ท่ีมากขึ้ น 

ทั้งน้ี เมื่อผนวกกาํลงักบั STARK ซ่ึงเป็นผูเ้ช่ียวชาญในการผลิตสายไฟฟ้าแนวหน้าของไทย จะเป็นการ

เสริมสรา้งความหลากหลายของผลิตภณัฑส์ายไฟฟ้าและเคเบิล ซ่ึงเป็นผลิตภณัฑท่ี์มอีตัรากาํไรสูง (High-

margin) เพื่อครอบคลุมการเติบโตของกลุ่มพลงังานสะอาดและพลงังานทดแทน 

นอกจากน้ี การลดตน้ทุนการผลิตจากการเจรจาต่อรองซ้ือวตัถุดิบในราคาท่ีถูกลง (ทองแดง อลูมิเนียม 

และ โพลีเมอร)์ เน่ืองดว้ยปริมาณคาํสัง่ซ้ือท่ีมากขึ้ น ยกตวัอยา่งเช่น ปริมาณทองแดงท่ี STARK เคยซ้ือคือ

ประมาณ 70,000 ตนั/ปี ซ่ึงหากรวมกบัส่วน BG AM แลว้ จะทาํใหย้อดการสัง่ซ้ือทองแดงขึ้ นไปถึง 

210,000 ตนั/ปี ซ่ึงถือวา่เยอะมากหากเทียบปริมาณทองแดงท่ีใชใ้นไทยท่ี 330,000 ตนั/ปี นอกจากน้ี 

การแชรท์รพัยากรบุคคลทางดา้นฝ่ายจดัซ้ือ ฝ่ายวจิยั (R&D) ของกลุ่มบริษัทเพื่อเพิม่ประสิทธิภาพในการ

ผลิตอยา่งต่อเน่ือง และลดตน้ทุนในการบริหารไดอ้ยา่งดี โดยคาดการณว์า่การซ้ือ BG AM จะแลว้เสร็จใน 

4Q22 และจะรบัรูร้ายไดส่้วนเพ่ิมทนัที ส่งผลใหภ้าพรวมทั้งในแงร่ายไดแ้ละกาํไรของบริษัทท่ีจะปรบัตวั

เพิ่มขึ้ นอยา่งมนัียสาํคญั 
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ดว้ยศกัยภาพและเทคโนโลยขีอง BG AM ท่ีเป็นฟันเฟืองช้ินสาํคญัในการผลิตสายไฟฟ้ายานยนต ์ (EV 

car) ใหก้บัแบรนดช์ั้นนําระดบัโลก การควบรวมกิจการในครั้งน้ีถือเป็นโอกาสท่ีสาํคญัสาํหรบั BG AM ใน

การเจาะตลาดขยายพ้ืนท่ีส่งออกสู่ตลาด ASIAN ซ่ึงถือวา่เป็นฐานการผลิตอุตสาหกรรมยานยนตส่์งออก

ระดบัตน้ๆ ของโลกท่ีมีการเติบโตสูง และเป็นการตอกยํา้จุดยนืการเป็นผูนํ้าการผลิตสายเคเบ้ิลสาํหรบั

ยานยนต ์(Automotive cable) และสาํหรบัสถานีชารจ์รถไฟฟ้า (Charging cable solution) อนัดบั 1 ของ

โลก 

รปูทีѷ 2 แนวโนม้การผลติรถ EV   

Source:  www.researchgate.net 

เราคาดวา่การเขา้ไปซ้ือ BG AM ของ STARK ในครั้งน้ีจะสรา้งกาํไรใหเ้ติบโตเฉล่ีย (CAGR) โดดเด่นถึง 

23% จาก 2.8 พนัลา้นบาทในปี 2021 เป็น 5.1 พนัลา้นบาทในปี 2024 จากยอดขายท่ีมีแนวโน้ม

เติบโตแบบกา้วกระโดดถึง 177% ในปี 2023 อนัเน่ืองมาจาก  

1) ยอดคาํสัง่ซ้ือท่ียงัไมไ่ดส่้งมอบ (Order Book) ของ STARK ในปัจจุบนัท่ีมีมลูคา่รวมประมาณ 

14,000 ลา้นบาท แบ่งเป็นในประเทศไทย 8,000 ลา้นบาท และประเทศเวยีดนาม 6,000 ลา้น

บาท ซ่ึงมาจากโรงงานทั้งในไทยและเวยีดนามซ่ึงเป็นสองประเทศท่ีมีการเติบโตและความตอ้งการ

การใชไ้ฟฟ้าสูงสุดในอาเชียนตามการพฒันาโครงสรา้งพื้ นฐาน ซ่ึงคิดเป็นการเติบโตเฉล่ียกวา่ 14% 

ต่อปีในชว่งปี 2020-24 โดยเฉพาะอยา่งยิง่ STARK เป็นผูผ้ลิตสายไฟประเภท High และ Ultra-

High Voltage รายใหญ่ท่ีสุดในไทยท่ีถือวา่จะไดร้บัประโยชน์สูงสุดจากแผนการลงทุนสรา้งสายส่ง

เพื่อรองรบัการเติบโตของเศรษฐกิจดงักล่าว  ทั้งน้ีเราเช่ือวา่ PDP 2022 ของไทยและเวยีดนามจะ

ถูกประกาศใน 2H22 โดยฉบบัใหมน้ี่จะเน้นเพิ่มสดัส่วนพลงังานหมุนเวยีนจากแหล่งพลงังานไทยสู่

ระดบั 50% ภายในปี 2030 

2) การควบรวมกบั BG AM ซ่ึง ณ ปี 2021 มียอดขาย 1,300 ลา้นยโูร  

นอกจากน้ี Synergy ท่ีจะเกิดขึ้ นในเชิงการจดัซ้ือวตัถุดิบและการบริหารตน้ทุน รวมทั้งประสิทธิภาพในการ

บริหารงาน การต่อยอดไปสู่ธุรกิจสายเคเบ้ิลในอุตสาหกรรมยานยนตแ์ละ EV   ซ่ึงทาํใหเ้กิดการประหยดั

ต่อขนาด (Economy of Scale) สาํหรบัตน้ทุนและดอกเบ้ียจา่ยท่ีเพิ่มขึ้ น  

ทั้งน้ีเราประเมินกาํไรต่อหุน้  (EPS) เติบโต 24% จาก 0.24 บาท/หุน้ในปี 2022 เป็น 0.30 บาท/หุน้

ในปี 2023 และคงท่ีท่ี 0.30 บาท/หุน้ในปี 2024 ภายใตส้มมุติฐานเพิ่มทุนแลว้เสร็จในปี 4Q22 ซ่ึงจะ

ทาํใหม้หีุน้เพิ่มทุนเขา้มาจาํนวน 1,500 ลา้นหุน้จากปัจจุบนั และในปี 2023 มีการใชสิ้ทธิ STARK-W1 

จาํนวน 500 ลา้นหน่วยจากจาํนวน warrant ทั้งหมดเกือบ 4,000 ลา้นหน่วย และใชสิ้ทธิส่วนท่ีเหลืออีก 

3,500 ลา้นหน่วยในปี 2024 กอ่นหมดอายุใน 3 ม.ค. 2025 
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รปูทีѷ 3   ลกูคา้และคูแ่ขง่ของ BG AM รปูทีѷ 4  ยอดขายของ  LEONI 2020-2021 

 

 

Source: STARK  Source: STARK 

ไม่กงัวลเพ่ิมทุนแถมเตรียมเขา้ SET50 จะเป็นอีกแรงหนุน  

ในการเขา้ซ้ือ BG AM ครั้งน้ีมีมลูคา่ 560 ลา้นยูโร (~ 20,588 ลา้นบาท) โดย STARK ประกาศออกเพ่ิม

ทุนจาํนวน 1,500 ลา้นหุน้ (ประมาณ 9% ของจาํนวนหุน้ในปัจจุบนั) และเตรียมกูเ้งินอีกประมาณ 1.4 

หมื่นลา้นบาท หรือคิดเป็นประมาณ 75% ของมูลค่าการซ้ือ เราไม่ไดก้ังวลเร่ืองการเพ่ิมทุนในครั้งน้ี

เพราะคาดวา่กาํไรท่ีเกิดขึ้ นจากการควบรวมกบั BG AM จะสามารถชดเชยผลกระทบของ Dilution effect 

และดอกเบ้ียจา่ยท่ีเพิ่มขึ้ นได ้(เราสมมติดอกเบ้ียจากการกูเ้งินครั้งน้ีท่ีอตัรา 4.5% ในโมเดลของเรา) และ

ปกติ BG AM มีกาํไรปีละประมาณ 2.0 พนัลา้นบาทในชว่ง 2019-2021   

ในขณะเดียวกนัเราประเมินโอกาสท่ี Market Cap ของ STARK จะเพิ่มขึ้ นเป็นกวา่ 80,000 ลา้นบาทหลงั

ทาํการเพิ่มทุนแลว้เสร็จ ซ่ึงเขา้เกณฑค์าํนวณดชันี SET50 เราคาดวา่ STARK จะสามารถเขา้ SET50 ได้

ในปี 2023 ซ่ึงจะเป็นแรงหนุนในเชิงบวกใหร้าคาหุน้ปรบัตวัเพิ่มขึ้ นในปีหน้าไดอ้ยา่งต่อเน่ือง  

รปูทีѷ 5 แนวโนม้กําไร (หนว่ย : ลา้นบาท) รปูทีѷ 6  Market cap ของ STARK ในปจัจบุนั เทยีบ SET50 
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ยงัเตบิโตไดอี้กมหาศาลแบบ Inorganic Growth หลงัเพ่ิมทุน 

ปัจจุบัน STARK มี Net Debt/Equity  ท่ี 0.8 เท่าและคาดว่าจะเพิ่มขึ้ นเป็น 1.4 เท่าใน 4Q22 หลังการ

ควบรวม BG AM อยา่งไรก็ตาม เราคาดวา่ Net Debt/Equity จะกลบัลดลงไปเป็น 0.5 เท่าใน 2024 จาก

กําไรท่ีเพิ่มขึ้ นหลังจากควบรวม BG AM เขา้มา รวมทั้ง STARK ได้ออกใบสําคัญแสดงสิทธิรุ่นท่ี 1 

(STARK-W1) โดยมีอายุ 4 ปี นับแต่วนัท่ีออกใบสาํคญัแสดงสิทธิจะหมดอายุในเดือน 3 มกราคม 2025 

โดยกาํหนดการใชสิ้ทธิวนัแรกคือ 31 มีค 2023 และสามารถใชสิ้ทธิไดใ้นวนัทําการสุดทา้ยของทุกไตร

มาส โดยมีราคาใชสิ้ทธิท่ี 5 บาทต่อหุน้ เพื่อใชส้าํหรบัโครงการลงทุนในอนาคตในอีก 4 ปีขา้งหน้า ทั้งน้ี

ภายใตป้ระมาณของเรา เราสมมติว่า warrant จะมีการ exercise จาํนวน 500 ลา้นหน่วยในปี 2023 

และส่วนท่ีเหลือในปี 2024 ซ่ึงทาํให ้STARK ยงัสามารถต่อยอดการลงทุนต่อยอดธุรกิจใหม่ๆ ในอนาคต

ไดอี้กกวา่ 40,000 ลา้นบาทโดยไม่จาํเป็นตอ้งเพิ่มทุนอีก เราคาดวา่จะเห็น STRAK ประกาศการลงทุน

ในธุรกิจใหม่ๆ ต่อเน่ือง  

รปูทีѷ 7 อตัราสว่น Net D/E (เทา่)   

Source:  www.researchgate.net 

ราคาทองแดงปรบัตวัลดลง และแผน PDP ทั้งไทยและเวียดนามหนุนแนวโนม้เชิงบวก  

แมว้า่ STARK จะสามารถส่งผ่านตน้ทุนทองแดงใหก้บัลูกคา้ตามโครงสรา้งการเสนอราคาซื้ อขาย อยา่งไร

ก็ตาม การท่ีราคาทองแดงมีแนวโน้มปรบัลดลงกว่า 27% จากจุดสูงสุดท่ี 10,700 เหรียญ/ตันเหลือ

เพียง 7,800 เหรียญ/ตันในปัจจุบัน ซ่ึงคาดว่าจะช่วยคลายความกังวลใหก้ับนักลงทุนในประเด็นดา้น

ตน้ทุน 

รปูทีѷ 8 ราคาทองแดง  

Source:  STARK 
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นอกจากน้ีเรายงัเห็นแรงหนุนจากการประกาศแผนไฟฟ้า (PDP) ของทั้งไทยและเวยีดนามในปี 2H22 ซ่ึง

คาดว่าจะมีการลงทุนโครงสรา้งพื้ นฐานทางดา้นไฟฟ้าอีกมหาศาล ตามความตอ้งการการใชไ้ฟฟ้าท่ี

เพิ่มขึ้ นเพื่อสรา้งการเติบโตของประเทศ ซ่ึงจะสรา้งแรงบวกต่อราคาหุน้ในชว่ง 2H22 

สาํหรบัการผลิตไฟฟ้าในประเทศไทยน้ัน นอกจากแผนการลงทุนโครงสรา้งพื้ นฐานทางดา้นไฟฟ้าแลว้

คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติ (กพช.) ไดพ้ิจารณาเห็นชอบในการเพ่ิมสดัส่วนพลงังานไฟฟ้า

หมุนเวียนไม่ตํา่กว่า 50% และมีการปรบัเปล่ียนการใชพ้ลังงานภาคขนส่งเป็นรถยนต์พลังงานไฟฟ้า 

(Electric Vehicle; EV) เพื่อช่วนลดการปล่อยกา๊ซเรือนกระจก โดยคณะกรรมการนโยบายยานยนตไ์ฟฟ้า

แห่งชาติ มีนโยบาย30@30 ท่ีตั้งเป้าผลิตรถ Zero emission Vehicle (ZEV) ใหม้ีอย่างน้อย 30% ของ

การผลิตยานยนตท์ั้งหมดในปี 2030 เพื่อผลกัดนัประเทศไทยกา้วสู่การเป็นฐานผลิตรถยนตไ์ฟฟ้าและ

ช้ินส่วนท่ีสําคัญของโลก  โดยคาดว่าจะมีการผลิต  EV ไม่ตํ ่ากว่า 725,000 คันและมีการผลิต

รถจกัรยานยนต์ไฟฟ้า 675,000 คันในปี 2030  รวมทั้งส้ินไม่ตํา่กว่า 14 ลา้นคันในปี 2030 ซ่ึงเรา

คาดวา่จะส่งผลดีต่อ STARK ในการเร่ิมเขา้มาสู่ธุรกิจสายไฟฟ้าและสายเคเบ้ิลในรถยนต ์

รปูทีѷ 9 แผนพลงังาน   รปูทีѷ 10 แนวโนม้ EV ในไทย 

 

 
 

Source: STARK Source: STARK 

นอกจากรถยนตไ์ฟฟ้าแลว้สถานีชารจ์รถไฟฟ้า2565 เป็นโครงสรา้งพื้ นฐานท่ีสาํคญัท่ีจะตอ้งเกิดขึ้ นควบคู่

ไปกบัยานยนตไ์ฟฟ้า ซ่ึงจะเป็นแนวโน้มของยานยนตใ์นอนาคต ล่าสุดสาํนักงานนโยบายและแผน

พลงังาน (สนพ.) เปิดเผยถึงจาํนวนสถานนีชารจ์ยานยนตไ์ฟฟ้าในปัจจุบนั  (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 4 มีนาคม 

2565)  วา่มีจาํนวน 944 สถานีและคาดวา่จะมีการขยายสถานีชารจ์อยา่งต่อเน่ือง โดย สนพ กาํหนด

เป้าหมายการส่งเสริมสถานีอดัประจุยานยนตไ์ฟฟ้าสาธารณะแบบ Fast charge จาํนวน 12,000 หวัจา่ย 

และสถานีสบัเปล่ียนแบตเตอร่ีสาํหรบัรถจกัรยานยนตไ์ฟฟ้าจาํนวน 1,450 สถานี ภายในปี ค.ศ. 2030  

รปูทีѷ 11 จํานวนสถานชีารจ์ในไทยปี 2022   

 
Source:  thansettakij 
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การประเมินมูลค่า 

แนะนาํ ซ้ือ ราคาเป้าหมายปี 23F ท่ี 6.00 บาท บน P/E ท่ี 20 เท่า ซ่ึงสูงกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มท่ี 

18.0 เท่าเน่ืองจาก STARK มีการเติบโตของธุรกิจท่ีโดดเด่นในอีก 3 ปีขา้งหน้า รวมทั้งมีโอกาสเขา้ 

SET50 ในปี 2023 ส่วนระยะสั้นเรามองวา่ STARK เป็นหุน้เติบโตสูงในขณะท่ีซ้ือขายเพียง PE ปี 2023 

เพียง 14.0 เท่า เรามองวา่กาํไรของ STARK จะปรบัตวัดีขึ้ นต่อเน่ืองทุกๆ ไตรมาสในชว่งท่ีเหลือของปีจาก

ปัจจยัฤดูกาล, คา่เงินบาทท่ีอ่อนตวัและการเขา้ซ้ือ BG AM จะเป็นแรงหนุนใหก้บัหุน้ต่อเน่ืองใน 2H22  

 

รปูทีѷ 11 Peers comparison  
  Market ---------------- PE ---------------- ------ EPS growth ----- ----- P/BV ------ ----- ROE ------ ----- Div yield ------ 
Company Ticker Cap 2021 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 
  (US$m) (x) (x) (x) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
Nexans Sa NEX FP 4,290 22.8 17.6 16.7 45.9 5.4 2.6 2.3 15.6 14.0 1.4 1.5 
Nvent Electric NVT US 5,849 21.9 15.9 14.7 13.0 8.1 2.2 2.1 13.9 14.1 2.1 2.5 
Te Connectivity TEL US  42,612 22.6 18.3 17.4 11.9 5.0 4.0 3.6 22.2 21.7 1.5 1.6 
Huber + Suhner Ag HUBN SW 1,785 19.6 20.9 19.3 -8.7 8.6 2.5 2.4 11.9 12.5 2.3 2.5 
Topsec Technologies 
Group 

002212 CH  1,578 94.4 18.9 15.4 134.0 22.5 1.1 1.0 5.6 6.5 0.7 1.3 

Yangtze Optical Fibre 
And Cable Joint Stock 

601869 CH 2,714 11.2 26.8 24.0 36.7 11.9 2.5 2.2 9.8 10.2 1.0 1.2 

Leoni Ag LEO GY 258 n.a. 5.3 18.8 -201.2 -72.0 0.9 1.2 -8.5 4.9 0.0 0.8 
Polycab India POLYCAB 

IN 
4,457 42.2 43.2 32.8 -11.1 31.8 6.5 5.5 15.6 17.6 0.4 0.7 

Interlink Telecom ITEL TB 156 22.2 19.3 15.8 1.4 22.4 1.7 1.6 9.7 11.4 1.3 1.7 
Stark Corp STARK TB  1,434 20.3 18.6 14.5 0.6 27.7 6.6 5.3 49.0 43.0 2.8 3.1 
Thai Stanley Electric STANLY TB  362 8.9 8.4 7.4 2.4 14.3 0.7 0.6 7.8 8.5 3.9 5.4 
Average  65,495 24.9 20.06 18.3 14.9 8.2 3.8 3.4 19.7 19.5 1.5 1.7 

 

Source:  Bloomberg 
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ปัจจยัความเส่ียง 

ความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน เน่ืองจาก STARK มีการลงทุนในวยีดนาม รวมถึงยุโรปหลงัการควบ

รวมกบั BG AM ดงัน้ันความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนจงึมีผลกระทบต่อการดาํเนินงาน 

ความเสี่ยงจากความผนัผวนของวตัถุดบิ ผลกระทบต่อ STARK หากราคาวตัถุดิบหลกั ซ่ึงไดแ้ก่ 

ทองแดงและอลูมเินียม มีการปรบัตวัสูงขึ้ นน้ัน พบวา่มีผลกระทบไมม่าก เน่ืองจากกลุ่มลูกคา้หลกัเป็น

โครงการภาครฐัและโครงการเอกชนขนาดใหญ่ เชน่ โครงการนําสายไฟฟ้าลงใตดิ้น โครงการปรบัปรุง

สายส่ง โครงการโรงไฟฟ้า ดงัน้ัน บริษัทฯ มีคาํสัง่ซ้ือแบบกาํรผลิตสินคา้ตามคาํสัง่ซ้ือ (Made-to-Order) 

ประมาณ 80-90% ของรายไดร้วม ซ่ึงคาํสัง่ซ้ือดงักล่าวตอ้งมีการออกแบบสายไฟฟ้าโดยเฉพาะ ตาม

ความตอ้งการของลูกคา้ โดยเป็นสินคํ้าท่ีระบุผูซ้ื้ออยา่งชดัเจนตั้งแต่ตน้ และเมื่อบริษัทเขา้รว่มการประมลู

โครงการต่างๆ บริษัทจะติดต่อผูข้ายสินคา้ (Suppliers) เพื่อกาํหนดชว่งราคาวตัถุดิบหลกัและจาํนวน

ทนัที ทาํใหบ้ริษัทสามารถรูก้าํไรของคาํสัง่ซ้ือดงักลํา่วไดอ้ยา่งชดัเจน เป็นการบริหารราคาแบบ Pass-

Through หรือ Cost-Plus Strategy โดยบริษัทไมม่ีนโยบายการเก็งกาํไรจากราคาวตัถุดิบ (No 

Speculation) 

ความเสี่ยงจากการพึ่งพาผูจ้าํหน่ายวตัถดุิบ เน่ืองดว้ยในการประกอบธุรกิจผลิตสายไฟฟ้า วตัถุดิบหลกั

ท่ีใชใ้นการผลิตคือทองแดงและอลูมิเนียม ซ่ึงวตัถุดิบกลุ่มน้ีเป็นวตัถุดิบหลกัท่ี PDITL ไดร้ะบุลกัษณะและ

คุณสมบติัทางเคมีไวเ้พื่อใชใ้นการผลิต หากผูผ้ลิตไมส่ามารถจดัส่งสินคา้ไดอ้าจจะส่งผลกระทบต่อผลการ

ดาํเนินงานอยา่งมีนัยสาํคญัได ้ ส่วนในการจดัซ้ือวตัถุดิบน้ัน จะมีการกาํหนด Vendor List หรือรายช่ือ

ผูข้าย ซ่ึงตอ้งผ่านการประเมินในส่วนของคุณภาพวตัถุดิบและปริมาณ 
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Appendix 

การดาํเนินธุรกิจของ BG AM 

BG AM เป็นผูผ้ลิตและจาํหน่ายสายเคเบ้ิลสาํหรบัรถยนต ์ และรถยนตไ์ฟฟ้า (Automotive cable) และ

สาํหรบัสถานีชารจ์รถไฟฟ้า (Charging cable solution) อนัดบั 1 ของโลก ซ่ึงเป็นช้ินส่วนท่ีสาํคญัใน

รถยนตไ์ฟฟ้า (EV car) และสถานีชารจ์รถไฟฟ้า (Charging station) มีพนักงานประมาณ 3,300 คน 

โดยมสีาํนักงานใหญ่ตั้งท่ีเมือง Roth ประเทศเยอรมนั มีโรงงานกระจายอยูท่ัว่โลกกวา่ 10 แหง่ ใน 7 

ประเทศ (กลุ่มยุโรปตะวนัออก อเมริกา และเอเชียแปซิฟิก) สรา้งยอดขายรวมกวา่ 1,380 ลา้นเหรียญ

สหรฐั (ประมาณกวา่ 47,000 ลา้นบาท) ในปี 2021 โดยมีธุรกิจอยู ่3 ธุรกิจดว้ยกนั คือ  

โดยมีลูกคา้ท่ีสาํคญั เชน่ Tesla, Rolls Royce, Mercedes Benz, Volkswagen, Ford, BMW, Audi, GM 

Group, Chery และ BYD เป็นตน้ ซ่ึงลูกคา้เป็นผูผ้ลิตรถยนตร์ายใหญ่ของโลกท่ีเร่ิมพฒันาและผลิตรถยนต์

ไฟฟ้า ตลอดจนผูผ้ลิตรถยนตไ์ฟฟ้า (EV car) เป็นหลกัทั้งในสหรฐัอเมริการ (Tesla) และประเทศจนี 

(Chery และ BYD) 

รปูทีѷ 12  EV Landscape 

Source:  STARK 
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PROFIT & LOSS     

 

BALANCE SHEET   
Year to 31 Dec (Btm) 2021 2022F 2023F 2024F Year to 31 Dec (Btm) 2021 2022F 2023F 2024F 

Net turnover 27,094 30,571 84,684 88,752 Fixed assets 4,413 25,993 28,493 41,893 

EBITDA 4,298 4,561 8,590 10,223 Other LT assets 6,767 16,276 16,146 16,156 

Deprec. & amort. (734) (720) (1,039) (1,289) Cash/ST investment 1,029 7,640 3,548 2,835 

EBIT 4,298 4,561 8,590 10,223 Other current assets 26,932 31,200 53,409 60,857 

Total other non-operating 
income 

34 (260) (210) 150 Total assets 39,142 81,109 101,597 121,741 

Associate contributions (0.1) 3.0 3.0 3.0 ST debt 3,444 5,944 3,944 1,944 

Net interest income/(expense) (943) (963) (3,398) (3,778) Other current liabilities 20,104 32,037 49,958 51,597 

Pre-tax profit 3,355 3,598 5,193 6,444 LT debt 8,342 27,042 25,042 23,042 

Tax (734) (720) (1,039) (1,289) Other LT liabilities 661 620 550 580 

Minorities (12) (15) (18) (23) Shareholders' equity 6,505 15,368 22,004 44,480 

Net profit 2,783 2,863 4,136 5,132 Minority interest 86.6 99.0 99.0 99.0 

Net profit (adj.) 2,783 2,863 4,136 5,132 Total liabilities & equity 39,142 81,109 101,597 121,741 

        

CASH FLOW     KEY METRICS   
Year to 31 Dec (Btm) 2021 2022F 2023F 2024F Year to 31 Dec (%) 2021 2022F 2023F 2024F 

Operating (1,225) 11,195 1,278 953 Profitability     

Pre-tax profit 3,355 3,598 5,193 6,444 EBITDA margin 15.9 14.9 10.1 11.5 

Tax (734) (720) (1,039) (1,289) Pre-tax margin 12.4 11.8 6.1 7.3 

Deprec. & amort. 363 420 1,500 1,600 Net margin 10.3 9.4 4.9 5.8 

Associates (12) (15) (18) (23) ROA (8.7) 8.7 4.5 15.8 

Working capital changes (4,198) 7,912 (4,358) (5,779) ROE 2.4 13.9 14.9 8.6 

Non-cash items 0 0 0 0      

Other operating cashflows 0 0 0 0 Growth     

Investing (406) (31,508) (3,870) (15,010) Turnover 60.7 12.8 177.0 4.8 

Capex (growth) 0 (22,000) (4,000) (15,000) EBITDA 66.8 6.1 88.4 19.0 

Capex (maintenance) 0 0 0 0 Pre-tax profit 75.0 7.2 44.3 24.1 

Investments 0 0 0 0 Net profit 83.0 2.9 44.5 24.1 

Proceeds from sale of assets 0 0 0 0 Net profit (adj.) 83.0 2.9 44.5 24.1 

Others (406) (9,508) 130 (10) EPS 2.9 23.7 (0.7) 0.7 

Financing 1,505 26,924 (1,500) 13,344      

Dividend payments 0 0 0 0 Leverage     

Issue of shares 0.0 6,012.4 2,500.0 17,344.0 Debt to total capital 9.1 3.9 2.4 1.3 

Proceeds from borrowings 1,505 20,912 0 0 Debt to equity 2.1 1.4 1.0 0.5 

Loan repayment 0 0 (4,000) (4,000) Net debt/(cash) to equity 2.1 1.4 1.0 0.5 

Others/interest paid 0 0 0 0 Interest cover (x) 4.6 4.7 2.5 2.7 

Net cash inflow (outflow) (127) 6,611 (4,092) (713)      
Beginning cash & cash 
equivalent 

1,156 1,029 7,640 3,548 

     
Changes due to forex impact 0 0 0 0      
Ending cash & cash 
equivalent 

1,029 7,640 3,548 2,835 
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AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




