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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,609.94       5.50 0.34%

SET50 973.64          (0.03) (0.00%)

SET100 2,187.99       (0.02) (0.00%)

FTSE SET LARGE CAP  1,623.85       6.98 0.43%

FTSE SET MID CAP  2,327.47       4.57 0.20%

FTSE SET SMALL CAP  2,716.19       (0.59) (0.02%)

SET‐VAL (Btm) 50,880         

Mkt Cap (Btm) 19,711,020  

PER (x) 17.50

P/BV (x) 1.57

DJIA 33,376          526.74 1.60%

NASDAQ 10,709          162.26 1.54%

STOXX Europe 600  431                7.26 1.71%

SSEC 3,068             (5.36) (0.17%)

FSTE 7,497             126.70 1.72%

HANG SENG 19,160          65.69 0.34%

NIKKEI 26,388          (180.31) (0.68%)

MSCI ASIA EX JAPAN 616                0.51 0.08%

NYMEX (US $/bbl) 78.29             2.20 2.89%

Brent (US $/bbl) 82.20             2.21 2.76%

Dubai (US $/bbl) 75.97             0.40 0.53%

Newcastle coal (US $/metric t 375.00          (4.00) (1.06%)

Natural gas (US $/MMBtu) 30.48             (2.71) (8.17%)

Baltic dry Index 1,723             127.00 7.96%

Golds (spot) 1,814             (3.55) (0.20%)

Copper (spot) 8,370             35.75 0.43%

Sugar (spot) 20.75             0.17 0.83%

Rubber (spot) 210.6             (4.40) (2.05%)

CRB Index 556.55          0.00 0.00%

THB/Dollar 34.7               0.02 0.05%

Yen/Dollar 132.5             0.73 0.55%

Euro/Dollar 1.1                 (0.00) (0.18%)

Dollar Index 104.2             0.20 0.19%

3M US T‐Bill (%) 4.14 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 3.66 (0.02) (0.56%)

10 Y TH Yield (%) 2.68 0.00 0.04%

VIX Index 20.07 (1.41) (6.56%)

Equity 21‐Dec MTD YTD

Local Institutions 847                2,100             (156,257)      

Proprietary Trading (292)               1,196           (1,247)        

Foreign Investors 1,363             (6,979)           183,005       

Local Individuals (1,917)           3,684           (25,501)      

Bond 21‐Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (29.57) 1105.20 5,790.43    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 73.25 (0.59) (0.68%)

PTT 31.00 (0.59) (0.80%)

GULF 53.00 (0.49) (0.93%)

MAKRO 37.50 (0.44) (1.32%)

AWC 6.00 (0.40) (2.44%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 718.00 5.81 8.46%

BDMS 28.50 0.66 1.79%

JTS 57.00 0.59 21.28%

CPALL 66.00 0.56 1.15%

ADVANC 188.00 0.50 1.08%  

ติดตามตวัเลขส่งออกสปัดาหห์นา้ ขณะท่ีปัจจยัภาพนอกไม่น่ามีอะไรใหม่จนส้ินปี 

การขยบัตวัของ BOJ ทาํใหเ้งินทุนไหลออกจากพนัธบตัรสง่ผลบวกตอ่หุน้ การขยบักรอบการ

ดาํเนินนโยบายควบคุมผลตอบแทนพนัธบตัร (Yield Curve Control: YCC) ของธนาคารกลางญ่ีปุ่น 

(BOJ) ส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรของตราสารหน้ีทัว่โลกขยบัขึ้ น ส่งผลใหเ้งินไหลออกจาก

ตราสารหน้ี ซ่ึงอาจจะเป็นปัจจยัหนุนใหเ้งินบางส่วนไหลเขา้หุน้ได ้ ทั้งน้ีเรายงัคงมุมมองการดาํเนิน

นโยบายดงักล่าวของ BOJ ส่งผลกระทบต่อบริษัทจดทะเบียนในญ่ีปุ่นมากกว่าตลาดหุน้อื่น  ๆอยา่งไร

ก็ตามตอ้งติดตามผลของการทยอยยกเลิกสถานะกูเ้ยนไปลงทุนในสินทรพัยอ์ื่น (Unwind yen carry 

trade) ซ่ึงการไหลกลบัของเงินกูด้งักล่าวอาจทาํใหเ้งินเยนแขง็ค่าต่อเน่ืองไปอีกระยะ ซ่ึงในมุมลบ

อ่าจทาํใหต้ลาดผนัผวน แต่ในมุมบวกการแขง็ค่าของเงินเหรียญสหรฐัฯ จะเป็นปัจจยัหนุนเงินทุน

ไหลเขา้สินทรพัยเ์ส่ียงและตลาดเกิดใหม่ 

เศรษฐกิจถดถอย vs การเปิดประเทศของจนี ความเส่ียงหลกัของตลาดทุนในช่วง 6 เดือนขา้งหน้า 

เปล่ียนจากนโยบายการเงินของธนาคารกลาง มาสู่การเติบโตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงเผชิญความเส่ียงจาก

ภาวะเศรษฐกิจถดถอยในยุโรปและการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก อยา่งไรก็ตาม การทยอยเปิด

ประเทศของจีน จะช่วยหกัลา้งความเส่ียงดงักล่าวไดส่้วนหน่ึง ทั้งน้ีนอกจากภาพการลงทุนของหุน้

เปิดเมืองท่ีมีโมเมนตมักาํไรฟ้ืนตวั เรามองตลาดจะเร่ิมมองไปยงักลุ่มท่ีกาํไรมีความแขง็แกร่งและมี

ภูมิตา้นทานการชะลอตวัของภายนอก อาทิ กลุ่มไฟฟ้าและสาธารณูปโภค ขณะท่ีหากการเปิดเมือง

ของจีนดาํเนินไปไดต่้อเน่ือง เรามองกลุ่มท่ีมีการถือครองตํา่มากๆ อยา่ง บรรจุภณัฑ ์ (Packaging) 

และปิโตรเคมี (Petrochem) อาจเป็นเป้าหมายของการเก็งกาํไรและเพ่ิมน้ําหนักการลงทุนได ้

ประเด็นลงทุนท่ีน่าสนใจ 1) ฟ้ืนตวัจากเศรษฐกิจและเปิดเมือง BBL, SCB, MINT, SPA, VRANDA, 

TNR, KISS, CPN, CRC, CPALL, MAKRO, MAJOR  2) การขายไฟพลงังานทดแทน 5200MW GULF, 

GUNKUL, BCPG, SSP 3) อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรผ่านจุดสูงสุด ADVANC, EGCO, RATCH 4) 

อสงัหาริมทรพัย ์SPALI, AP, LH, ASW 5) หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืนๆ STP, TNR, DMT, TVDH, KLINIQ, FLOYD 

ภาพรวมกลยุทธ:์ เคลื่อนไหวในกรอบ 1,600-1,618 จดุ ก่อนเลือกขา้ง กลยุทธใ์นภาพ

ใหญไ่ม่เปลีย่น คือ เนน้กลุม่หุน้เปิดเมือง และบรโิภคในประเทศท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ 

สอดรบักับการเดินหนา้สูก่ารเลอืกตัง้ ขณะท่ีผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ท่ีอาจจะ peak 

แลว้ หรอืข้ึนไดจ้าํกดั จะบวกตอ่การฟ้ืนของหุน้ปลอดภยั โดยเฉพาะไฟฟ้า (เสนอขาย

ไฟฟ้าหมุนเวียนรอบใหม่) ปัจจยัเฝ้าระวังท่ีสาํคญัคือ ตวัเลขสง่ออก พ.ย.ท่ีจะออก 26 ธ.ค.

อาจติดลบระดบั 15-20% //หุน้แนะนาํ: VRANDA, BGRIM, ASW, KSL 

แนวรบั: 1,580-1,600 / แนวตา้น : 1,625-1,630 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทนุ 

สหรฐัเผยขาดดุลบัญชีเดินสะพดัลดลง 9.1% ในไตรมาส 3 - สู่ระดับ 2.171 แสน

ลา้นดอลลารใ์นไตรมาส 3 ซ่ึงเป็นระดบัตํา่สุดนับตั้งแต่ไตรมาส 2 ของปี 2564 

สหรฐัเผยยอดขายบา้นมือสองปรบัตวัลงเป็นเดือนท่ี 10 – ด่ิงลง 7.7% สู่ระดบั 4.09 

ลา้นยูนิตในเดือนพ.ย. MoM ซ่ึงเป็นระดับตํา่สุดนับตั้งแต่เดือนพ.ค.2563 และตํา่กว่าท่ี

นักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 4.17 ลา้นยนิูต ปรบัตวัลงเป็นเดือนท่ี 10 ติดต่อกนั 

Conference Board เผยความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคพุ่งเกินคาดในเดือนธ.ค. - ดีดตัวขึ้ นสู่

ระดับ 108.3 ในเดือนธ .ค . ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดนับตั้ งแต่เดือนเม .ย . และสูงกว่าท่ี

นักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 100.5 จากระดบั 101.4 ในเดือนพ.ย. 

โกลดแ์มน แซคส  ์ช้ี BOJ อาจยุตินโยบายอัตราดอกเบ้ียติดลบในไม่ชา้ - คาดว่า 

มาตรการครั้งต่อไปของ BOJ อาจจะเป็นการยุติการใชน้โยบายอตัราดอกเบ้ียติดลบ  

MAKRO กระจายหุน้ Free Float ครบตามเกณฑ ์- ดนัสดัส่วนรายยอ่ยถือ 15.04% 

VRANDA Opp Day – รร.ในกทม. อย่าง SO Bangkok ฟ้ืนตัวเด่น และ turnaround ได ้

คาดปี 2023 จะกลับไปเหนือกว่าระดับ pre-covid ดว้ย Occ rate ท่ีสูงกว่าระดับ 80% 

ขณะท่ีรายไดโ้รงแรมใน 4Q22 ทะลุระดบั pre-Covid ใน 4Q19 ไดแ้ลว้ ณ วนัท่ี 15 ธ.ค. 

STARK ซ้ือหุน้คืนหลงัลม้ดีล ลีโอนี – คน PP ไปขาดทุนหนักจากราคา PP 3.72 บาท    

CPN เตรียมเปิด Mixed-Use Lifestyle Destination - โครงการ Marche Thonglor ใหญ่

และครบครนัท่ีสุดใจกลางทองหล่อ มลูค่ารวมกว่า 2,000 ลา้นบาท 

NBC เปล่ียนช่ือเป็น คิง เจน - ช่ือยอ่ KGEN มีผล 26 ธ.ค.65 

หุน้ IPO เทรดวนัแรก – MOSHI หรือ โมชิ โมชิ รีเทล คอรป์อเรชัน่ ราคา IPO 21 บาท 

ตลท.ให ้JTS ใช ้Cash Balance - ตั้งแต่ 22 พ.ย.65-11 ม.ค.66 

Opportunity day: 22 ธ .ค. – ECF, NNCL, SKE, SALEE, JSP / 23 ธ.ค. – NV, DUSIT, 
ARROW, FVC, DHOUSE, PTC, TKT  

ประเด็นติดตาม: 22 ธ.ค. – US GDP Q3 / 23 ธ.ค. – US Core PCE Price Index, US New Home 

Sales, US Core Durable Goods Orders / 28 ธ.ค. – US Pending Home Sales 
(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซึ่งอาจมีคําแนะนําต่างกับพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 
UOBKH ซึ่งนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซื้ อ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,610            15.5          14.8          9% 5% 0.3% -0.6% -1.6% -2.9%
   - Energy 24,107          10.1          11.7          25% -13% -0.3% -1.6% -4.1% -2.2%
   - Banking 381               8.6           7.7           3% 11% 0.8% 0.7% -0.3% -8.2%
   - Commerce 37,581          36.7          28.2          -11% 30% 0.2% 0.2% 0.5% 1.3%
   - Food 12,344          18.3          15.9          93% 16% -0.6% -2.1% -2.0% -7.6%
   - Healthcare 7,056            29.9          34.1          -19% -12% 1.0% 0.2% -4.9% 22.7%
Indonesia 6,821            14.5          14.2          56% 1% 0.8% 0.1% -3.7% 3.6%
Phillipine 6,521            14.9          13.0          29% 15% 1.0% 0.4% -3.8% -8.4%
Asia
China 3,068            11.3          9.9            18% 15% -0.2% -3.1% -2.6% -15.7%
Hong Kong 19,160          10.6          9.3            -31% 14% 0.3% -1.5% 3.0% -18.1%
India 61,067          22.3          18.7          17% 19% -1.0% -0.4% -3.2% 4.8%
Japan 26,388          14.6          14.6          3% -1% -0.7% -3.6% -5.1% -7.8%
Korea 2,329            11.0          11.4          -11% -3% -0.2% -0.8% -5.4% -21.4%
Malaysia 1,463            14.2          12.8          -2% 11% -0.3% -1.1% -1.8% -6.7%
Singapore 3,256            12.0          10.7          19% 12% 0.1% 0.5% -1.0% 4.2%
Taiwan 14,234          10.5          12.6          3% -17% 0.5% -2.0% -4.3% -21.9%
Vietnam 1,019            10.7          9.6            11% 12% -0.4% -3.2% -2.8% -32.0%
MSCI Asia Ex Japan 616               13.0          12.4          -7% 5% 0.1% -1.2% -1.0% -22.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 344               7.8            8.4            34% -7% -0.2% -0.7% -4.4% -0.7%
Coal Index 1,697            5.0            5.4            510% -7% -0.2% -2.6% -5.6% 28.2%
Chemicals Index 291               13.2          11.5          -6% 15% -0.5% -1.8% -2.7% -27.7%
Banks Index 164               7.5            6.9            -12% 9% 0.3% 0.6% 0.2% -8.1%
Commercial Services Inde 103               20.7          18.3          -17% 13% -0.1% -1.2% 0.1% -26.5%
Telecommunications Index 52                 13.1          12.2          -23% 8% 0.3% 0.5% -0.1% -10.4%
Transportation Index 137               4.6            9.8            48% -53% 0.1% -1.2% 1.2% -20.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Dec 20-Dec MTD YTD 2021 2020
Thailand 39.3             (50.1)          (200)        5,392       (1,632)     (8,287)     
Indonesia (101.5)          (2.5)            (1,097)     4,514       2,688       (3,220)     
Philippines 2.9               (7.7)            (108)        (1,245)     (5)            (2,513)     
India -               147.1         236         (16,613)   3,761       23,373     
S. Korea (52.2)            (128.4)        (835)        (9,194)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (77.0)            (410.0)        (1,812)     (42,934)   (15,604)   (15,257)   
Vietnam 70.4             78.8           506         974         (2,724)     (879)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม 

22 ธ.ค. – US GDP Q3 

23 ธ.ค. – US Core PCE Price Index, US New Home Sales, 

US Core Durable Goods Orders 

28 ธ.ค. – US Pending Home Sales 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 VRANDA (10.20) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4 คาดฟ้ืนตวัโดดเด่นหลงัโรงแรมในกลุ่มผ่านจุด breakeven ทั้งหมดแลว้ ตดัขาดทุน 6.80 บาท 

 BGRIM* (44) : ผลการดําเนินงานมีโอกาสฟ้นอยา่งมีนัยสาํคญัจากการปรบัข้ึนคา่ FT ของลูกคา้อุตสาหกรรม ตดัขาดทุน 37 บาท 

 ASW (10) : แนวโนม้รายไดจ้ากการโอนโครงการเติบโตต่อเน่ือง หุน้ซ้ือขายท่ีเพยีง 6x PER ตดัขาดทุน 7.20 บาท 

 KSL (4.50) : ผลการดาํเนินงานเขา้สู่ช่วง high season จากปริมาณการหีบออ้ยท่ีเพิ่ม และราคาน้ําตาลท่ีสูงข้ึน ตดัขาดทุน 3.40 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)  

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
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ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นกว่า 500 จุดในวนัพุธ (21 ธ.ค.) ขานรบัผลประกอบการท่ีดีเกินคาดของ

บริษัทไนก้ี และเฟดเอ็กซ ์ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกในวนัพุธ (21 ธ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มธนาคารท่ีปรบัตวัขึ้ นอยา่งต่อเน่ือง และการ

เปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทไนก้ีไดช่้วยหนุนหุน้กลุ่มคา้ปลีกของยุโรปปรบัตวัขึ้ นดว้ย นอกจากน้ี 

แนวโน้มเศรษฐกิจท่ีดีขึ้ นในยโูรโซนยงัช่วยเพิ่มความเช่ือมัน่ใหก้บันักลงทุน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบสู่ระดบัตํา่สุดในรอบ 2 เดือน (21 ธ.ค.) เน่ืองจากเงินเยนแข็งค่าขึ้ นเม่ือเทียบ

กบัดอลลาร์สหรัฐ หลังจากเม่ือวานน้ี (20 ธ.ค.) ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ลงมติขยายกรอบอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรระยะยาว ซ่ึงตลาดมองว่าเป็นการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้ นกว่า 2% ในวนัพุธ (21 ธ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจาก

สต็อกน้ํามนัดิบของสหรัฐท่ีลดลงมากกว่าคาด รวมทั้งความหวงัท่ีว่าจีนจะผ่อนคลายมาตรการควบคุมโควิด-19 

อยา่งต่อเน่ือง หลงัจากไม่พบผูเ้สียชีวิตเพิ่ม (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยขาดดลุบญัชี

เดินสะพดัลดลง 9.1% 

สู่ระดบั 2.171 แสนลา้นดอลลารใ์นไตรมาส 3 ซ่ึงเป็นระดบัตํา่สุดนับตั้งแต่ไตรมาส 2 ของปี 2564 (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยยอดขายบา้นมือ

สองปรบัตวัลงเดือนท่ี 10 

ด่ิงลง 7.7% สู่ระดบั 4.09 ลา้นยูนิตในเดือนพ.ย. MoM ซ่ึงเป็นระดบัตํา่สุดนับตั้งแต่เดือนพ.ค.2563 และตํา่กว่าท่ี

นักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 4.17 ลา้นยนิูต ปรบัตวัลงเป็นเดือนท่ี 10 ติดต่อกนั (อินโฟเควสท)์ 

Conference Board เผยความ

เช่ือมัน่ผูบ้ริโภคพุง่เกินคาด 

ดีดตวัขึ้ นสู่ระดบั 108.3 ในเดือนธ.ค. ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดนับตั้งแต่เดือนเม.ย. และสูงกว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ี

ระดบั 100.5 จากระดบั 101.4 ในเดือนพ.ย. (อินโฟเควสท)์ 

โกลดแ์มน แซคส ์ช้ี BOJ 

อาจยตุินโยบายอตัรา

ดอกเบ้ียติดลบในไม่ชา้ 

คาดว่า มาตรการครั้งต่อไปของ BOJ อาจจะเป็นการยุติการใชน้โยบายอตัราดอกเบ้ียติด (อินโฟเควสท)์ 

MAKRO กระจายหุน้  

Free Float ครบตามเกณฑ ์

ดนัสดัส่วนรายยอ่ยถือ 15.04% (อินโฟเควสท)์ 

VRANDA Opp Day รร.ในกทม. อย่าง SO Bangkok ฟ้ืนตวัเด่น และ turnaround ได ้คาดปี 2023 จะกลบัไปเหนือกว่าระดบั pre-covid 

ดว้ย Occ rate ท่ีสูงกว่าระดบั 80% ขณะท่ีรายไดโ้รงแรมใน 4Q22 ทะลุระดบั pre-Covid ใน 4Q19 ไดแ้ลว้ ณ วนัท่ี 

15 ธ.ค. (VRANDA, UOB Kay Hian) 

STARK ซ้ือหุน้คืน 

หลงัลม้ดลี ลีโอนี 

คน PP ไปขาดทุนหนักจากราคา PP 3.72 บาท (ขา่วหุน้) 

CPN เตรียมเปิด Mixed-Use 

Lifestyle Destination 

โครงการ Marche Thonglor ใหญ่และครบครนัท่ีสุดใจกลางทองหล่อ มลูค่ารวมกว่า 2,000 ลา้นบาท (อินโฟเควสท)์ 

NBC เปล่ียนช่ือเป็น คิง เจน ช่ือยอ่ KGEN มีผล 26 ธ.ค.65 (อินโฟเควสท)์ 

หุน้ IPO เทรดวนัแรก MOSHI หรือ โมชิ โมชิ รีเทล คอรป์อเรชัน่ ราคา IPO 21 บาท (ขา่วหุน้) 

ตลท.ให ้JTS ใช ้ 

Cash Balance 

ตั้งแต่ 22 พ.ย.65-11 ม.ค.66 (อินโฟเควสท)์ 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 21-Dec 20-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 8.02                   9.03         -11% -13% -3% 557% -60% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 76.0                   75.6         1% 0% -11% -16% -29% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 80.8                   78.5         3% -2% -8% -10% -29%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 78.1                   76.1         3% 1% -2% -7% -29%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 610                    610          0% 0% 9% -8% -29% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 610                    610          0% 0% 3% -9% -28%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 78.3                   76.2         3% 1% -2% -4% -16%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 85                      83            2% 3% -5% -7% -44%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        8              21% 39% 119% 729% -79% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 112                    109          2% -1% -7% -8% -33%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 36                      34            6% -3% 0% 17% -40% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 60                      57            4% 4% -5% -6% -36%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (16)                    (18)           11% 12% 28% 39% -23% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 111                    109          2% 1% -5% -4% -28%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 35                      34            5% 3% 12% 38% -27% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

VRANDA 

Maintained 

BUY 

TP: 10.20 บาท 

Key takeaways จาก Opportunity Day ดงัน้ี 1) Revenge travel หรือการท่องเท่ียวหลังการแพร่ระบาดของ

โควิด ทาํใหนั้กท่องเท่ียวต่างชาติเร่ิมเขา้มาเท่ียวในไทยเพิ่มมากขึ้ นโดยเฉพาะใน 4Q22 และคาดจะยงัคงดี

ต่อเน่ืองในปี 2023, 2) การท่องเท่ียวแห่งประเทศไทยคาดการณ์ว่ารายได้จากท่องเท่ียวจะฟ้ืนตัวได้

ต่อเน่ืองในปี 2023 และคิดเป็น 80% ของรายได้ของ pre-Covid หนุนโดยนักท่องเท่ียวท่ีเป็น upper 

income มียอดการใชจ้่ายท่ีสูง รวมถึง Medical Tourism, 3) โรงแรมในกรุงเทพ อย่าง SO Bangkok ฟ้ืนตัว

เด่น และ turnaround ได ้คาดปี 2023 จะกลบัไปเหนือกว่าระดบั pre-covid ดว้ย Occ rate ท่ีสูงกว่าระดับ 

80% 4) รายไดโ้รงแรมใน 4Q22 ทะลุระดบั pre-Covid ใน 4Q19 ไดแ้ลว้ ตวัเลขขอ้มูล ณ วนัท่ี 15 ธ.ค. 

22 หนุนโดยการเขา้มาของนักท่องเท่ียวต่างชาติ และคาดรายไดโ้รงแรมในปี 2023 จะโตมากกว่า 20% 

yoy, 5) โครงการ Veranda Phuket ท่ี มีการร่วมมือกับ  เค รือ  Marriott โดยใช้ช่ือแบรนด์ Autograph 

Collection โดยจะใชช่ื้อเต็มว่า Veranda Resort Phuket Autograph Collection ซ่ึงคาดจะดําเนินการไดใ้น 

4Q24 โดยแบรนด ์Autograph Collection จดัอยู่ในแบรนดร์ะดบั Premium ซ่ึงเป็นระดบัเดียวกบั Sheraton, 

Westin และ Renaissance ซ่ึงรองลงมาจากระดับบนสุดคือ Luxury ประกอบดว้ยแบรนด์ JW Marriott, W 

Hotel และ ST Regis เป็นตน้ ซ่ึงการร่วมมือดงักล่าวจะช่วยดึงนักท่องเท่ียวท่ีเป็นสมาชิกใน Marriott Bonvoy 

เขา้มา และเป็นท่ีรูจ้กัสาํหรบันักท่องเท่ียวต่างชาติมากขึ้ น, 6) มีใหบ้ริการผ่อนจ่าย 0% ระยะเวลา 4 เดือน 

สาํหรบัการใชบ้ริการโรงแรม ตอบโจทยพ์ฤติกรรมลูกคา้มากขึ้ น, และ 7) มี Potential Project ท่ีเขาใหญ่ ซ่ึง

เดิมมีโรงแรมในแหล่งท่องเท่ียว เช่น เชียงใหม่, พทัยา ชะอาํ-หวัหิน, สมุย และ ภูเก็ต (4Q24) เรายงัคง

มุมมองบวก เรามองว่าราคาหุน้ยงัคง Laggard และงบ 4Q22 อาจออกมาดีกว่าคาด ทําใหนั้กลงทุนอาจ

กลบัมาใหค้วามสนใจอีกครั้ง คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 10.20 บาท 

BGRIM บริษัท บี.กริม เพาเวอร ์จาํกดั (มหาชน) หรือ BGRIM เปิดเผยว่า B.Grimm Power Korea Limited ซ่ึงเป็น

บริษัทย่อยท่ี บี.กริม เพาเวอร์ ถือหุน้ในสัดส่วน 100% ไดเ้ขา้ทําสัญญาเพ่ือการลงทุนโครงการโรงไฟฟ้า 

Wind Power Plants รวมกาํลงัการผลิต 1,030.6 เมกะวตัต์ ในสาธารณรฐัเกาหลี ซ่ึงถือเป็นกา้วสําคญัใน

การร่วมพฒันาธุรกิจพลงังานทดแทนในประเทศสาธารณรฐัเกาหลี ซ่ึงสอดคลอ้งกบักลยุทธก์ารขยายธุรกิจ

พลงังานท่ีมัน่คงและยัง่ยนืในภูมิภาคเอเชีย เพื่อมุ่งสู่การเป็น Net Zero ใหไ้ดอ้ยา่งแทจ้ริง (อินโฟเควสท)์  

CPN เตรียมเปิด Marche Thonglor ป้ัน Mixed-Use Lifestyle Destination ใหญ่และครบครันท่ีสุดใจกลางทอง

หล่อ มลูค่ากว่า 2,000 ลบ. เติมเต็มดว้ย Curated Day & Night Experiences รบัเทรนด ์(อินโฟเควสท)์ 

   
 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


