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PEER COMPARISON 
   Last Target Upside Market --------------------- PE --------------------- PEG P/B Yield ROE 
Company Ticker Rec. Price Price Downside Cap 2021 2022F 2023F 2023F 2023F 2023F 2023F 
   (Bt) (Bt) (%) (US$m) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
Berli Jucker Pcl BJC TB HOLD 35.25 38.5 9.0 4,008 39.1 28.7 24.6 1.5 1.2 2.4 4.5 
COM7 COM7 TB BUY 34.50 42.0 22.0 2,365 16.0 28.0 23.6 1.3 10.2 3.4 46.3 
CP All CPALL TB BUY 69.00 84.0 22.0 17,670 48.1 43.7 34.9 1.4 5.1 1.4 5.7 
Home Product Center HMPRO TB BUY 15.70 18.0 15.0 5,899 37.7 32.7 28.6 2.0 7.8 2.8 28.3 
Sector      29,942 42.3 38.3 31.4  5.5 2.0 13.2 

Source: UOB Kay Hian 

OVERWEIGHT 
(Maintained) 
 
OUR TOP PICKS 

Company Ticker Rec 
Current Price 

(Bt) 
Target Price 

(Bt) 
CP ALL CPALL TB BUY 69.00  84.0  
COM7 COM7 TB BUY 34.50  42.0  
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

THAILAND GOOGLE MOBILITY 

 
Source: Our World in Data, UOB Kay Hian 

THAILAND CONSUMER CONFIDENT INDEX 

 
Source: UTCC, UOB Kay Hian 
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Retail - Thailand 

ตวัเลือกท่ีดีในการรบัมือภาวะเศรษฐกิจถดถอยทัว่โลก 

ฝ่ายวิจยัมีมุมมองบวกต่อแนวโนม้กาํไรของกลุ่มคา้ปลีกไทยในปี 2023 จาก catalyst บวกในกลุ่ม

หลายประเด็น และเรายงัคาดว่าธีมการบริโภคในประเทศจะเป็นธีมท่ีเป็นหลุมหลบภัย ท่ามกลาง

โอกาสเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยทัว่โลก ถึงแมว่้าราคาหุน้กลุ่มคา้ปลีกจะปรบัตวัข้ึนมามาก แต่ฝ่าย

วิจัยยังมองเห็น upside ต่อราคาหุ ้น จากการ re-rating PE จากปัจจุบันท่ีซ้ือขาย อยู่ท่ีค่าเฉล่ีย PE 

ยอ้นหลงั 10 ปี คงนํ้าหนกัลงทุน OVERWEIGHT 

WHAT’S NEW 

 โมเมนตมัการเติบโตกาํไรเป็นบวกในปี 2023 เราคาดแนวโนม้การเติบโตกาํไรของหุน้กลุ่มคา้ปลีกในปี 

2023 จะยงัสดใส ภาพรวมเราประเมิน 4 ปัจจยัหนุนหลักต่อการเติบโตรายได ้และกาํไร ไดแ้ก่ 1) การ

ฟ้ืนตวัของการท่องเท่ียวโดยเฉพาะชาวจีน, 2) การฟ้ืนตวัของการบริโภคในต่างจงัหวดั, 3) การขยายสาขา

ท่ีมากข้ึน และ 4) ความสามารถในการทาํกาํไรท่ีปรบัตวัดีข้ึน ในขณะท่ีปัจจยัลบจากการปรบัข้ึนค่าไฟและ

อตัราดอกเบ้ียยังอยู่ในเฉพาะบางบริษัทเท่าน้ัน ทั้งน้ี จากความไม่แน่นอนจากปัญหาภาวะเศรษฐกิจโลก

ถดถอย ฝ่ายวิจยัจึงเชื่อว่าการบริโภคภายในประเทศจะเป็นหลุมหลบภยัท่ีดีสาํหรบัการลงทุนในปี 2023 

 การฟ้ืนตวัของเม็ดเงินการท่องเท่ียว จาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเขา้มาในประเทศไทยในปี 2022 อยู่

ท่ี 11.8 ลา้นคน ซ่ึงเพิ่มข้ึนจาก 0.43 ลา้นคน ในปี 2021 ตามขอ้มูลของกระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา

มีการคาดการณ์จาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติจะเพ่ิมข้ึนเป็น 20-25 ลา้นคน ในปี 2023 โดยเพ่ิมข้ึนราว

เท่าตัวจากปี 2022 และจะกลับสู่ระดบัปกติท่ีปี 2019 ท่ี 40 ลา้นคน ภายในปี 2024 นอกจากน้ี ล่าสุด

จากท่ีรัฐบาลจีนมีการจะอนุญาตใหช้าวจีนเดินทางออกนอกประเทศไดต้ั้งแต่วนัท่ี 8 ม.ค. 23 จะเป็นแรง

ขบัเคล่ือนสําคญัประการหน่ึงต่อการบริโภคในประเทศไทย เราประมาณการสัดส่วนรายไดท่ี้เก่ียวขอ้งกบั

การท่องเท่ียวต่อรายไดข้องกลุ่มอยู่ท่ีประมาณ 10% ซ่ึงเป็นประโยชน์โดยตรงต่อ CPALL และ BJC และ 

5% ต่อ HMPRO และ COM7 จากผลบวกทางออ้มจากสาขาท่ีอยู่ในพ้ืนท่ีท่องเท่ียว โดยจะส่งผลดีต่อการ

เติบโตของยอดขายสาขาเดิม (SSS) ของบริษัทคา้ปลีก 

 การบริโภคทัว่ประเทศฟ้ืนตวั เราคาดว่า sentiment การบริโภคจะฟ้ืนตัวดีข้ึนอย่างต่อเน่ืองทัว่ประเทศ 

สะทอ้นจากดัชนีความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภค และแนวโน้มดัชนีการเคล่ือนไหว (mobility index)ท่ีเพิ่มสูงข้ึน 

นอกจากน้ี เราคาดว่าจะเห็นการฟ้ืนตัวของการบริโภคในพื้ นท่ีชานเมืองและชนบท ซ่ึงจะส่งผลดีต่อ SSS 

ของรา้นคา้ในพื้ นท่ีเหล่าน้ี โมเมนตมัเชิงบวกจะมาจาก 1) รายไดเ้กษตรกรท่ีปรบัตัวดีข้ึนตามราคาสินคา้

เกษตรและดัชนีผลผลิตท่ีดีข้ึนเมื่อเทียบกับปี 2020-19 และ 2) มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจก่อนการ

เลือกตั้งของรัฐบาลใน 1H23 เช่น บตัรสวสัดิการแห่งรัฐและการลดหย่อนภาษี 40,000 บาทสําหรับค่า

ซ้ือสินคา้และบริการ ตั้งแต่วนัท่ี 1 ม.ค. - 15 ก.พ. 23 

 รายไดเ้พ่ิมจากการเปิดสาขาใหม่ และการฟ้ืนตวัของรายไดค่้าเช่า อีกปัจจยัขบัเคล่ือนการเติบโตของ

รายไดจ้ะมาจากสาขาท่ีเพิ่มข้ึน เน่ืองจากเราคาดว่าจะเห็นแผนการเปิดสาขาเพ่ิมอย่างต่อเน่ืองของกลุ่มคา้

ปลีกในปี 2023 หลงัผ่านช่วง COVID-19 ในปี 2020-21 ดังแสดงในตารางหน้า 2 นอกจากน้ี จะมีแรง

หนุนจากการเติบโต SSS จากการปรบัปรุงรา้นโลตัสไฮเปอรม์ารเ์ก็ต (CPALL) ท่ีจะรีโนเวท 100 แห่ง ใน

ปี 2023 เช่นเดียวกบับ๊ิกซีไฮเปอร์มาร์เก็ต (BJC) นอกจากน้ี รายไดค้่าเช่าท่ีปรับตัวดีข้ึนเป็นผลมาจาก

การปรบัตวัสู่ระดบัปกติของอตัราค่าเช่าและอตัราการเช่า  

 ความสามารถในการทาํกาํไรดีข้ึน การปรับตัวดีข้ึนของรายไดค้าดว่าจะช่วยเพ่ิมการประหยัดต่อขนาด 

นอกจากน้ียงัมีแรงกดดนัท่ีลดลงในดา้นอตัราเงินเฟ้อ, ค่าขนส่ง และการนําเขา้สินคา้ OEM เฮาส์แบรนด์ท่ี

จะทาํไดม้ากข้ึน โดยเฉพาะจากประเทศจีนท่ีมีตน้ทุนตํา่ (รายละเอียดเพ่ิมเติมหนา้ 2-3) 
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ADDITIONAL STORES IN EACH YEAR 
Table 1: Additional Stores

Store Format 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F
CPALL all 720 724 720 702 709 720
MAKRO all 8 8 4 5 7 7
Lotus mid-large na na 24 6 9 8

small na na 75 219 50 100
BJC mid-large 8 5 0 2 1 2

small 146 238 198 140 220 150
HMPRO all 6 5 2 -1 6 5
COM7 all 212 141 124 89 150 115

Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

 ผลกระทบจากค่า FT ท่ีสูงข้ึน ค่า FT เฉล่ียของไทยในปี 2022 อยู่ท่ี 4.18 บาท/หน่วย หลงัจากปรับ

เพิ่มข้ึนในเดือน ก.ย.- ธ.ค. 22 เป็น 4.72 บาท/หน่วย นอกจากน้ี ค่า FT จะเพ่ิมข้ึนเป็น 5.33 บาท/

หน่วย ในเดือน ม.ค.- เม.ย. 23 ซ่ึงเพิ่มข้ึน 27.6% จากปี 2022 เราคาดว่าผลกระทบส่วนใหญ่จะเกิด

ข้ึนกบัผูค้า้ปลีกท่ีเก่ียวขอ้งกับอาหาร โดยเฉพาะรา้นคา้รูปแบบขนาดใหญ่ เราคาํนวณผลกระทบต่อ

กําไรปี 2023 โดยใชส้มมติฐานอัตราค่า FT ท่ี 5.33 บาท/หน่วย ตลอดปี 2023 และมีกําหนด

สมมติฐานใหค้่าไฟฟ้าลดลง 10% จากการติดตั้งโซลารร์ูฟและการใชส้าธารณูปโภคท่ีมีประสิทธิภาพ

มากข้ึน ภาพรวม CPALL และ BJC เป็นหน่ึงในบริษัทท่ีไดร้ับผลกระทบมากท่ีสุด สําหรับ CPALL 

ผลกระทบหลักจะมาจาก MAKRO (บริษัทลูกของ CPALL) ทั้งน้ี ฝ่ายวิจยัไดร้วมผลกระทบดังกล่าวใน

ประมาณการ CPALL แลว้ 

 มี Overhang บางส่วนจากดอกเบ้ียจา่ยของ MAKRO ภาพรวมผลกระทบการข้ึนอตัราดอกเบ้ียต่อกลุ่ม

คา้ปลีกยังค่อนขา้งจาํกดั เน่ืองจากบริษัทส่วนใหญ่มีตน้ทุนดอกเบี้ ยคงท่ีเป็นหลัก อย่างไรก็ตาม ใน

ส่วนของ CPALL จะไดร้บัผลกระทบจาก MAKRO ซ่ึงมีหน้ีสิน 50% เป็นอตัราดอกเบ้ียแบบลอยตวัและ

อิงกับอตัราดอกเบ้ีย LIBOR เราประเมินสําหรับดอกเบ้ียท่ีเปล่ียนแปลงทุกๆ 1% จะกระทบต่อกําไร

ของ CPALL ในปี 2023 ท่ีราว 4-5%  

IMPACT FROM HIGHER FT RATE 

Sensitivity Analysis
= Bt5.33/unit 10% Reduction on Electricity Chg = Bt0.5/unit

HMPRO 3.8% 2.4% 1.7%
BJC 12.8% 8.2% 5.6%
COM7 1.5% 0.9% 0.7%
CPALL 13.9% 9%* 5.8%
MAKRO 16.5% 10%* 7.6%

Impact to 2023 Earnings

Source: Respective companies, UOB Kay Hian *We have factored in all impact already 

 ปัจจยัท่ีตอ้งติดตามใน 2H23 แมว้่าเราคาดว่ากลุ่มคา้ปลีกใน 1H23 จะเป็นท่ีหลุมหลบภัยท่ีดีจาก

ภาวะเศรษฐกิจถดถอยทัว่โลก แต่โมเมนตัมของราคาหุน้ในงวด 2H23 อาจเป็นบวกน้อยลงเน่ืองจาก

ความกงัวลดา้นการแข่งขนัในประเทศท่ีสูงข้ึน โดยหลักจากบริษัทคา้ปลีกท่ีคาดว่าจะมีการ IPO เขา้มา

ในตลาดราว 3 บริษัท คือ 1) การ Spin-ofF ของ Big C hypermarket จาก BJC, 2) รา้นสะดวกซ้ือ CJ 

Express และ 3) ผูค้า้ปลีกสินคา้ไอที J.I.B  นอกจากน้ี ปัจจุบนัเราสงัเกตเห็นกลยุทธ์ท่ีจะมุ่งเน้นไปท่ี

ตลาดท่ีเฉพาะเจาะจงมากข้ึน ซ่ึงหมายถึงการแข่งขันท่ีสูงข้ึนในตลาดโดยรวม ตัวอย่างเช่น Lotus 

(บริษัทย่อยทางออ้มของ CPALL) และ Tops (บริษัทย่อยของ CRC) มีแผนจะปรบัปรุงรา้นในปี 2023 

เพื่อดึงดูดลูกคา้ท่ีมีรายไดร้ะดับบน-กลางมากข้ึน เช่นเดียวกบัในกลุ่มตลาดรา้นคา้ดั้งเดิมท่ี MAKRO, 

Lotus, Big C และ CJ Express เร่ิมเขา้ไปทําตลาดมากข้ึน โดยจะเน้นการเป็นพันธมิตรกับรา้นคา้

ดั้งเดิมในพ้ืนท่ีชนบท เพื่อทาํใหก้ลุ่มรา้นดงักล่าวมีการสัง่ซ้ือสินคา้จากบริษัท 

 เนน้ผูป้ระกอบการชั้นนาํในต่างประเทศและในประเทศ จากแนวโน้มในระยะยาวท่ีเรายงัคาดว่าจะ

เห็นสถานการณก์ารแข่งขนัท่ีสูงข้ึนในกลุ่มคา้ปลีกของไทย ดงัน้ันฝ่ายวิจยัจึงเลือกบริษัทท่ีมีจุดเด่นหลกั 

2 ส่วน คือ 1) บริษัทท่ีมีการขยายฐานธุรกิจไปยงัต่างประเทศอย่างต่อเน่ือง ซ่ึงจะช่วยหนุนการสรา้ง 

S-curve การเติบโตรอบใหม่ใหบ้ริษัท และ 2) เป็นผูนํ้าในตลาดคา้ปลีกของประเทศไทย ซ่ึงแสดงถึง

ความไดเ้ปรียบทางการแข่งขนัท่ีมากกว่าในระยะยาว 

 

THAILAND FARM INCOME 

 
Source: Bloomberg 

THAILAND FT RATE 
Bt/Unit Jan - Apr 22 May - Aug 22 Sep - Dec 22

3.78                4.03                4.72                

Average 2022 Jan - Apr 23

4.18                5.33                

FT rate

 
Source: UOB Kay Hian 

RAISING INTEREST RATE IMPACT 

Current Net IBD/E (x) Impact To 2023 Earnings

HMPRO 0.47 1.0%

BJC 1.52 2.1%

COM7 1.19 2.0%

CPALL 1.01 4-5%

Sensitivity Analysis: 1% Change In Interest Rate

 
Source: UOB Kay Hian 
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ความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  
ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ACTION 

 คงคาํแนะนาํ OVERWEIGHT เราคาดว่ากลุ่มปลีกจะยังคง outperform ตลาดในปี 2023 จากทั้ง 4 

ปัจจัยบวกดังกล่าว คือ 1) ธีมการท่องเท่ียวฟ้ืนตัว, 2) ผลบวกมาตรการกระตุน้ของรัฐ และการ

บริโภคท่ีจะฟ้ืนตวัในต่างจงัหวดั, 3) การเปิดสาขาใหม่ และ 4) ความสามารถในการทาํกาํไรท่ีปรบัตัว

ดีข้ึน แมว้่าจะมีแรงกดดันดา้นลบ เช่น ค่า FT และอตัราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน แต่ผลกระทบเหล่าน้ีกระทบ

บางบริษัทเท่าน้ัน และปัจจัยลบส่วนใหญ่เป็นปัจจัยภายนอกในระยะสั้น หุน้ Top Pick ของเราคือ 

CPALL และ COM7 เราชอบ CPALL ในแง่ของทั้งการฟ้ืนตัวของกาํไรท่ีแข็งแกร่งในระยะสั้นและสตอร่ี

ในระยะยาวเก่ียวกบัการขยายธุรกิจในต่างประเทศและการเป็นผูนํ้าในตลาดคา้ปลีกของประเทศไทย 

ในขณะท่ี COM7 ยงัเป็นผูนํ้าในธุรกิจไอที และจะไดร้ับประโยชน์จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของ

รฐับาลและปัญหาการขาดแคลนสินคา้ท่ีลดลง 

ESSENTIAL 

 ภาพรวมโมเมนตมั SSS ของ 4Q22 โดยรวมแลว้ ผูป้ระกอบการคา้ปลีกส่วนใหญ่ยงัมี SSS เป็นบวก

ใน 4Q22 โดย CPALL มีแนวโน้มการเติบโต SSS ท่ีโดดเด่นสุด หนุนจาก SSS ธุรกิจรา้นสะดวกซ้ือ

และรา้นคา้ส่งท่ีเติบโต 15% และ 8% ตามลาํดับ นอกจากน้ี เรายงัเร่ิมเห็นโมเมนตัมการฟ้ืนตัว SSS 

ท่ีเป็นบวกของ BJC ในเดือน  พ.ย.- ธ.ค. 22 ขณะท่ีในส่วนของ SPVI คาดแรงกดดันต่อ SSS ท่ีลดลง 

หลกัๆมาจากจาํนวนวนัขาย iPad รุ่นใหม่ท่ีนอ้ยลง เมื่อเทียบกบัปีท่ีแลว้ และผลกระทบการขาดแคลน 

iPhone ในเดือนพ.ย. 22 

SAME-STORE-SALES GROWTH TREND 
Company Description Oct Nov Dec 4Q22

IT Retailers

COM7 All IT product seller +15%-20% +10% +10% +10%-15%

SPVI Only iOS reseller -10.0% -15.0% -15.0% -15.0%

Home & Construction Material Sellers

DOHOME Home improvement and Construction material -13.0% +3%-4% +2%-3% -7%-8%

ILM Furniture +3.6% +1.5% +6.6% +4%

HMPRO Home improvement 0.0% +2%-3% +3%-4% +2%-3%

Retailers & Wholesalers

MAKRO Wholesalers +6%-7% +7%-8% +7%-8% +7%-8%

Lotus Hypermarket and Convenience store +1% +1%-3% +1%-3% +1%-3%

CPALL Convenience Store +17%-19% +12%-13% +12%-13% +14-15%

BJC Hypermarket, Convenience store and Manufacturer -5.0% +5% +7%-8% +2%-3%

Multiformat

CRC Fashion, Hardline and Food +7%-9% +7%-9% +7%-9% +7%-9%  
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

EARNING REVISIONS 

 เราปรบัสมมติฐานและประมาณการกาํไรทั้งหมดของ CPALL ใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณปั์จจุบนั 

 Net profit 
(Btm) 2022F 2023F 2024F 

CPALL 14,289 17,866 21,498 
Source: CPALL, UOB Kay Hian 

VALUATION 

 คงคาํแนะนาํ ซ้ือ CPALL ราคาเป้าหมายของเราอยู่ท่ี 84.00 บาท อิง 42x 2023F PE หรือ 1SD สูง

กว่าค่าเฉล่ียยอ้นหลัง 10 ปี เราเชื่อว่า CPALL จะเป็นหน่ึงในผูไ้ดป้ระโยชน์มากท่ีสุดจากการกลับมา

ของนักท่องเท่ียวและการบริโภคท่ีดีข้ึน แมว้่าจะมี overhang บางส่วนจากตน้ทุนดอกเบ้ียของ MAKRO 

โดยเฉพาะในส่วนของหน้ีท่ีเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ แต่ภาพรวมบริษัทคาดจะมีการ convert หน้ี

สกุลดอลลาร์ใหเ้ป็นเงินบาททั้งหมดในปี 2023 ฝ่ายวิจัยประเมินกําไรสุทธิของ CPALL จะเติบโต 

25% ในปี 2023 ซ่ึงเติบโตดีกว่าคู่แข่งในปี 2023 
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IDO) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2019 
 
 
         

AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i day ,  14  June  2019  C o m p a n y  U p d a t e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




