
 
 
 
 

 
รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wednesday ,  15  Feb rua ry  2023R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1w w w . u t r a d e . c o . t h  

         
 
 
 
 

1.  
 
 
 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,652.76       (12.13) (0.73%)

SET50 986.08          (4.89) (0.49%)

SET100 2,219.48       (13.58) (0.61%)

FTSE SET LARGE CAP  1,663.25       (4.01) (0.24%)

FTSE SET MID CAP  2,339.78       (19.58) (0.83%)

FTSE SET SMALL CAP  2,850.55       (44.15) (1.53%)

SET‐VAL (Btm) 70,519         

Mkt Cap (Btm) 20,395,360  

PER (x) 18.25

P/BV (x) 1.64

DJIA 34,089          (156.66) (0.46%)

NASDAQ 11,960          68.36 0.57%

STOXX Europe 600  462                0.37 0.08%

SSEC 3,293             9.12 0.28%

FSTE 7,954             6.25 0.08%

HANG SENG 21,114          (50.66) (0.24%)

NIKKEI 27,603          175.45 0.64%

MSCI ASIA EX JAPAN 660                1.43 0.22%

NYMEX (US $/bbl) 79.06             (1.08) (1.35%)

Brent (US $/bbl) 85.58             (1.03) (1.19%)

Dubai (US $/bbl) 83.88             1.12 1.35%

Newcastle coal (US $/metric t 195.00          (5.00) (2.50%)

Natural gas (US $/MMBtu) 16.86             0.68 4.20%

Baltic dry Index 563                (53.00) (8.60%)

Golds (spot) 1,854             0.82 0.04%

Copper (spot) 8,921             4.50 0.05%

Sugar (spot) 21.57             0.37 1.75%

Rubber (spot) 206.4             (3.60) (1.71%)

CRB Index 555.86          0.00 0.00%

THB/Dollar 33.9               0.10 0.31%

Yen/Dollar 133.2             0.74 0.56%

Euro/Dollar 1.1                 0.00 0.14%

Dollar Index 103.2             (0.11) (0.11%)

3M US T‐Bill (%) 4.60 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 3.74 0.04 1.13%

10 Y TH Yield (%) 2.56 (0.02) (0.62%)

VIX Index 18.91 (1.43) (7.03%)

Equity 14‐Feb MTD YTD

Local Institutions (1,837)           2,781             (21,490)        

Proprietary Trading 274                2,279           7,940          

Foreign Investors (664)               (21,615)         (3,271)          

Local Individuals 2,227             16,555        16,822       

Bond 14‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (45.49) (836.75) (14.47)        

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 880.00 (2.28) (2.44%)

PTTEP 161.00 (1.32) (2.42%)

AOT 71.75 (1.19) (1.37%)

ADVANC 208.00 (0.50) (0.95%)

GULF 54.00 (0.49) (0.92%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 32.75 1.19 1.55%

SCC 341.00 0.60 1.79%

BDMS 29.00 0.33 0.87%

CPN 74.00 0.28 1.02%

BBL 165.00 0.16 0.61%  

ตลาดยงัมีแนวโนม้ถูกกดดนัจากการรายงานกาํไรท่ีตํา่กว่าคาด 

เงินเฟ้อสหรฐัฯ ม.ค. +0.5% MoM และ +6.4% YoY เงินเฟ้อเทียบรายเดือนเป็นไปตามคาด 

ขณะท่ีเงินเฟ้อเทียบรายปี สูงกว่าคาดการณท่ี์ +6.2% YoY เงินเฟ้อท่ีทรงตวัอยูใ่นระดบัสูงทาํให้

ตลาดกงัวลกบัแนวโน้มการขึ้ นดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีจดุสูงสุดของการขึ้ นดอกเบ้ียอาจ

ขยบัขึ้ นไปเกิน 5.00-5.25% ทั้งน้ีตลาดหุน้มีแนวโน้มอ่อนไหวต่อความเคล่ือนไหวของอตัรา

ดอกเบ้ียและผลตอบทนพนัธบตัรจากทิศทางปริมาณการกาํไรบริษัทจดทะเบียนท่ีอยูใ่นวฏัจกัรของ

การปรบัประมาณการลง (Earnings downgraded cycle) เรามองแรงกดดนัดงักล่าวจะชะลอลงหลงั

บริษัทจดทะเบียนส่วนใหญ่รายงานผลประกอบการแลว้ 

กลุ่มสถานีบริการนํ้ามนัมีสญัญาณเชิงบวก หลงักบง.เห็นชอบปรบัคา่การตลาดนํ้ามนักลบัสู่

ภาวะปกติท่ีเฉล่ียประมาณ 2 บาท/ลิตร ผลคือ 1) ค่าการตลาดดีเซลจากท่ีถูกควบคุมไม่เกิน 

1.40 บาท จะปรบัเพ่ิมเป็น 2 บาท ทาํใหแ้รงกดดนักลุ่มสถานีบริการน้ํามนัลดลง 2) ราคาน้ํามนั

เบนซินลดลง (หลงัจากก่อนหนา้น้ีผูค้า้ตอ้งขึ้ นค่าการตลาดเบนซิน เพื่อมาชดเชยคา่การตลาดดีเซล

ท่ีถูกควบคุม) เป็นบวกต่อยอดขายและปริมาณการใช ้ // มาตรการกงักล่าวเป็นบวกต่อหุน้ท่ีมีส่วน

ของสถานีบริการน้ํามนั ไดแ้ก่ PTG, OR, SUSCO, BCP เป็นตน้  

ประเด็นลงทุนท่ีน่าสนใจ 1) ฟ้ืนตวัจากเศรษฐกิจและเปิดเมือง BBL, SCB, MINT, SPA, VRANDA, 

KISS, CPN, CRC, CPALL, MAKRO, MAJOR 2) หุน้ไดป้ระโยชน์จากเศรษฐกิจจนีฟ้ืนตวั (พลงังาน 

ปิโตรเคมี บรรจุภณัฑ)์ ไดแ้ก่ PTTGC, IRPC, SCGP, AJ, PTL, SCC, PTTEP, PTT 3) กลุ่มบริโภคและ

การยา้ยฐานการผลิต ไดแ้ก่ WHA, AMATA, ROJNA 4) การขายไฟพลงังานทดแทน 5200MW GULF, 

GUNKUL, BCPG, SSP, BGRIM, GPSC, EGCO 5) หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืนๆ DMT, TVDH, FLOYD, SORKON, 

ASW, S, CBG, AEONTS, SAMART, SDC 6) กลุ่มน้ําตาล เขา้ high season และปริมาณการผลิตไทย

สูงสุดในรอบ 3 ปี ดีกบั KSL, KTIS, KBS, BRR 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ตลาดอาจจะผนัผวนจากการปรบัพอรต์ของตา่งชาติและการรายงานงบ

รายตวัในระยะสั้น การเก็งกาํไรระยะสั้นเนน้ selective buy กลุม่ท่ีน่าจะเห็นการฟ้ืนตวัไดช้ดัเจนในปี 

2566 และยงัมีการถือครองท่ีตํา่ (Underowned) ไดแ้ก่ กลุม่เปิดเมืองท่ียงัข้ึนนอ้ย, คา้ปลกี (ท่ีได ้

ประโยชนจ์ากนักทอ่งเท่ียวกลบัมา), ปิโตรเคมี, การเงิน, โภคภณัฑ ์ (เฉพาะเหล็กและนํ้าตาล) และ

หุน้ท่ีมีปัจจยับวกรายตวั โดยหุน้ท่ีเรามองสามารถทยอยสะสม ไดแ้ก่ MAJOR, CPALL, MAKRO, BJC, 

PTTGC, IRPC, TIDLOR, AMANAH, MILL, TSTH, KSL, SAMART, SDC เป็นตน้ //หุน้แนะนาํ: PTG*, ROJNA*, 

KSL*, SAMART* 

แนวรบั: 1,650-1,658 / แนวตา้น : 1,670 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทนุ 

นักลงทุนกลัวเฟดข้ึนดอกเบ้ียนานกว่าคาดแตะ 5.5% – นักลงทุนคาดว่าเฟดจะปรับข้ึนอัตรา

ดอกเบี้ ย 0.25% อีก 3 ครั้งในการประชุมเดือนมี.ค., พ.ค. และมิ.ย. สู่ระดับสูงสุดท่ี 5.25-5.50% 

และคงอตัราดอกเบี้ ยท่ีระดบัดงักล่าว ก่อนท่ีจะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย 0.25% ในเดือนธ.ค. 

สหรฐัเตรียมระบายนํ้ามัน 26 ลา้นบารเ์รลจากคลังสาํรอง – จะทําการจาํหน่ายน้ํามนัจากคลัง

สาํรองทางยุทธศาสตร ์(SPR) แมว้า่ขณะน้ีปริมาณน้ํามนัในคลงัอยูท่ี่ระดบัตํา่สุดนับตั้งแต่ปี 2526 

ขยายเวลา 4 แบงกร์ฐั ลดส่งเงินเขา้กองทุนเหลือ 0.125% อีก 1 ปี – สําหรบัสถาบันการเงิน

เฉพาะกิจ 4 แห่ง ไดแ้ก่ ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (ธ.ก.ส.) ธนาคารออมสิน 

ธนาคารอาคารสงเคราะห ์และธนาคารอิสลามแห่งประเทศไทย(ธอท.) โดยปรับลดเงินนําส่งเหลือ 

0.125% ต่อปี ถึง 31 ธ.ค.66 และใหก้ลบัไปใชอ้ตัรา 0.25% ต่อปี สาํหรบัปี 67 เป็นตน้ไป 

ครม.อนุมัติเตรียมพรอ้มเปิดสนามบินอู่ตะเภา - อนุมติัใหบ้ริษัท วิทยุการบินแห่งประเทศไทย 

(บวท.) ดาํเนินโครงการจดัเตรียมความพรอ้มในการใหบ้ริการเดินอากาศ ณ สนามบินอู่ตะเภา วงเงิน

ลงทุน 1,256 ลา้นบาท พรอ้มอนุมติัการจดัหาแหล่งเงินลงทุนสําหรับโครงการจากเงินกูร้ะยะยาว

วงเงิน 1,256 ลา้นบาท โดยกระทรวงการคลงัไมค่ํ้าประกนัวงเงินกู ้

BANPU เตรยีมลงทนุ Shale Gas ในสหรฐั พรอ้มนาํหุน้เขา้จดทะเบียนตลาดหุน้นิวยอรก์ - กาํลงั

อยู่ระหว่างการเจรจาเพื่อซื้ อสินทรพัยด์า้นพลงังานเพ่ิมเติมในรฐัเท็กซสัของสหรฐั หลงัจากท่ีบริษัท

ไดเ้ขา้ไปลงทุนตั้งโรงงานผลิตไฟฟ้าขนาด 700 เมกะวตัตใ์นรฐัดงักล่าวเป็นครั้งแรกเมือ่ปี 2564 

TRUE แจง้เปลี่ยนแปลงช่ือย่อเป็น TRUEE – TRUE แจง้ตลท.เปล่ียนแปลงชื่อย่อการซื้ อขายเป็น 

TRUEE เพ่ือไมใ่หซ้ํ้ากบับริษัมท่ีเกิดจากการควบรวมกบั DTAC ซึ่งจะใชช้ื่อยอ่หลกัทรพัยเ์ป็น “TRUE” 

GUNKUL (Not rated) – ศาลปกครองนครราชสีมาพิพากษาเพิกถอนท่ีดิน 32 แปลง 2 พนัไร่ ของบ.

ยอ่ย กระทบกาํลงัการผลิต 40MW ซึ่งถือหุน้ 50% โดย GUNKUL ซึ่งเรามองผลกระทบต่อมูลค่าหุน้

ราว 5% ขณะท่ีไม่กระทบต่อแผนเสนอขายไฟพลงังานทดแทน 20 โครงการ 800MW ท่ีจะประกาศ 

22 ม.ีค. ราคาท่ีลดลงเป็นโอกาสในการทยอยสะสม Consensus ใหร้าคาเหมาะสม 5.80 บาท 

ตลท.ตอ่เวลา SKY ใช ้Cash Balance - ถึง 7 ม.ีค.66 

ประเด็นติดตาม: 15 ก.พ. – EU Core Retail Sales, US Retail Sales / 16 ก.พ. – US Building Permits, 

US PPI / 20 ก.พ. – TH GDP Q4 / 21 ก.พ. – US Existing Home Sales / 23 ก.พ. EU CPI, US GDP Q4 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซึ่งอาจมีคําแนะนําต่างกับพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซึ่งนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซื้ อ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2023F 2024F 2023F 2024F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,653            17.3          15.5          -12% 12% -0.7% -0.7% -1.1% -1.0%
   - Energy 24,013          10.9          11.8          -11% -7% -0.6% -0.1% -1.8% -4.4%
   - Banking 384               7.8           7.2           9% 8% -0.7% -0.5% -1.6% -1.0%
   - Commerce 38,191          37.6          28.8          -23% 30% -0.9% -1.7% -1.0% -2.4%
   - Food 12,585          19.4          16.6          -50% 17% -0.6% -0.9% -0.7% -1.1%
   - Healthcare 7,247            29.6          34.4          -29% -14% 0.6% 0.3% -2.1% 0.6%
Indonesia 6,942            14.5          14.0          -7% 3% 0.6% 0.9% 1.5% 1.3%
Phillipine 6,791            14.9          13.3          6% 12% -0.7% -1.2% 0.0% 3.4%
Asia
China 3,293            12.5          10.9          19% 14% 0.3% 1.0% 1.2% 6.6%
Hong Kong 21,114          11.8          9.9            -35% 18% -0.2% -0.4% -3.3% 6.7%
India 61,032          22.6          16.9          3% 33% 1.0% 0.6% 2.5% 0.3%
Japan 27,603          16.2          14.7          15% 10% 0.6% -0.2% 1.0% 5.8%
Korea 2,466            13.0          9.5            -11% 37% 0.5% -0.7% 1.1% 9.7%
Malaysia 1,484            14.6          13.1          7% 11% 0.6% 0.6% -0.1% -0.8%
Singapore 3,318            12.5          11.0          -5% 13% -0.2% -1.3% -1.4% 2.1%
Taiwan 15,654          11.8          14.5          -4% -18% 0.7% 0.4% 2.6% 10.7%
Vietnam 1,039            9.6            7.9            13% 21% -0.5% -1.6% -6.5% 3.1%
MSCI Asia Ex Japan 660               12.5          12.8          4% -2% 0.2% -0.2% -1.4% 6.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 349               7.9            8.3            4% -5% 1.0% 0.7% -0.6% 1.4%
Coal Index 1,697            5.1            5.3            262% -4% 0.2% -0.4% -4.5% 1.0%
Chemicals Index 313               14.9          12.9          -4% 16% 0.8% 0.3% -0.1% 9.3%
Banks Index 172               7.7            6.7            1% 15% 0.6% -0.9% -1.3% 2.5%
Commercial Services Inde 107               20.0          17.5          8% 14% -0.3% -2.0% -1.8% 1.7%
Telecommunications Index 56                 33.6          12.7          -29% 164% 0.6% -0.1% -0.6% 6.7%
Transportation Index 137               4.8            9.9            -15% -52% 0.2% -1.0% -1.9% 0.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

14-Feb 13-Feb MTD YTD 2022 2021
Thailand (19.6)            (33.2)          (645)        (100)        5,960       (1,632)     
Indonesia 17.5             (26.9)          285         81           4,267       2,688       
Philippines (8.4)              (6.8)            (26)          96           (1,245)     (5)            
India -               181.0         (218)        (3,877)     (17,016)   3,761       
S. Korea 139.0           117.3         2,171       7,411       (9,665)     (23,010)   
Taiwan 306.0           (178.7)        1,871       9,112       (44,007)   (15,604)   
Vietnam 2.8               (3.1)            77           192         966         (2,724)      
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม 

15 ก.พ. – EU Core Retail Sales, US Retail Sales 

16 ก.พ. – US Building Permits, US PPI 

20 ก.พ. – TH GDP Q4 

21 ก.พ. – US Existing Home Sales 

23 ก.พ. - EU CPI, US GDP Q4 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 PTG (16) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/65 คาดขาดทุนเป็นไตรมาสสุดทา้ยก่อนท่ีจะฟ้ืนตวัข้ึนในไตรมาส 1/66 การปรบัค่าการตลาดดีเซลกลบัเป็นปกติบวก

ต่อ PTG ท่ีมียอดขายดีเซลสูงราว 70% ของยอดขายน้ํามนัรวม ตดัขาดทุน 12.90 บาท 

 ROJNA (8) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/65 ไมว่่าจะดีหรือแย่ ไม่มีผลกบัทิศทางผลประกอบการปี 2566 ท่ีคาดจะฟ้ืนตวัทั้งยอดขายท่ีดินและธุรกิจ

สาธารณูปโภค ตดัขาดทุน 6.30 บาท 

 KSL* (5) : ผลการดาํเนินงานปี 2566 คาดเติบโตโดดเด่นจากทั้งปริมาณการผลิตท่ีสูงสุดในรอบ 3 ปี และราคาน้ําตาลท่ีสูงสุดรอบ 6 ปี ตดัขาดทุน 3.66 บาท 

 SAMART* (8) : ผลการดาํเนินงานของบริษัทลูกทั้งหลายคาดตํา่สุดไปแลว้ และมโีอกาส turnaround ในปีน้ี การนําบริษัทบริหารสนามบินท่ีกมัพชูา (CATS) เขา้ 

IPO จะทาํให ้NAV ของ SAMART อยูท่ี่ราว 11.67 บาท ซ่ึงหาก discounted 20-30% จะไดร้าคาเหมาะสม 8.17-9.33 บาท ตดัขาดทุน 5 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)  



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบในวนัองัคาร (14 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลว่าตวัเลขเงินเฟ้อท่ีสูงกว่า

คาดอาจจะผลกัดนัใหธ้นาคารกลางสหรฐั (เฟด) เดินหน้าปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเล็กน้อยในวนัองัคาร (14 ก.พ.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณแ์นวโน้มผลประกอบการ

ท่ีสดใสของบริษัทจดทะเบียน แต่ตลาดลดช่วงบวกลง หลังสหรัฐเปิดเผยขอ้มูลเงินเฟ้อท่ีสูงเกินคาดซ่ึงทําใหเ้กิด

ความวิตกว่าธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะเดินหน้าปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียมากขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (14 ก.พ.) นําโดยหุน้กลุ่มเทคโนโลย ีอยา่งไรก็ดี นิกเกอิปรบัตวัขึ้ นไม่มากนัก 

เน่ืองจากนักลงทุนรอคอยสหรฐัเปิดเผยดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบในวนัองัคาร (14 ก.พ.) หลงัมีรายงานว่าสหรฐัเตรียม

ระบายน้ํามนัจากคลงัสาํรอง ขณะเดียวกนันักลงทุนจบัตาการเปิดเผยรายงานสต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัในวนัน้ี 

(อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยดชันี CPI +6.4% 

สูงกว่าคาดการณ ์

ปรบัตวัขึ้ น 6.4% yoy ในเดือนม.ค. สูงกว่าท่ีคาดท่ี 6.2% ขณะท่ี ดชันี CPI ทัว่ไปปรบัตวัขึ้ น 0.5% mom สูงกว่าท่ี

คาดท่ี 0.4% (อินโฟเควสท)์ 

นกัลงทุนกลวัเฟดข้ึน

ดอกเบ้ียนานกว่าคาด 

แตะ 5.5% 

นักลงทุนคาดว่าเฟดจะปรับขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย 0.25% อีก 3 ครั้งในการประชุมเดือนมี.ค., พ.ค. และมิ.ย. สู่ระดับ

สูงสุดท่ี 5.25-5.50% และคงอตัราดอกเบ้ียท่ีระดบัดงักล่าว ก่อนท่ีจะปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย 0.25% ในเดือนธ.ค. 

(อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเตรียมระบาย 

นํ้ามนั 26 ลา้นบารเ์รล 

จากคลงัสาํรอง 

จะทาํการจาํหน่ายน้ํามนัจากคลงัสาํรองทางยุทธศาสตร ์(SPR) แมว้่าขณะน้ีปริมาณน้ํามนัในคลงัอยูท่ี่ระดบัตํา่สุด

นับตั้งแต่ปี 2526 (อินโฟเควสท)์ 

ขยายเวลา 4 แบงกร์ฐั  

ลดสง่เงินเขา้กองทุนเหลือ 

0.125% อีก 1 ปี 

เห็นชอบการขยายระยะเวลาการปรบัลดอตัราเงินนําส่งเขา้กองทุนพฒันาระบบสถาบนัการเงินเฉพาะกิจ ของสถาบนั

การเงินเฉพาะกิจ 4 แห่ง ไดแ้ก่ ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณก์ารเกษตร (ธ.ก.ส.) ธนาคารออมสิน ธนาคาร

อาคารสงเคราะห์ และธนาคารอิสลามแห่งประเทศไทย(ธอท.) โดยปรับลดเงินนําส่งเหลือ 0.125% ต่อปีของ

ยอดเงินท่ีไดร้บัจากประชาชน โดยมีผลบงัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 ม.ค.-31 ธ.ค.66 และใหก้ลบัไปใชอ้ตัรา 0.25% ต่อปี 

สาํหรบัการนําส่งตั้งแต่ปี 67 เป็นตน้ไป (อินโฟเควสท)์ 

ครม.อนุมตัิเตรียม 

พรอ้มเปิดสนามบินอูต่ะเภา 

อนุมัติใหบ้ริษัท วิทยุการบินแห่งประเทศไทย (บวท.) ดําเนินโครงการจัดเตรียมความพรอ้มในการใหบ้ริการ

เดินอากาศ ณ สนามบินอู่ตะเภา วงเงินลงทุน 1,256 ลา้นบาท พรอ้มอนุมัติการจดัหาแหล่งเงินลงทุนสําหรับ

โครงการจากเงินกูร้ะยะยาววงเงิน 1,256 ลา้นบาท โดยกระทรวงการคลงัไม่คํ้าประกนัวงเงินกู ้(อินโฟเควสท)์ 

BANPU เตรียมลงทุน  

Shale Gas ในสหรฐั  

 

กาํลงัอยู่ระหว่างการเจรจาเพ่ือซ้ือสินทรพัยด์า้นพลงังานเพิ่มเติมในรฐัเท็กซสัของสหรฐั หลงัจากท่ีบริษัทไดเ้ขา้ไป

ลงทุนตั้งโรงงานผลิตไฟฟ้าขนาด 700 เมกะวัตต์ในรัฐดังกล่าวเป็นครั้งแรกเม่ือปี 2564 พรอ้มนําหุน้เขา้จด

ทะเบียนตลาดหุน้นิวยอรก์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลท.ตอ่เวลา SKY  

ใช ้Cash Balance 

ถึง 7 มี.ค.66 (อินโฟเควสท)์ 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 14-Feb 13-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.37                   5.99         -10% -23% -48% -39% -52% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 83.9                   82.8         1% 6% 5% -5% -10% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 84.6                   85.2         -1% 1% 0% -8% -12%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 79.1                   80.1         -1% 2% -1% -8% -13%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 605                    605          0% 0% -7% 8% -17% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% -9% 0% -19%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.42                   2.42         0% 3% -31% -58% -74% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 79.1                   80.1         -1% 2% -1% -5% -9%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 98.2                   97.4         1% 4% 3% 7% -7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.3                   14.7         -3% -5% -4% 262% 12% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 107.8                103.7       4% 6% -6% -11% -22%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 23.9                   20.9         14% 8% -31% -28% -47% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 64.1                   63.1         1% 8% 7% -4% -15%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (19.8)                 (19.6)        -1% 1% 3% 7% -12% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 107.9                104.3       4% 5% -5% -8% -19%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 24.1                   21.5         12% 3% -30% -17% -41% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

Industrial Estate 

Maintained 

OVERWEIGHT 

 

เราคาด AMATA และ WHA จะรายงานกาํไรใน 4Q22 อยู่ท่ี 2.3 พนัลา้นบาท (-16% yoy, +282% qoq) 

โดยกาํไร yoy จะถูกกดดนัจากรายการพิเศษของ AMATA ใน 4Q21 ขณะท่ี กาํไร qoq คาดจะโตแขง็แกร่งทั้ง 

AMATA และ WHA เรายังชอบ Industrial Estate sector จากโมเมนตัมของยอดขายท่ีดินในปี 2023 ท่ี

แขง็แกร่ง คงคาํแนะนํา OVERWEIGHT สาํหรบักลุ่ม โดยมี top pick เป็น WHA 

BTS 

Downgraded 

HOLD 

TP: 8.70 บาท  

BTS ประกาศกาํไรใน 3QFY23 ท่ีแข็งแกร่ง โดยกาํไรท่ีสูงกว่าคาดมาจากรายไดจ้ากดอกเบ้ียท่ีสูงกว่าคาด 

และผลการดําเนินงานท่ีดีขึ้ นของ RABBIT ขณะท่ีมองไปขา้งหน้า เราคาดยังคงมีปัจจัยกังวลอยู่อีกมาก 

รวมถึงต้นทุนการเงินท่ีปรับตัวสูงขึ้ น ค่าใช้จ่ายดา้นสาธารณูปโภคท่ีเพิ่มขึ้ น และอาจมี downside จาก

หุน้ส่วนธุรกิจของ BTS ถึงแมว้่าเรายงัคงมีมุมมองบวกในระยะยาวจากศาลฯอาจมีการตัดสินให ้BTS ได้

ประโยชน์จากการฟ้องรอ้ง เราแนะนํารอจงัหวะเพื่อหาจุดเขา้ซ้ือท่ีดี ปรบัลดคาํแนะนําลงเป็น ถือ ดว้ยราคา

เป้าหมาย 8.70 บาท (ราคาเป้าหมายก่อนหน้าท่ี 9.30 บาท) 

KEX 

Downgraded 

HOLD 

TP: 15.70 บาท 

KEX ประกาศผลขาดทุนอย่างหนักใน 4Q22 ถูกกดดนัจากรายไดต่้อพสัดุท่ีออกมาในระดบัตํา่ และรายการ

ท่ีเกิดขึ้ นครั้งเดียวเพื่อเตรียมตัวเขา้สู่โครงการ LEAN ซ่ึงจะเร่ิมในต้นปี 2023 ขณะท่ีมองว่าอนาคตจะ

ค่อนขา้งดีขึ้ นจากการขาดทุนรายไตรมาสของ KEX จะค่อยๆเห็นการปรับตัวดีขึ้ นใน 1Q23 อย่างไรก็ตาม 

รายไดจ้ะยงัคงเผชิญกบัความกงัวลจากการเติบโตของอุตสาหกรรมท่ิเติบโตแบบติดลบ จากการเปล่ียนแปลง

พฤติกรรมของผูบ้ริโภค เราปรบัลดคาํแนะนําลงเป็น ถือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 15.70 บาท (ราคาเป้าหมาย

ก่อนหน้าท่ี 22.20 บาท) 

VGI 

Downgraded 

SELL 

TP: 4.20 บาท 

VGI รายงานกาํไรหลกัเพียงเล็กน้อยใน 3QFY23 หนุนโดยการฟ้ืนตวัอยา่งโดดเด่นของส่ือนอกบา้น (OOH) 

ขณะท่ีธุรกิจอื่นจะยงัคงไม่โดดเด่น และค่าใชจ้่ายในการขาย (SG&A-to-sales) พุ่งขึ้ นทาํสถิติใหม่ เราคาดมี

ความเป็นไปไดท่ี้ VGI จะประสบกบัการขาดทุนหลักใน 4QFY23 เน่ืองจากผ่านไฮซีซัน่ไปแลว้ นอกจากน้ี 

JMART อาจมีผลกระทบกบั VGI ในไตรมาสหน้า เราปรบัลดคาํแนะนําลงเป็น ถือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 4.20 

บาท (ราคาเป้าหมายก่อนหน้าท่ี 4.94 บาท)    
 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


