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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,634.02       (18.45) (1.12%)

SET50 973.75          (12.51) (1.27%)

SET100 2,192.90       (26.93) (1.21%)

FTSE SET LARGE CAP  1,627.49       (20.65) (1.25%)

FTSE SET MID CAP  2,324.49       (17.86) (0.76%)

FTSE SET SMALL CAP  2,820.62       (27.07) (0.95%)

SET‐VAL (Btm) 67,192         

Mkt Cap (Btm) 20,037,510  

PER (x) 19.07

P/BV (x) 1.63

DJIA 32,817          (336.99) (1.02%)

NASDAQ 11,395          (195.46) (1.69%)

STOXX Europe 600  458                (4.80) (1.04%)

SSEC 3,267             (20.32) (0.62%)

FTSE 7,879             (29.06) (0.37%)

HANG SENG 20,010          (341.31) (1.68%)

NIKKEI 27,453          349.16 1.29%

MSCI ASIA EX JAPAN 630                (9.51) (1.49%)

NYMEX (US $/bbl) 76.32             0.93 1.23%

Brent (US $/bbl) 83.16             0.95 1.16%

Dubai (US $/bbl) 81.60             2.55 3.23%

Newcastle coal (US $/metric t 201.50          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 15.70             (0.03) (0.19%)

Baltic dry Index 883                67.00 8.21%

Golds (spot) 1,811             (11.24) (0.62%)

Copper (spot) 8,689             (195.99) (2.21%)

Sugar (spot) 21.28             (0.30) (1.39%)

Rubber (spot) 208.8             (1.20) (0.57%)

CRB Index 549.92          (0.72) (0.13%)

THB/Dollar 34.9               0.22 0.64%

Yen/Dollar 136.5             1.78 1.32%

Euro/Dollar 1.1                 (0.00) (0.45%)

Dollar Index 105.2             0.62 0.59%

3M US T‐Bill (%) 4.70 0.04 0.87%

10Y US Yield (%) 3.94 0.07 1.71%

10 Y TH Yield (%) 2.56 (0.01) (0.54%)

VIX Index 21.67 0.53 2.51%

Equity 24‐Feb MTD YTD

Local Institutions 1,362             13,356          (10,915)        

Proprietary Trading (632)               665              6,326          

Foreign Investors (5,123)           (37,734)         (19,391)        

Local Individuals 4,393             23,713        23,979       

Bond 24‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (23.07) (1150.85) (328.57)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 942.00 (2.70) (2.69%)

CPALL 61.75 (2.43) (5.00%)

ADVANC 201.00 (1.24) (2.43%)

GULF 52.25 (0.98) (1.88%)

MAKRO 39.75 (0.88) (2.45%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 32.50 0.59 0.78%

SCB 101.50 0.49 1.75%

MINT 34.50 0.11 0.73%

DIF 13.30 0.09 0.76%

TTB 1.40 0.08 0.72%  

ขอ้มูลทางเศรษฐกิจทาํใหต้ลาดกลบัมากงัวลอตัราดอกเบ้ียสูงสุดของสหรฐัฯ  

เงินเฟ้อสหรฐัฯ (PCE) ม.ค.สูงกว่าคาด ยงัเป็นปัจจยักดดนัความเคล่ือนไหวสินทรพัยเ์ส่ียง 

สหรฐัฯ รายงานเงินเฟ้อ PCE (Personal Consumption Expenditures) ม.ค.66 สูงกวา่คาด โดย Core 

CPE ออกมาท่ี +4.7% สูงกว่าคาดการณท่ี์ +4.3% และเร่งตวัขึ้ นจาก ธ.ค.ท่ี +4.4% ส่งผลใหต้ลาด

เพิ่มความกงัวลระยะสั้นต่ออตัราดอกเบ้ียสูงสุดท่ีเฟดอาจจะปรบัขึ้ นได ้ และทาํใหต้ลาดเร่ิมประเมิน

ดอกเบ้ียสูงสุดอาจขึ้ นไปถึง 5.50% ในการประชุม ก.ค.66 (หรือขึ้ น 0.25% อีก 3 ครั้ง ในการ

ประชุม 4 ครั้งหน้า ไดแ้ก่ ประชุม 22 มี.ค./ 3 พ.ค. / 14 มิ.ย./ 26 ก.ค.) ทั้งน้ีความต่างของ PCE 

คือการเก็บขอ้มลูจากการสาํรวจยอดคา้ปลีกภาคธุรกิจ ขณะท่ี CPI เก็บจากผูบ้ริโภค ส่งผลให้

น้ําหนักของ 2 ดชันีถูกถ่วงโดยองคป์ระกอบหลกัท่ีต่างกนัเล็กน้อย คือ PCE จะถ่วงดว้ยค่า

รกัษาพยาบาล ขณะท่ี CPI จะถ่วงโดยค่าใชจ้า่ยท่ีอยูอ่าศยั อยา่งไรก็ตาม ตวัเลขท่ีสูงกวา่คาดใน

ขณะท่ีประมาณการกาํไรบริษัทจดทะเบียนออ่นแอ จะยงัเป็นปัจจยัลบถ่วงภาพการลงทุนจนกวา่จะมี

จุดเปลียนใหม่ ดงัน้ันเรายงัคงกลยุทธเ์น้นหุน้ในกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีไดโ้มเมนตมับวกจากการเปิด

เมืองและบริโภคท่ีดีขึ้ น โดยยงัเน้นหุน้ท่ีขึ้ นน้อยหรือมีการถือครองตํา่มากกวา่การไล่ซ้ือหุน้ท่ีตอบ

รบัปัจจยับวกในช่วงก่อนหนา้ไปมากแลว้ ซ่ึงเราประเมินหุน้ท่ีมีการถือครองตํา่ซ่ึงหุน้ท่ีอยูท่ี่ตํา่จะมี

ความเส่ียงจากแรงทาํกาํไรหรือปรบัพอรต์ท่ีตํา่กวา่ 

ประเด็นลงทุนระยะกลางท่ีน่าสนใจ 1) ฟ้ืนตวัจากเศรษฐกิจและเปิดเมือง BBL, SCB, MINT, SPA, 

VRANDA, KISS, CPN, CRC, CPALL, MAKRO, MAJOR 2) หุน้ไดป้ระโยชน์จากเศรษฐกิจจนีฟ้ืนตวั 

(พลงังาน ปิโตรเคมี บรรจุภณัฑ)์ ไดแ้ก่ PTTGC, IRPC, SCGP, AJ, PTL, SCC, PTTEP, PTT 3) กลุ่ม

บริโภคและการยา้ยฐานการผลิต ไดแ้ก่ WHA, AMATA, ROJNA 4) การขายไฟพลงังานทดแทน 

5200MW GULF, GUNKUL, BCPG, SSP, BGRIM, GPSC, EGCO 5) หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืนๆ DMT, TVDH, 

FLOYD, SORKON, ASW, S, CBG, AEONTS, SAMART, SDC 6) กลุ่มน้ําตาล เขา้ high season และ

ปริมาณการผลิตไทยสูงสุดในรอบ 3 ปี ดีกบั KSL, KTIS, KBS, BRR 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ภาพระยะสั้นลงตอ่ในโซน 1,620+/- น่าจะใกลจ้ดุฟ้ืนตวั แตภ่าพระยะ

กลางเริม่มีความไม่ชดัเจน โดยตอ้งรอประเมินจากการกลบัไปทดสอบ 1,645-1,650 จดุ   

การเก็งกาํไรระยะสั้นเนน้ selective buy กลุม่ท่ีน่าจะเห็นการฟ้ืนตวัไดช้ดัเจนในปี 2566 และยงัมีการ

ถือครองท่ีตํา่ (Underowned) ไดแ้ก่ และหุน้ท่ีมีปัจจยับวกรายตวั โดยหุน้ท่ีเรามองสามารถทยอย

สะสม ไดแ้ก่ MAJOR, CPALL, MAKRO, BJC, PTTGC, IRPC, TIDLOR, AMANAH, MILL, TSTH, KSL, ROJNA, 

SAMART, SDC เป็นตน้ //หุน้แนะนาํ: VRANDA*, ROJNA*, MAJOR*, SAMART* 

แนวรบั: 1,622-1,628 / แนวตา้น : 1,645 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทนุ 

สหรฐัเผยดชันี PCE พุง่เกินคาด – ดชันีราคาการใชจ้า่ยเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ทัว่ไป ซึ่ง

รวมหมวดอาหารและพลงังาน ดีดตวัข้ึน 5.4% yoy ในเดือนม.ค. และสูงกวา่ระดบั 5.3% ในเดือนธ.ค. 

สหรฐัเผยยอดขายบา้นใหม่พุง่เกินคาด - พุ่งข้ึน 7.2% สู่ระดับ 670,000 ยูนิตในเดือนม.ค. เมื่อ

เทียบรายเดือน ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่เดือนมี.ค.2565 และสูงกว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ี

ระดบั 620,000 ยนิูต จากระดบั 625,000 ยนิูตในเดือนธ.ค 

สหรฐัเผยการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคพุ่งเกินคาด – พุ่งข้ึน 1.8% ในเดือนม.ค. ซึ่งเป็นระดับสูงสุด

นับตั้งแต่เดือนม.ีค.2564 และสูงกวา่ตวัเลขคาดการณ์ของนักวเิคราะหท่ี์ระดบั 1.3% 

นักลงทุนคาดเฟดไม่ลดดอกเบ้ียปีน้ี หลงัเงินเฟ้อยงัรอ้นแรง – นักลงทุนเพ่ิมคาดการณ์เฟดจะ

ปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ ย 0.50% ในเดือนมี.ค. และคาดวา่เฟดจะปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ ยสู่ระดับสูงสุดท่ี 

5.25-5.50% ในเดือนมิ.ย. และคงอตัราดอกเบี้ ยท่ีระดับดงักล่าวตลอดทั้งปีน้ี โดยไม่มีการปรบัลด

อตัราดอกเบี้ ย จากเดิมท่ีคาดวา่เฟดจะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย 0.25% ในเดือนธ.ค. 

เริ่มลงทะเบียนเราเท่ียวดว้ยกัน เฟส 5 รายใหม่ – วนัท่ี 27 ก.พ.66 ระบบของโครงการเราเท่ียว

ดว้ยกนั เฟส 5 จะเร่ิมเปิดใหป้ระชาชนท่ีประสงคจ์ะร่วมโครงการ ซึ่งยงัไม่เคยร่วมโครงการในเฟสท่ี 

1-4 หรือผูร่้วมโครงการรายใหม ่ลงทะเบียนเพ่ือรบัสิทธิ โดยระบบจะเปิดตั้งแต่ 06.00-21.00 น. 

WHA ตั้ง สมคิด จาตุศรีพิทักษ์ นัง่ประธานบอรด์ – แทน จรีพร จารุกรสกุล ท่ีได้ลาออกจาก

ตาํแหน่งประธานกรรมการบริษัท โดยใหม้ผีลตั้งแต่วนัท่ี 24 กุมภาพนัธ ์2566 เป็นตน้ไป 

Opportunity day - 27 ก.พ. – ADB, IRPC, SABINA, SPRC, BEYOND, RCL, DOHOME / 28 ก.พ.–SFT, 

THANA, PIMO, ASW, CHAYO, SONIC, BAM / 1 ม.ีค. – SNP, DMT, TLI, AMATAV, BEM, MINT, SPVI 

ประเด็นติดตาม: 27 ก.พ. – US Pending Home Sales / 28 ก.พ. -CB Consumer Confidence / 1 ม.ีค. 

– US ISM Manufacturing PMI,  US Crude Oil Inventories / 2 มี.ค. – EU CPI, US Initial Jobless Claims 

/ 3 ม.ีค. - ISM Non-Manufacturing PMI / 8 ม.ีค. - JOLTs Job Openings 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซึ่งอาจมีคําแนะนําต่างกับพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซึ่งนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซื้ อ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2023F 2024F 2023F 2024F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,634            15.6          14.1          -3% 10% -1.1% 0.0% -2.2% -2.1%
   - Energy 23,242          11.6          11.5          -19% 1% -1.0% 0.0% -4.9% -7.5%
   - Banking 381               7.7           7.2           9% 8% 0.1% 0.0% -2.6% -2.0%
   - Commerce 37,306          28.4          23.8          0% 19% -2.9% 0.0% -3.3% -4.7%
   - Food 12,797          21.1          15.1          -53% 40% -0.7% 0.0% 1.0% 0.6%
   - Healthcare 7,262            34.5          31.7          -39% 9% -0.9% 0.0% -1.9% 0.8%
Indonesia 6,857            14.2          13.7          -6% 3% 0.3% 0.0% 0.3% 0.1%
Phillipine 6,686            14.6          13.0          6% 12% 0.0% 0.0% -1.6% 1.8%
Asia
China 3,267            12.5          10.8          18% 15% -0.6% 0.0% 0.4% 5.8%
Hong Kong 20,010          11.3          9.5            -36% 20% -1.7% 0.0% -8.4% 1.2%
India 59,464          19.6          16.5          16% 19% -0.2% 0.0% -0.1% -2.3%
Japan 27,453          16.4          14.6          14% 12% 1.3% -0.4% 0.1% 4.8%
Korea 2,424            12.8          9.3            -11% 37% -0.6% -1.3% -1.3% 7.0%
Malaysia 1,457            13.0          12.9          18% 1% -0.1% 0.0% -1.9% -2.6%
Singapore 3,282            10.9          10.3          8% 5% 0.5% 0.0% -2.5% 1.0%
Taiwan 15,504          12.0          14.3          -7% -16% -0.7% 0.0% 1.6% 9.7%
Vietnam 1,040            9.6            7.9            13% 22% -1.3% 0.0% -6.4% 3.2%
MSCI Asia Ex Japan 630               12.3          12.5          0% -2% -1.5% 0.0% -5.9% 1.8%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 346               7.8            8.3            4% -6% -0.6% 0.0% -1.3% 0.7%
Coal Index 1,697            5.2            5.6            253% -6% -0.8% -0.2% -2.0% 3.6%
Chemicals Index 305               14.8          12.8          -5% 15% -0.9% -0.6% -3.2% 5.8%
Banks Index 165               7.5            6.6            0% 15% -0.7% -0.2% -4.6% -1.0%
Commercial Services Inde 102               19.5          17.2          5% 13% -0.4% -0.7% -6.1% -2.7%
Telecommunications Index 55                 32.7          12.7          -28% 157% -0.3% -0.6% -2.2% 5.0%
Transportation Index 131               4.6            9.6            -15% -53% -1.0% -0.5% -6.3% -4.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

24-Feb 23-Feb MTD YTD 2022 2021
Thailand (146.4)          (83.5)          (1,109)     (564)        5,960       (1,632)     
Indonesia 5.1               1.4             224         20           4,267       2,688       
Philippines -               (13.0)          (63)          59           (1,245)     (5)            
India -               (120.7)        283         (3,377)     (17,016)   3,761       
S. Korea (284.6)          1.3             1,329       6,569       (9,665)     (23,010)   
Taiwan (338.8)          546.6         1,107       8,348       (44,007)   (15,604)   
Vietnam (9.1)              (25.2)          (4)            111         966         (2,724)      
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม 

27 ก.พ. – US Pending Home Sales 

28 ก.พ. - CB Consumer Confidence 

1 ม.ีค. – US ISM Manufacturing PMI 

2 ม.ีค. – EU CPI, US Initial Jobless Claims 

3 ม.ีค. - ISM Non-Manufacturing PMI 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 VRANDA (10.20) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/65 คาดฟ้ืนตวัข้ึนชดัเจน และเห็นการฟ้ืนตวัท่ีชดัข้ึนในปี 2566 ราคาหุน้ยงั laggard กลุ่มโรงแรมขนาดใหญ่ ตดั

ขาดทุน 7.50 บาท 

 ROJNA* (7) : ผลการดาํเนินงานระยะสั้นอาจไดร้บัผลกระทบจากตน้ทุนพลงังานท่ีกระทบธุรกิจขายไฟ แต่ภาพรวมผลประกอบการฟ้ืนตวั และไดอ้านิสงคจ์ากการ

เขา้สู่ธุรกิจ EV ของ ปตท. ตดัขาดทุน 5.70 บาท 

 MAJOR* (24) : ผลการดาํเนินงานปี 2566 คาดฟ้ืนตวัจากการดาํเนินงานเต็มปี และหนา้ภาพยนตรท่ี์แข็งแกร่ง ตดัขาดทุน 17.50 บาท 

 SAMART* (8) : ผลการดาํเนินงานของบริษัทลูกทั้งหลายคาดตํา่สุดไปแลว้ และมโีอกาส turnaround ในปีน้ี การนําบริษัทบริหารสนามบินท่ีกมัพชูา (CATS) เขา้ 

IPO จะทาํให ้NAV ของ SAMART อยูท่ี่ราว 11.67 บาท ซ่ึงหาก discounted 20-30% จะไดร้าคาเหมาะสม 8.17-9.33 บาท ตดัขาดทุน 5 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)  



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
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ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดร่วงลงในวันศุกร์ (24 ก.พ.) และปรับตัวลงรายสัปดาห์มากท่ีสุดในปีน้ี 

เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกบัความเป็นไปไดท่ี้ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในเชิงรุกมาก

ขึ้ น หลงัจากการเปิดเผยดชันีราคาการใชจ้่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ท่ีพุ่งขึ้ นเกินคาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบในวนัศุกร ์(24 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกว่าธนาคารกลางต่าง ๆ  จะเดินหน้าปรบัขึ้ น

อตัราดอกเบ้ียต่อไป หลงัสหรฐัเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีแขง็แกร่งเกินคาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดพุ่ง (24 ก.พ.) หลังจากท่ีนายคาซูโอะ อุเอดะ ผูถู้กเสนอช่ือเขา้รบัตาํแหน่ง

ผูว้่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) แถลงต่อสภาและแสดงการสนับสนุนนโยบายผ่อนคลายทางการเงินในปัจจุบนั 

โดยระบุว่า กลยุทธใ์นปัจจุบนัน้ัน "มีความเหมาะสม" (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกในวนัศุกร ์(24 ก.พ.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณ์

ท่ีว่ารสัเซียจะปรบัลดการผลิตและการส่งออกน้ํามนัในเดือนหน้า (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยดชันี PCE  

พุง่เกินคาด 

ดชันีราคาการใชจ้่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ทัว่ไป ซ่ึงรวมหมวดอาหารและพลงังาน ดีดตวัขึ้ น 5.4% yoy 

ในเดือนม.ค. และสูงกว่าระดบั 5.3% ในเดือนธ.ค. (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยยอดขายบา้นใหม่

พุง่เกินคาด 

พุ่งขึ้ น 1.8% ในเดือนม.ค. ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่เดือนมี.ค.2564 และสูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของ

นักวิเคราะหท่ี์ระดบั 1.3% (อินโฟเควสท)์ 

นกัลงทุนคาดเฟดไม่ลด

ดอกเบ้ียปีน้ี หลงัเงินเฟ้อ 

ยงัรอ้นแรง 

นักลงทุนเพิ่มคาดการณเ์ฟดจะปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย 0.50% ในเดือนมี.ค. และคาดว่าเฟดจะปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย

สู่ระดบัสูงสุดท่ี 5.25-5.50% ในเดือนมิ.ย. และคงอตัราดอกเบ้ียท่ีระดบัดงักล่าวตลอดทั้งปีน้ี โดยไม่มีการปรบัลด

อตัราดอกเบ้ีย จากเดิมท่ีคาดว่าเฟดจะปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย 0.25% ในเดือนธ.ค. (อินโฟเควสท)์ 

เริ่มลงทะเบียนเราเท่ียว

ดว้ยกนั เฟส 5 รายใหม่ 

วนัท่ี 27 ก.พ.66 ระบบของโครงการเราเท่ียวดว้ยกนั เฟส 5 จะเร่ิมเปิดใหป้ระชาชนท่ีประสงคจ์ะร่วมโครงการ ซ่ึงยงั

ไม่เคยร่วมโครงการในเฟสท่ี 1-4 หรือผูร่้วมโครงการรายใหม่ ลงทะเบียนเพื่อรับสิทธิ โดยระบบจะเปิดตั้งแต่ 

06.00-21.00 น. (อินโฟเควสท)์ 

WHA ตั้ง สมคิด จาตศุรี

พิทกัษ ์นัง่ประธานบอรด์ 

แทน จรีพร จารุกรสกุล ท่ีไดล้าออกจากตาํแหน่งประธานกรรมการบริษัท โดยใหมี้ผลตั้งแต่วนัท่ี 24 กุมภาพนัธ ์

2566 เป็นตน้ไป (อินโฟเควสท)์ 

Opportunity day 27 ก.พ. – ADB, IRPC, SABINA, SPRC, BEYOND, RCL, DOHOME / 28 ก.พ.–SFT, THANA, PIMO, ASW, CHAYO, 

SONIC, BAM / 1 มี.ค. – SNP, DMT, TLI, AMATAV, BEM, MINT, SPVI (SET) 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 24-Feb 23-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.69                   6.73         -15% 7% -46% -36% -50% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 81.6                   79.1         3% 1% -4% 4% -18% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.6                   81.9         1% 1% -4% 0% -18%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 76.3                   75.2         1% 0% -4% -2% -18%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 605                    605          0% 0% -7% 8% -17% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% -9% 0% -19%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.36                   2.17         9% 4% -30% -63% -75% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 76.3                   75.4         1% 0% -5% 0% -13%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 94.2                   91.4         3% 2% -9% 7% -11%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.6                   12.3         2% 10% -34% 34% 89% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 102.6                99.4         3% 1% -18% -10% -32%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.0                   20.4         3% 0% -49% -42% -59% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 64.3                   63.6         1% 1% -1% 8% -15%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (17.3)                 (15.4)        -12% -1% 12% 9% 27% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 103.6                99.0         5% 2% -18% -9% -29%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 22.0                   20.0         10% 9% -47% -37% -53% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BEC 

Maintained 

HOLD 

TP: 10.00 บาท 

  

BEC รายงานกําไรใน 4Q22 อยู่ท่ี 149 ล้านบาท (-50% yoy, -33% qoq) โดยออกมาสูงกว่าเราและ

ตลาดคาด 8% และ 14% ตามลาํดบั โดยกาํไรท่ีออกมาดีกว่าคาดเกิดจากอตัรากาํไรขัน้ตน้ท่ีออกมาสูงกว่า

คาด และค่าใชจ้่ายในการขาย (SG&A-to-sales) ออกมาตํา่กว่าคาด อย่างไรก็ตาม เรามีมุมมอง neutral 

ต่อแนวโน้มกาํไรของบริษัทท่ีประกอบธุรกิจส่ือไทยใน 1H23 โดยเฉพาะโทรทศัน์ เน่ืองจากเม็ดเงินโฆษณา

โทรทศัน์ (TV adex) ค่อนขา้งอ่อนแอ คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย 10.00 บาท  

CHG 

Maintained 

SELL 

TP: 3.60 บาท 

 

CHG รายงานกาํไรสุทธิใน 4Q22 ออกมาตํา่กว่าคาด จากรายไดแ้ละอตัรากาํไรขัน้ตน้ท่ีตํา่กว่าคาด แมว้่าจะ

มีกาํไรพิเศษจากประกนัสงัคม (SSO) เรายงัติดตามอยา่งระมดัระวงัต่ออตัราการทาํกาํไรในปี 2023 หลงัมี

ความเป็นไปไดท่ี้จะมีการปรบัประมาณการลงจากปัจจุบนั คงคาํแนะนํา ขาย ราคาเป้าหมาย 3.60 บาท 

iVL 

Maintained 

BUY 

TP: 55.00 บาท 

 

IVL รายงานขาดทุนสุทธิค่อนขา้งสูงท่ี 11.5 พันลา้นบาท ใน 4Q22 (3Q22: +8.1 พนัลา้นบาท, 4Q21: 

+5.4 พนัลา้นบาท) หากไม่รวมรายการพิเศษ กาํไรหลกัจะอยู่ท่ี 411 ลา้นบาท (-92% yoy, -96% qoq) 

ทั้งกาํไรหลกัและกาํไรสุทธิออกมาตํา่กว่าเราและตลาดคาด โดยกาํไรหลกัในปี 2022 อยูท่ี่ 34 พนัลา้นบาท 

เพิ่มขึ้ น 58% yoy เรายงัคงเช่ือว่าราคาหุน้ไดส้ะทอ้นคาดการณ์กําไรท่ีอ่อนแอใน 4Q22 ไปแลว้ เราคาด

กาํไรหลกัจะเพิ่มขึ้ นเป็น 4.5 -5.0 พนัลา้นบาท ใน 1Q23 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 55.00 บาท 

ONEE 

Maintained 

HOLD 

TP: 8.80 บาท 

 

ONEE รายงานกาํไรใน 4Q22 ค่อนขา้งอ่อนแอท่ี 145 ลา้นบาท (-29% yoy, -12%qoq) โดยกาํไรออกมา

สูงกว่าเราคาด 25% แต่ตํา่กว่าตลาดคาด 15% โดยกาํไรท่ีออกมาดีกว่าคาดมาจากรายการ deferred tax 

หากหกัรายการดงักล่าว กาํไรจะออกมาตามท่ีเราคาด ขณะท่ีมองไปขา้งหน้าใน 1H23 เรามีมุมมอง neutral 

ต่อแนวโน้มกําไรของบริษัทท่ีประกอบธุรกิจส่ือในไทย เน่ืองจากเรามองว่าเม็ดเงินโฆษณาโทรทัศน์ (TV 

adex) จะยงัไม่สามารถฟ้ืนตวัไดใ้นระยะสั้นน้ี คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย 8.80 บาท 

VRANDA 

Maintained 

BUY 

TP: 10.20 บาท 

VRANDA รายงานกําไรสุทธิใน 4Q22 ท่ี 18.7 ลบ. (+48.7% yoy, +822% qoq) ทําให้กําไรสุทธิทั้งปี

สามารถพลิกกลบัมาเป็นบวกไดท่ี้ 1.11 ลบ. ภาพรวมผลการดาํเนินงาน 4Q22 ถือว่าดีมากเม่ือพิจารณาว่า

ยอดโอนอสังหาริมทรพัยเ์ขา้มาตํา่กว่าท่ีเราคาดการณ์ การดีขึ้ นจึงมาจากผลการดาํเนินงานธุรกิจโรงแรม

โดยตรง ทั้งน้ีการกลบัมามีกาํไรในปี 2022 หลกัๆหนุนโดยธุรกิจโรงแรมท่ีฟ้ืนตวัเด่นต่อเน่ือง โดยอตัราการ

เขา้พัก (Occupancy rate) ช่วง 4Q22 ฟ้ืนตัวเพิ่มขึ้ น มาอยู่ท่ี 65% ซ่ึงใกล้เคียงกับระดับ Pre-Covid ท่ี 

68% ขณะท่ีจีนเปิดประเทศจะเป็นปัจจยับวกต่อ VRANDA จากนักท่องเท่ียวจีนคิดเป็น 12% รายไดก่้อนโค

วิด19 เรามองว่าราคาหุน้ยงัคง Laggard กลุ่มโรงแรมอยู ่คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 10.20 บาท    
ตารางค่าการกลนัและราคาปิโตรเลียม 


