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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,627.35       (6.67) (0.41%)

SET50 969.33          (4.42) (0.45%)

SET100 2,183.31       (9.59) (0.44%)

FTSE SET LARGE CAP  1,622.21       (5.28) (0.32%)

FTSE SET MID CAP  2,315.74       (8.75) (0.38%)

FTSE SET SMALL CAP  2,808.59       (12.03) (0.43%)

SET‐VAL (Btm) 54,202         

Mkt Cap (Btm) 19,955,670  

PER (x) 19.54

P/BV (x) 1.63

DJIA 32,889          72.17 0.22%

NASDAQ 11,467          72.04 0.63%

STOXX Europe 600  463                4.88 1.07%

SSEC 3,258             (9.13) (0.28%)

FTSE 7,935             56.45 0.72%

HANG SENG 19,944          (66.53) (0.33%)

NIKKEI 27,424          (29.52) (0.11%)

MSCI ASIA EX JAPAN 626                (3.66) (0.58%)

NYMEX (US $/bbl) 75.68             (0.64) (0.84%)

Brent (US $/bbl) 82.45             (0.71) (0.85%)

Dubai (US $/bbl) 82.06             0.46 0.56%

Newcastle coal (US $/metric t 197.00          (6.00) (2.96%)

Natural gas (US $/MMBtu) 15.35             (0.35) (2.23%)

Baltic dry Index 935                52.00 5.89%

Golds (spot) 1,817             6.10 0.34%

Copper (spot) 8,783             94.00 1.08%

Sugar (spot) 22.09             0.81 3.81%

Rubber (spot) 207.6             (1.20) (0.57%)

CRB Index 549.92          0.00 0.00%

THB/Dollar 35.0               0.08 0.23%

Yen/Dollar 136.2             (0.29) (0.21%)

Euro/Dollar 1.1                 0.01 0.58%

Dollar Index 104.7             (0.54) (0.51%)

3M US T‐Bill (%) 4.70 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 3.91 (0.03) (0.74%)

10 Y TH Yield (%) 2.60 0.04 1.41%

VIX Index 20.95 (0.72) (3.32%)

Equity 27‐Feb MTD YTD

Local Institutions 247                13,603          (10,668)        

Proprietary Trading 396                1,061           6,722          

Foreign Investors (2,381)           (40,115)         (21,771)        

Local Individuals 1,738             25,451        25,717       

Bond 27‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (37.09) (1187.94) (365.65)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 32.00 (1.19) (1.54%)

BDMS 28.50 (0.99) (2.56%)

DELTA 936.00 (0.62) (0.64%)

OR 22.10 (0.40) (1.78%)

TIDLOR 26.75 (0.36) (6.14%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCB 103.50 0.56 1.97%

CPN 71.00 0.56 2.16%

CPALL 62.25 0.37 0.81%

MAKRO 40.00 0.22 0.63%

CRC 44.25 0.13 0.57%  

ใกลห้มดแรงกดดนัจากงบ ไดแ้รงหนุนจาก MSCI  

แรงกดดนัจากผลประกอบการไตรมาส 4/65 ใกลส้ิ้นสุด บริษทัจดทะเบียนประกาศผล

ประกอบการถึงส้ินวนัทาํการ 27 ก.พ.66 จาํนวนทั้งส้ิน 631 แห่ง (79.8%) มีกาํไรเพิ่มขึ้ น 177 

แห่ง (28.1%), กาํไรทรงตวั 131 แห่ง (20.8%), กาํไรลดลง 323 แห่ง (51.2%) โดยมีผลกาํไร

รวม 141,961 ลา้นบาท ลดลง 43.3% YoY แมผ้ลประกอบการของบจ.คร่ึงหน่ึงดูอ่อนแอหรือตํา่

กว่าคาด แต่เราไม่อยากใหนั้กลงทุนมองแยเ่กินไป และคาดแรงกดดนัจากงบจะเร่ิมผ่อนลง เน่ืองจาก 

1) ใกลส้ิ้นสุดประกาศงบ โดยคาดผลประกอบการส่วนใหญ่ออกภายในเชา้วนัท่ี 2 มี.ค. 2) ผล

ประกอบการบจ.ขนาดใหญ่มีรายการตั้งสาํรองพิเศษ ในปีท่ีมีกาํไรสงูกว่าปกติ 3) บริษัทจาํนวนมา

มีแนวโน้มผลประกอบการแยสุ่ดใยไตรมาส 4/65 ก่อนท่ีจะเร่ิมดีขึ้ นในปี 66 ไดแ้ก่ พวกกลุ่มท่ีมี

ตน้ทุนจากพลงังาน รวมถึงปิโตรเคมีท่ีน่าจะเร่ิมเห็นผลดีจากการท่ีจนีกลบัมาเปิดประเทศ 4) โม

เมนตมับวกจากการท่องเท่ียว ท่ีสนับสนุนการฟ้ืนตวัของการบริโภคและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

ภายในประเทศ ทาํใหต้ลาดหุน้ใกลจุ้ดท่ีมีโอกาสฟ้ืนตวั 

MSCI ปรบัเพ่ิมนํ้าหนกัในการ rebalancing รอบน้ี การปรบัพอรต์ของ MSCI รอบน้ี นอกจากมีหุน้

เขา้ออกตามปกติแลว้ ยงัมีการปรบัเพิ่มน้ําหนักหุน้ไทยขึ้ นเล็กน้อย ประมาณ 150 ลา้นเหรียญ

สหรฐัฯ ขณะท่ียงัมีการเพ่ิมน้ําหนักเป็นกรณีพิเศษ จากการท่ี TRUE (หลงัการควบรวม 

DTAC+TRUEE) จะกลบัเขา้ทาํการซ้ือขาย ส่งผลใหมี้โอกาสเห็นการกลบัมาซ้ือสุทธิของนักลงทุน

ต่างชาติ ทั้งน้ีค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าใกลแ้นวตา้น 35.5-35.8 บาท/เหรียญฯ คาดเป็นอีกปัจจยัท่ีทาํ

ใหแ้รงขายต่างชาติมีโอกาสชะลอตวั ทั้งน้ีการปรบัตวัหุน้ส้ินวนัทาํการมีดงัน้ี // MSCI Global 

Standard (+) เขา้ – BANPU (-) ออก – ไม่มี // MSCI Global Small Cap (+) เขา้ - AURA, BTG, 

ONEE, SNNP, THCOM (-) ออก - BANPU, COM7, TIDLOR, TISCO 

ประเด็นลงทุนระยะกลางท่ีน่าสนใจ 1) ฟ้ืนตวัจากเศรษฐกิจและเปิดเมือง BBL, SCB, MINT, SPA, 

VRANDA, KISS, CPN, CRC, CPALL, MAKRO, MAJOR 2) หุน้ไดป้ระโยชน์จากเศรษฐกิจจนีฟ้ืนตวั 

(พลงังาน ปิโตรเคมี บรรจุภณัฑ)์ ไดแ้ก่ PTTGC, IRPC, SCGP, AJ, PTL, SCC, PTTEP, PTT 3) กลุ่ม

บริโภคและการยา้ยฐานการผลิต ไดแ้ก่ WHA, AMATA, ROJNA 4) การขายไฟพลงังานทดแทน 

5200MW GULF, GUNKUL, BCPG, SSP, BGRIM, GPSC, EGCO 5) หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืนๆ DMT, TVDH, 

FLOYD, SORKON, ASW, S, CBG, AEONTS, SAMART, SDC 6) กลุ่มน้ําตาล เขา้ high season และ

ปริมาณการผลิตไทยสูงสุดในรอบ 3 ปี ดีกบั KSL, KTIS, KBS, BRR 

ภาพรวมกลยุทธ:์ น่าจะใกลจ้ดุฟ้ืนตวั แตภ่าพระยะกลางเริม่มีความไม่ชดัเจน โดยตอ้งรอ

ประเมินจากการกลบัไปทดสอบ 1,645-1,650 จดุ   การเก็งกาํไรระยะสั้นเนน้ selective buy 

กลุม่ท่ีน่าจะเห็นการฟ้ืนตวัไดช้ดัเจนในปี 2566 และยงัมีการถือครองท่ีตํา่ (Underowned) ไดแ้ก่ และ

หุน้ท่ีมีปัจจยับวกรายตวั โดยหุน้ท่ีเรามองสามารถทยอยสะสม ไดแ้ก่ MAJOR, CPALL, MAKRO, BJC, 

PTTGC, IRPC, TIDLOR, AMANAH, MILL, TSTH, KSL, ROJNA, SAMART, SDC เป็นตน้ //หุน้แนะนาํ: 

TIDLOR*, KSL*, MAJOR*, SAMART* 

แนวรบั: 1,622 / แนวตา้น : 1,645 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทนุ 

สหรฐัเผยดัชนีการทาํสัญญาขายบา้นท่ีรอปิดการขายพุ่งข้ึน – พุ่งข้ึน 8.1% ในเดือนม.ค. เมื่อ

เทียบรายเดือน ซึ่งเป็นการดีดตัวข้ึนมากท่ีสุดนับตั้ งแต่เดือนมิ.ย.2563 ขณะท่ีนักวิเคราะห์

คาดการณ์วา่ดชันีเพ่ิมข้ึนเพียง 1.0% 

สหรฐัเผยยอดสัง่ซ้ือสินคา้คงทนดิ่งลง 4.5% - ยอดสัง่ซื้ อสินคา้คงทนของสหรฐั เช่น เคร่ืองบิน 

รถยนต์ และเคร่ืองจักรขนาดใหญ่ท่ีมีอายุการใชง้านตั้งแต่ 3 ปีข้ึนไป ด่ิงลง 4.5% ในเดือนม.ค. 

ขณะท่ีนักวเิคราะหค์าดการณ์วา่ลดลงเพียง 3.6% หลงัจากเพ่ิมข้ึน 5.1% ในเดือนธ.ค. 

นักวิเคราะหฟั์นธงเฟดข้ึนดอกเบ้ีย 0.50% เดือนมี.ค. หลงัดชันี PCE พุง่เกินคาด – นักวเิคราะห์

จาก NatWest Markets คาดการณ์วา่ ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ ย 0.50% ใน

วนัท่ี 21-22 มี.ค. หลงัการเปิดเผยดัชนีราคาการใชจ้่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ท่ีพุ่งข้ึน

เกินคาด ซึ่งจะเป็นปัจจยัหนุนการปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ ยของเฟด 

ว่าท่ีผูว่้าฯ BOJ ยืนยนัเดินหนา้ใชน้โยบายการเงินผอ่นคลายพิเศษ –  นายอุเอดะกล่าวต่อสภาสูง

ของญ่ีปุ่ นว่า เป็นการเหมาะสมท่ี BOJ จะยงัคงใชน้โยบายการเงินท่ีผ่อนคลาย โดยขณะน้ีผลกระทบ

ทางบวกยงัคงมีมากกวา่ผลกระทบทางลบ นอกจากน้ี นายอุเอดะแสดงความมุ่งมัน่ท่ีจะบรรลุภารกิจ

ในการรกัษาเสถียรภาพของราคาภายในช่วงเวลา 5 ปีของการดาํรงตาํแหน่งของเขา 

นักวิเคราะหค์าดเกาหลีใตส้่งออกลดลงเดือนท่ี 5 เหตุส่งออกไปจีนชะลอตวัลง – นักวเิคราะห์

ในโพลสาํรวจของสาํนักข่าวรอยเตอรค์าดการณ์ว่า ยอดการส่งออกเดือนก.พ.ของเกาหลีใตจ้ะลดลง 

8.7% เมื่อเทียบเป็นรายปี ซึ่งเป็นการลดลงติดต่อกันเดือนท่ี 5 แต่ยงัดีกว่าในเดือนม.ค.ท่ีร่วงลง 

16.6% ซึ่งเป็นการปรบัตวัลงรุนแรงท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนพ.ค. 2563 

Opportunity day - 28 ก.พ.–SFT, THANA, PIMO, ASW, CHAYO, SONIC, BAM / 1 ม.ีค. – SNP, DMT, 

TLI, AMATAV, BEM, MINT, SPVI / 2 ม.ีค. – TCMC, NOBLE, MC, BGC, RBF, IVL, AIT 

ประเด็นติดตาม: 28 ก.พ. -CB Consumer Confidence / 1 มี.ค. – US ISM Manufacturing PMI, US 

Crude Oil Inventories / 2 ม.ีค. – EU CPI, US Initial Jobless Claims  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซึ่งอาจมีคําแนะนําต่างกับพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซึ่งนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซื้ อ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2023F 2024F 2023F 2024F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,627            15.5          14.0          -3% 10% -0.4% -0.4% -2.6% -2.5%
   - Energy 23,096          11.5          11.4          -19% 1% -0.6% -0.6% -5.5% -8.0%
   - Banking 381               7.8           7.2           9% 8% 0.2% 0.2% -2.4% -1.8%
   - Commerce 37,372          28.6          23.9          -1% 20% 0.2% 0.2% -3.1% -4.5%
   - Food 12,758          16.9          15.1          -41% 12% -0.3% -0.3% 0.7% 0.3%
   - Healthcare 7,149            34.0          31.2          -39% 9% -1.5% -1.5% -3.4% -0.8%
Indonesia 6,855            14.2          13.7          -6% 3% 0.0% 0.0% 0.2% 0.1%
Phillipine 6,599            14.0          12.8          10% 9% -1.3% -1.3% -2.9% 0.5%
Asia
China 3,258            12.4          10.8          18% 15% -0.3% -0.3% 0.1% 5.5%
Hong Kong 19,944          11.3          9.4            -36% 20% -0.3% -0.3% -8.7% 0.8%
India 59,288          19.5          16.5          16% 19% -0.3% -0.3% -0.4% -2.6%
Japan 27,424          16.4          14.5          14% 13% -0.1% 0.4% 0.8% 5.6%
Korea 2,403            12.7          9.3            -11% 37% -0.9% 0.0% -0.1% 8.3%
Malaysia 1,456            12.9          12.2          19% 6% -0.1% -0.1% -2.0% -2.7%
Singapore 3,263            10.8          10.3          8% 5% -0.6% -0.6% -3.0% 0.4%
Taiwan 15,504          12.0          14.3          -7% -16% 0.0% 0.0% 1.6% 9.7%
Vietnam 1,021            9.4            7.7            14% 22% -1.8% -1.8% -8.1% 1.4%
MSCI Asia Ex Japan 626               12.1          12.4          1% -2% -0.6% -0.6% -6.5% 1.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 343               7.8            8.4            4% -7% -0.8% -0.2% -1.5% 0.5%
Coal Index 1,697            5.2            5.6            254% -7% 0.2% 0.4% -1.4% 4.2%
Chemicals Index 304               14.7          12.8          -5% 15% -0.4% -0.1% -2.8% 6.3%
Banks Index 165               7.5            6.5            0% 15% -0.2% 0.2% -4.2% -0.6%
Commercial Services Inde 101               19.3          17.0          5% 14% -1.3% -0.8% -6.3% -2.9%
Telecommunications Index 54                 32.3          12.6          -28% 157% -1.2% -0.9% -2.5% 4.7%
Transportation Index 131               4.5            9.6            -15% -53% -0.6% -0.3% -6.0% -3.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

27-Feb 24-Feb MTD YTD 2022 2021
Thailand (68.0)            (146.4)        (1,177)     (632)        5,960       (1,632)     
Indonesia 222.9           5.1             447         243         4,267       2,688       
Philippines (13.3)            -             (77)          46           (1,245)     (5)            
India -               (163.5)        119         (3,541)     (17,016)   3,761       
S. Korea (239.7)          (284.6)        1,090       6,330       (9,665)     (23,010)   
Taiwan -               (338.8)        1,107       8,348       (44,007)   (15,604)   
Vietnam (19.5)            (9.1)            (24)          91           966         (2,724)      
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม 

28 ก.พ. - CB Consumer Confidence 

1 ม.ีค. – US ISM Manufacturing PMI 

2 ม.ีค. – EU CPI, US Initial Jobless Claims 

3 ม.ีค. - ISM Non-Manufacturing PMI 

8 ม.ีค. - JOLTs Job Openings 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 TIDLOR* (32) : ราคาหุน้ไดร้บัแรงกดดนัจากการปรบัออกจาก MSCI Global Small Cap แต่คาดมีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัการปรบัหุน้ (rebalancing) ในชว่งส้ินวนัทาํการ 

ตดัขาดทุน 25.50 บาท 

 KSL* (4.50) : ผลการดาํเนินงานกาํลงัจะเขา้สู่ high season จากราคาน้ําตาลโลกท่ีสูงในรอบ 6 ปี และการผลิตในประเทศท่ีเพิม่ข้ึนต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 3  ตดัขาดทุน 

3.40 บาท 

 MAJOR* (24) : ผลการดาํเนินงานปี 2566 คาดฟ้ืนตวัจากการดาํเนินงานเต็มปี และหนา้ภาพยนตรท่ี์แข็งแกร่ง ตดัขาดทุน 17.50 บาท 

 SAMART* (8) : ผลการดาํเนินงานของบริษัทลูกทั้งหลายคาดตํา่สุดไปแลว้ และมโีอกาส turnaround ในปีน้ี การนําบริษัทบริหารสนามบินท่ีกมัพชูา (CATS) เขา้ 

IPO จะทาํให ้NAV ของ SAMART อยูท่ี่ราว 11.67 บาท ซ่ึงหาก discounted 20-30% จะไดร้าคาเหมาะสม 8.17-9.33 บาท ตดัขาดทุน 5 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)  



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกในวนัจนัทร ์(27 ก.พ.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากการท่ีนักลงทุนชอ้นซ้ือเก็ง

กาํไรหลงัจากตลาดร่วงลงอย่างหนักในสปัดาหท่ี์ผ่านมา อย่างไรก็ดี ดาวโจนสดี์ดตวัขึ้ นเพียงเล็กน้อย เน่ืองจากนัก

ลงทุนยงัคงกงัวลว่าธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะเดินหน้าปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียเพื่อสกดัเงินเฟ้อ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกในวนัจนัทร ์(27 ก.พ.) โดยหุน้กลุ่มหลัก ๆ ทั้งหมดฟ้ืนตัวขึ้ น หลงัจากร่วงลงรายสัปดาห์

รุนแรงท่ีสุดในปีน้ีในสปัดาหท่ี์ผ่านมาท่ามกลางความวิตกเก่ียวกบัแนวโน้มการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียต่อไปทั้งใน

สหรฐัและยุโรป (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ (27 ก.พ.) นําโดยหุน้เทคโนโลยีท่ีร่วงตามหุน้ฝั่งสหรัฐ เน่ืองจากวิตกว่า

ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะเดินหน้าปรับขึ้ นอัตราดอกเบ้ียต่อไป อย่างไรก็ดี นิกเกอิปิดลบเพียงเล็กน้อย

เน่ืองจากไดอ้านิสงสจ์ากค่าเงินเยนอ่อนหนุนหุน้ส่งออก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวนัจนัทร์ (27 ก.พ.) โดยตลาดถูกกดดันจากความ

กงัวลท่ีว่า ขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งเกินคาดของสหรฐัอาจจะผลกัดนัใหธ้นาคารกลางสหรฐั (เฟด) เดินหน้าปรบั

ขึ้ นดอกเบ้ีย ซ่ึงจะส่งผลใหเ้ศรษฐกิจและความตอ้งการใชน้ํ้ามนัชะลอตวัลง (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยดชันีการทาํ 

สญัญาขายบา้นท่ี 

รอปิดการขายพุง่ข้ึน 

พุ่งขึ้ น 8.1% ในเดือนม.ค. เม่ือเทียบรายเดือน ซ่ึงเป็นการดีดตัวขึ้ นมากท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนมิ.ย.2563 ขณะท่ี

นักวิเคราะหค์าดการณว์่าดชันีเพิ่มขึ้ นเพียง 1.0% (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยยอดสัง่ซ้ือ 

สินคา้คงทนดิ่งลง 4.5% 

ยอดสัง่ซ้ือสินคา้คงทนของสหรฐั เช่น เคร่ืองบิน รถยนต ์และเคร่ืองจกัรขนาดใหญ่ท่ีมีอายุการใชง้านตั้งแต่ 3 ปีขึ้ น

ไป ด่ิงลง 4.5% ในเดือนม.ค. ขณะท่ีนักวิเคราะหค์าดการณว์า่ลดลงเพียง 3.6% หลงัจากเพิ่มขึ้ น 5.1% ในเดือนธ.ค. 

(อินโฟเควสท)์ 

นกัวิเคราะหฟั์นธงเฟดข้ึน

ดอกเบ้ีย 0.50% เดือนมี.ค.  

นักวิเคราะหจ์าก NatWest Markets คาดการณ์ว่า ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย 0.50% ใน

วนัท่ี 21-22 มี.ค. หลงัการเปิดเผยดชันีราคาการใชจ้่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ท่ีพุ่งขึ้ นเกินคาด ซ่ึงจะ

เป็นปัจจยัหนุนการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียของเฟด (อินโฟเควสท)์ 

ว่าท่ีผูว่้าฯ BOJ ยนืยนั

เดินหนา้ใชน้โยบายการเงิน

ผ่อนคลายพิเศษ 

นายอุเอดะกล่าวต่อสภาสูงของญ่ีปุ่นว่า เป็นการเหมาะสมท่ี BOJ จะยงัคงใชน้โยบายการเงินท่ีผ่อนคลาย โดยขณะน้ี

ผลกระทบทางบวกยงัคงมีมากกว่าผลกระทบทางลบ นอกจากน้ี นายอุเอดะแสดงความมุ่งมัน่ท่ีจะบรรลุภารกิจใน

การรกัษาเสถียรภาพของราคาภายในช่วงเวลา 5 ปีของการดาํรงตาํแหน่งของเขา (อินโฟเควสท)์ 

นกัวิเคราะหค์าดเกาหลีใต้

สง่ออกลดลงเดือนท่ี 5 เหตุ

สง่ออกไปจนีชะลอตวัลง 

นักวิเคราะหใ์นโพลสํารวจของสํานักข่าวรอยเตอรค์าดการณ์ว่า ยอดการส่งออกเดือนก.พ.ของเกาหลีใตจ้ะลดลง 

8.7% เม่ือเทียบเป็นรายปี ซ่ึงเป็นการลดลงติดต่อกนัเดือนท่ี 5 แต่ยงัดีกว่าในเดือนม.ค.ท่ีร่วงลง 16.6% ซ่ึงเป็น

การปรบัตวัลงรุนแรงท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนพ.ค. 2563 (อินโฟเควสท)์ 

Opportunity day 28 ก.พ.–SFT, THANA, PIMO, ASW, CHAYO, SONIC, BAM / 1 มี.ค. – SNP, DMT, TLI, AMATAV, BEM, MINT, SPVI 

/ 2 มี.ค. – TCMC, NOBLE, MC, BGC, RBF, IVL, AIT (SET) 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 27-Feb 24-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.65                   5.69         -1% 3% -61% -17% 36% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.1                   81.6         1% 1% -2% 3% -14% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 81.6                   82.6         -1% -2% -4% -3% -15%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.7                   76.3         -1% -1% -5% -3% -15%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 605                    605          0% 0% -7% 8% -8% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% -9% 0% -12%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.58                   2.36         9% 13% -15% -57% -71% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 75.7                   76.3         -1% -1% -6% -3% -11%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 94.4                   94.2         0% 0% -8% 10% -2%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.3                   12.6         -2% -2% -36% 113% 1762% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 104.7                102.6       2% 3% -13% -12% -26%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 22.7                   21.0         8% 10% -40% -41% -50% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 65.2                   64.3         1% 1% 2% 15% -6%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (16.8)                 (17.3)        3% 1% 12% 27% 36% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 104.6                103.6       1% 3% -14% -12% -23%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 22.5                   22.0         3% 13% -41% -41% -45% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

CENTEL 

Maintained 

BUY 

TP: 60.00 บาท 

  

CENTEL รายงานกาํไรสุทธิใน 4Q22 ท่ี 498 ลา้นบาท (+227% yoy, +738% qoq) หากไม่รวมรายการ

พิเศษ (กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน 116 ล้านบาท) กําไรหลักจะอยู่ท่ี 382 ล้านบาท (+115% yoy, 

+606% qoq) ซ่ึงออกมาดีกว่าเราและตลาดคาด 44% และ 47% ตามลําดับ ขณะท่ีแนวโน้มกําไรใน 

1Q23 ยงัคงดูแขง็แกร่งต่อเน่ืองจากการเขา้มาของนักท่องเท่ียว และการฟ้ืนตวัของการบริโภคในประเทศ คง

คาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 60.00 บาท  

HANA 

Maintained 

HOLD 

TP: 55.00 บาท 

 

HANA รายงานกาํไรสุทธิใน 4Q22 ท่ี 1.1 พนัลา้นบาท (+2,038% yoy, +158% qoq) ออกมาสูงกว่าเรา

และตลาดคาด 60% และ 70% ตามลําดับ กําไรท่ีออกมาสูงกว่าคาดมาจากกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน 

390 ลา้นบาท หากไม่รวมรายการพิเศษดงักล่าว กาํไรจะหลกัจะอยู่ท่ี 686 ลา้นบาท ซ่ึงออกมาสอดคลอ้ง

กบัท่ีเราคาดการณ ์เรายงัคงมุมมองระมดัระวงัต่อแนวโน้มกาํไรในปี 2023 ของ HANA เน่ืองจากคาดรายได้

จะโตลดลง และอตัราแลกเปล่ียนท่ีค่อนขา้งผนัผวน คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย 55.00 บาท 

STEC 

Maintained 

BUY 

TP: 16.70 บาท 

 

STEC รายงานกาํไรใน 4Q22 ออกมาสูงกว่าท่ีคาด จากรายไดแ้ละอัตรากาํไรขั้นตน้ท่ีออกมาดีกว่าคาด 

เน่ืองจากปัญหาขาดแคลนแรงงานไดร้บัการแกไ้ขเกือบจะเสร็จสมบูรณแ์ลว้ เรามีมุมมองบวกต่อ STEC ในปี 

2023 จากการปรับตัวดีขึ้ นต่อเน่ืองของทั้งรายได้และกําไรสุทธิ แม้ว่าจะมี sentiment เชิงลบช่วงก่อน

เลือกตั้งของไทย คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 16.70 บาท (ราคาเป้าหมายก่อนหน้าท่ี 15.70 บาท) 

CPF 

Maintained 

BUY 

TP: 27.00 บาท 

 

เราคาดกําไรจะอ่อนตัวลง qoq ใน 1Q23 จากราคาขายเฉล่ีย (ASP) ท่ีปรับตัวลดลง และตน้ทุนวตัถุดิบ

ปรับตัวสูงขึ้ น อย่างไรก็ตาม เราคาดจะเห็นการปรับตัวดีขึ้ น qoq ใน 2Q23 ทั้งน้ี จากคาดการณ์ผลการ

ดาํเนินงานท่ีจะออกมาตํา่กว่าคาด เราไดมี้การปรบัลดประมาณการณ์กาํไรหลกัในปี 2023 และ 2024 ลง 

22.7% และ 9.7% ตามลาํดบั เราคาดกาํไรหลกัในปี 2023 จะโต 34.8% yoy หนุนโดยยอดขายท่ีปรบัตวั

สูงขึ้ น อตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีดีขึ้ น และส่วนแบ่งกาํไรท่ีเพิ่มขึ้ น คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 27.00 บาท 

(ราคาเป้าหมายก่อนหน้าท่ี 33.00 บาท) 

SPA 

Downgraded 

HOLD 

TP: 11.40 บาท 

SPA รายงานกาํไรสุทธิใน 4Q22 อยู่ท่ี 14 ลบ. โดยเป็นการกลับมารายงานกาํไรสุทธิรายไตรมาสไดเ้ป็น

ครั้งแรกตั้งแต่เกิดโควิด19 (4Q21: ขาดทุน 46 ลบ., 3Q22: ขาดทุน 15 ลบ.) อย่างไรก็ตาม ในปี 2022 

SPA ยงัคงรายงานขาดทุนสุทธิท่ี 88 ลบ. ขาดทุนลดลงจากปี 2021 ท่ี 287 ลบ. แมจ้ีนเปิดประเทศจะเป็น

บวกต่อ SPA อยา่งมีนัยสาํคญั เน่ืองจากนักท่องเท่ียวจีนคิดเป็นสดัส่วนประมาณ 55% ของรายไดก่้อนโควิด

19 อย่างไรก็ตาม จากตน้ทุนท่ีออกมาสูงกว่าเราคาดค่อนขา้งมาก ทาํใหเ้ราปรบัลดประมาณกาํไรลงทั้งปี 

2023F และ 2024F และปรบัลดคาํแนะนําลงเป็น ถือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 11.40 บาท    
ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


