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BUY 

(Maintained) 

Share Price Bt16.60

Target Price Bt19.40

Upside +16.9%

  

COMPANY DESCRIPTION 
One of the largest commercial banks with
roughly 15% share of the credit market. The
bank has a strong focus on corporate lending,
which accounts for 31% of its loan book.

STOCK DATA 
GICS sector Financials

Bloomberg ticker: KTB TB

Shares issued (m): 13,976.1

Market cap (Btm): 232,002.6

Market cap (US$m): 6,707.0

3-mth avg daily t'over (US$m): 20.1

Price Performance (%) 
52-week high/low Bt18.30/Bt13.10

1mth 3mth 6mth 1yr YTD

(2.9) (6.2) 0.0 23.9 (6.2)

Major Shareholders %

FIDF (MOF) 55.1

NVDR 4.5

Nortrust Nominees 3.2

FY23 NAV/Share (Bt) 28.65

FY23 CAR Tier-1 (%) 16.43
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ANALYST(S) 

Kwanchai Atiphophai, CFA
+662 659 8030 
kwanchai@uobkayhian.co.th

ASSISTANT ANALYST(S)

Thanawat Thangchadakorn

บมจ. ธนาคารกรุงไทย (KTB) 

1Q23 Earnings Preview: คาดกาํไรลดทั้ง yoy และ qoq 

เราคาด KTB จะประกาศกาํไรสุทธใิน 1Q23 ท่ีประมาณ 7.6 พนัลบ. (-13% yoy, -6% qoq) 

ธนาคารมีการดาํเนินธุรกิจเชิงรุกมากขึ้ นโดยเนน้สนิเช่ือ high-risk/high-return ดงันั้น เราคาดว่า 

credit cost สาํหรบั 1Q23 และ 2023 จะเพิม่ขึ้ น yoy สาํหรบัปัจจยับวก เราคาด NIM ของ KTB ใน

ปี 2023 จะเพิม่ขึ้ น yoy ราคาหุน้ปรบัตวัลง 3.5% จากความผนัผวนของ SVB และ CS อย่างไรก็

ตาม เราเช่ือว่าความเสีย่งดา้นลบตอ่ธนาคารไทยและ KTB จาํกดั คซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 19.40 

บาท 

WHAT’S NEW 

1Q23 EARNINGS PREVIEW 
Year to 31 Dec (Btm) 1Q23F 4Q22 1Q22 qoq chg (%) yoy chg (%) 
Total gross loans 2,644,305  2,618,211  2,679,341  1.0  (1.3) 
Net interest income 23,988  24,606  21,086  (2.5) 13.8  
Non-interest income 8,045  10,046  8,599  (19.9) (6.4) 
Loan loss provision (7,718) (7,532) (5,470) 2.5  41.1  
Non-Interest Expenses (13,772) (15,696) (12,244) (12.3) 12.5  
Pre-provision operating profit 18,261  18,956  17,441  (3.7) 4.7  
Net income 7,631  8,109  8,780  (5.9) (13.1) 
EPS (Bt) 0.55 0.58 0.63 (5.9) (13.1) 
Ratio (%)           
NPL ratio 3.35 3.26 3.34 

  
Loan loss coverage ratio 162 180 174 

  
Net interest margin (NIM %) 2.7 2.8 2.4   
Credit cost (bp) 113 115 82   
Cost to income (%) 44 45 41   
Common equity tier 1 (CET1) ratio (%) 15.9 15.6 15.4     
Source: KTB, UOB Kay Hian 

 คาดกาํไร 1Q23 ลดลง yoy และ qoq เราคาด บมจ. ธนาคารกรุงไทย (KTB) จะรายงานกําไร

สุทธิ 1Q23 ท่ี 7.6 พันลบ. ลดลง 13% yoy และ 6% qoq การลดลง yoy เป็นผลมาจาก credit 

cost ท่ีสูงขึ้ นจากการท่ีธนาคารตดัสินใจตั้งเป้าหมาย loan mix สู่สินเช่ือผลตอบแทนและความเส่ียง

สูง (high-risk/high-return) ในสดัส่วนท่ีเพิ่มขึ้ น ในขณะเดียวกนั การส้ินสุดของมาตรการยกเวน้

การปรบัลดเงินนําส่งเขา้กองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน (FIDF) จะเป็นปัจจยั

หลักของการลดลงของกําไร qoq แมเ้ราคาดคุณภาพสินทรัพยจ์ะลดลง qoq แต่ NPL ratio ของ

ธนาคารน่าจะอยูใ่นระดบัท่ีควบคุมไดดี้ท่ี 3.35% ใน 1Q23 (รายละเอียดเพิ่มเติมหน้า 2) 

 

KEY FINANCIALS 
Year to 31 Dec (Btm) 2021 2022 2023F 2024F 2025F

Net interest income  83,372 90,405 97,637 101,534 105,653
Non-interest income  32,414 34,986 33,618 35,143 36,675
Net profit (rep./act.)  21,588 33,698 31,995 35,475 36,035
Net profit (adj.)  21,588 33,698 31,995 35,475 36,035
EPS (Bt) 1.5 2.4 2.3 2.5 2.6
PE (x) 10.7 6.9 7.3 6.5 6.4
P/B (x) 0.6 0.6 0.6 0.5 0.5
Dividend yield (%) 1.7 2.5 3.4 4.1 4.6
Net int margin (%) 2.5 2.6 2.8 2.9 n.a.
Cost/income (%) 45.5 43.7 44.1 44.2 43.9
Loan loss cover (%) 168.8 179.7 166.7 167.0 169.6
Consensus net profit  - - 35,492 37,204 39,875
UOBKH/Consensus (x)  - - 0.90 0.95 0.90
Source: Krung Thai Bank, Bloomberg, UOB Kay Hian 
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STOCK IMPACT 

 การเติบโตของสินเช่ือติดลบ KTB ประกาศยอดสินเช่ือสุทธิท่ี 2.35 ลา้นลา้นบาทใน ม.ค. 

23 ลดลง 0.3% mom และ 2.0% yoy โดยการเติบโตของสินเช่ือท่ีติดลบเป็นผลมาจากการ

ลดลงของการปล่อยสินเช่ือให้กับรัฐบาล เพื่อเตรียมเงินทุนให้พร้อมสําหรับการเพิ่ม

ประสิทธิภาพพอร์ตลงทุน (portfolio optimisation) ในปี 2023 KTB มีแผนเพิ่มระดับความ

เส่ียงท่ียอมรับได้ (risk appetite) จากการเพิ่ม loan mix สู่สินเช่ือ high-risk/high-return 

โดยเฉพาะสินเช่ือส่วนบุคคล ผู ้บริหารได้กล่าวถึงการตั้ งเป้ายอดสินเช่ือดิจิทัล (digital 

lending) เพิ่มขึ้ นทวีคูณจาก 5 พันลบ. ใน 2022 เป็น 1 หม่ืนลบ. ใน 2023 หากไม่รวม

ผลกระทบจากการลดลงของการปล่อยสินเช่ือใหก้บัรฐับาล ผูบ้ริหารคาดยอดสินเช่ือใน 2023 

จะโตขึ้ น 5% yoy 

 คาด NIM จะลดลง qoq ใน 1Q23 แต่เพิม่ขึ้ น yoy ใน 2023 เราคาดสว่นต่างอตัราดอกเบ้ีย

สุทธิ (NIM) ของ KTB ใน 1Q23 จะลดลง 10bp qoq มาท่ี 2.7% เน่ืองจาก 1Q23 เป็นไตร

มาสแรกท่ีทางธนาคารจะกลบัมาสง่เงินนําส่งเขา้กองทุน FIDF จาก 0.23% (ของเงินฝาก) มา

ระดับปกติท่ี 0.46% แมว้่า loan yield ของ KTB จะเพิ่มขึ้ น qoq จากการเพิ่มประสิทธิภาพ

พอรต์ลงทุน แต่ผลกระทบเชิงบวกจากการเพิ่มขึ้ นของ loan yield จะถูกหกัลบจากตน้ทุนทาง

การเงิน (funding cost) ท่ีสูงขึ้ นใน 1Q23 อยา่งไรก็ตาม เราเช่ือวา่ NIM ของ KTB น่าจะทาํจุด

ตํา่สุดใน 1Q23 และจะค่อยๆ เพิ่มขึ้ นจาก 2Q23 เป็นตน้ไปสูร่ะดบั 2.8% ใน 2023 

 แลกคุณภาพสินทรพัยส์าํหรบั loan yield KTB ยอมแลกคุณภาพสินทรพัยเ์พื่อ loan yield ท่ี

สูงขึ้ นเน่ืองจากผูบ้ริหารมีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจในปี 2023 (KTB คาดการณ์

การเติบโตของ GDP ท่ี 3.4% yoy เทียบกับ  2.6% yoy ใน  2022) และเช่ือว่าการเพิ่ม

ประสิทธิภาพพอรต์ลงทุนจะเพ่ิมกาํไรของบริษัทมากขึ้ น ผูบ้ริหารตั้งเป้า NPL ratio น่าจะไม่สูง

กว่า 3.5% และ credit cost สุทธิเพิ่มขึ้ น 10bp yoy ใน 2023 แมเ้ราเห็นดว้ยกบัแนวทางของ 

NPL ratio แต่เราเช่ือว่าแนวทาง credit cost ตํา่ไปจากความเส่ียงท่ีสูงของสินเช่ือดิจิทัล เรา

คาด credit cost ของ KTB จะเพิ่มขึ้ น 18bp yoy เป็น 110bp ใน 2023 

 ผลกระทบเล็กนอ้ยจากความลม้เหลวของธนาคารตา่งประเทศ ตลาดกาํลงัต่ืนตระหนกกบั

การแห่ถอนเงิน (bank run) ของ Silicon Valley Bank (SVB) และการลดลงอย่างหนักของ

ราคาหุน้ของ Credit Suisse ส่งผลใหร้าคาหุน้ของธนาคารไทยปรบัตัวลดลง 2-6% ระหว่าง 

13-16 มี.ค. 23 อยา่งไรก็ตาม ความลม้เหลวของธนาคารต่างประเทศมีผลกระทบตํา่มากต่อ

ธนาคารไทยเน่ืองจากไมมี่การกูย้ืมระหว่างประเทศในสดัสว่นท่ีสูง และมีการลงทุนในธนาคาร

ดังกล่าวท่ีตํา่ จากขอ้มูลของคุณกอบศักด์ิ ดวงดี เลขาธิการสมาคมธนาคารไทย (TBA) 

นอกจากน้ี ผลกระทบจากผลขาดทุนจากการขายพันธบัตรสําหรับธนาคารไทยน้ันตํา่ 

เน่ืองจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (treasury yield) ของไทยอายุ 10 ปี เพิ่มขึ้ นน้อยกว่า 

ของสหรฐัอเมริกาใน 2 ปีท่ีผ่านมา และสดัสว่นการถือครองพนัธบตัรต่อสินทรพัยสุ์ทธิสาํหรบั

ธนาคารไทยน้ันตํา่ โดยสดัสว่นดงักล่าวของ KTB อยูท่ี่เพียง 11% เท่าน้ันใน 2022 

2023 FINANCIAL TARGETS 

 
2022 Actual 2023 Targets 

Total loan growth (Excluding its lending to the government) (yoy %) 4.3% 5% 
Net interest margin 2.6% >2.8% 
Non-interest income (yoy %) 1.5% Low single digit 
Cost-to-income ratio 43.7% ≤ Mid 40s 
NPL ratio 3.26% < 3.5% 
Loan loss coverage ratio 179.7% ~ 170% 

Source: KTB 

EARNINGS REVISION/RISK 

 ไมมี่การปรบัประมาณการกาํไร 

VALUATION/RECOMMENDATION 

 คงคาํแนะนาํเป็นซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายท่ีไม่เปลี่ยนแปลงท่ี 19.40 บาท ราคาเป้าหมาย

ของเราอิงตาม Gordon Growth Model (cost of equity: 10.5%, long-term growth: 2%) 

คิดเป็น 0.7x 2023F P/B 

SHARE PRICE CATALYST 

 ผลประกอบการ 1Q23 ท่ีแข็งแกร่ง 

PE BAND 

Source: KTB, UOB Kay Hian 

P/B BAND 

 
Source: KTB, UOB Kay Hian 
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PROFIT & LOSS     
Year to 31 Dec (Btm) 2022 2023F 2024F 2025F

Interest income 113,475 131,579 139,449 143,780

Interest expense (23,070) (33,942) (37,916) (38,127)

Net interest income 90,405 97,637 101,534 105,653

Fees & commissions 20,316 21,439 22,329 23,582

Other income 14,671 12,179 12,814 13,092

Non-interest income 34,986 33,618 35,143 36,675

Total income 125,391 131,254 136,676 142,328

Staff costs (25,763) (29,516) (30,348) (30,957)

Other operating expense (29,007) (28,344) (30,051) (31,588)

Pre-provision profit 70,620 73,394 76,278 79,783

Loan loss provision (24,338) (29,189) (27,266) (29,996)

Pre-tax profit 46,283 44,205 49,013 49,787

Tax (9,077) (8,841) (9,803) (9,957)

Minorities (3,508) (3,369) (3,735) (3,794)

Net profit 33,698 31,995 35,475 36,035

Net profit (adj.) 33,698 31,995 35,475 36,035
 

 BALANCE SHEET     
Year to 31 Dec (Btm) 2022 2023F 2024F 2025F

Cash with central bank 61,591 53,609 54,681 55,051

Govt treasury bills & securities 277,055 294,851 300,745 302,780

Interbank loans 550,941 509,288 519,469 522,983

Customer loans 2,443,832 2,500,271 2,552,116 2,566,471

Investment securities 33,568 40,207 41,011 41,288

Derivative receivables 83,170 85,930 88,304 89,634

Associates & JVs 12,320 12,320 12,320 12,320

Fixed assets (incl. prop.) 72,029 69,230 70,801 71,873

Other assets 57,904 58,167 58,864 59,104

Total assets 3,592,410 3,623,873 3,698,311 3,721,504

Interbank deposits 277,099 268,046 273,405 275,254

Customer deposits 2,590,236 2,680,463 2,734,050 2,752,543

Derivative payables 78,507 80,414 82,021 82,576

Debt equivalents 151,172 88,752 73,215 46,041

Other liabilities 102,833 87,440 88,619 89,026

Total liabilities 3,199,847 3,205,115 3,251,310 3,245,440

Shareholders' funds 376,296 400,479 426,421 451,690

Minority interest - accumulated 16,267 18,278 20,580 24,374

Total equity & liabilities 3,592,410 3,623,873 3,698,311 3,721,504

     
OPERATING RATIOS     
Year to 31 Dec (%) 2022 2023F 2024F 2025F

Capital Adequacy     
Tier-1 CAR 16.5 16.4 17.2 n.a.

Total CAR 19.7 19.6 20.5 n.a.

Total assets/equity (x) 9.5 9.0 8.7 8.2

Tangible assets/tangible common equity 
(x) 

10.0 9.4 9.0 8.6

     
Asset Quality     
NPL ratio 3.3 3.4 3.3 3.3

Loan loss coverage 179.7 166.7 167.0 169.6

Loan loss reserve/gross loans 6.7 6.7 6.7 6.8

Increase in NPLs (2.4) 5.4 0.8 0.7

Credit cost (bp) 92.4 110.2 100.7 109.3

     
Liquidity     
Loan/deposit ratio 94.3 93.3 93.3 93.2

Liquid assets/short-term liabilities 31.0 29.0 29.0 29.0

Liquid assets/total assets 24.8 23.7 23.7 23.7
 

      
KEY METRICS     
Year to 31 Dec (%) 2022 2023F 2024F 2025F

Growth     
Net interest income, yoy chg 8.4 8.0 4.0 4.1

Fees & commissions, yoy chg 1.5 5.5 4.2 5.6

Pre-provision profit, yoy chg 12.0 3.9 3.9 4.6

Net profit, yoy chg 56.1 (5.1) 10.9 1.6

Net profit (adj.), yoy chg 56.1 (5.1) 10.9 1.6

Customer loans, yoy chg (1.3) 2.3 2.1 0.6

Profitability     
Net interest margin 2.6 2.8 2.9 3.0

Cost/income ratio 43.7 44.1 44.2 43.9

Adjusted ROA 0.9 0.9 1.0 1.0

Reported ROE 9.2 8.2 8.6 8.2

Adjusted ROE 9.2 8.2 8.6 8.2

Valuation     
P/BV (x) 0.6 0.6 0.5 0.5

P/NTA (x) 0.6 0.6 0.6 0.5

Adjusted P/E (x) 6.9 7.3 6.5 6.4

Dividend Yield 2.5 3.4 4.1 4.6

Payout ratio 17.3 24.4 26.9 29.9
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ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
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Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




