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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,561.35       (6.05) (0.39%)

SET50 947.72          (2.85) (0.30%)

SET100 2,108.37       (6.91) (0.33%)

FTSE SET LARGE CAP  1,616.20       (5.95) (0.37%)

FTSE SET MID CAP  2,146.14       (7.53) (0.35%)

FTSE SET SMALL CAP  2,629.44       3.43 0.13%

SET‐VAL (Btm) 57,109         

Mkt Cap (Btm) 19,153,670  

PER (x) 18.76

P/BV (x) 1.53

DJIA 33,301          (8.89) (0.03%)

NASDAQ 12,285          (43.77) (0.36%)

STOXX Europe 600  465                1.87 0.40%

SSEC 3,272             (37.19) (1.12%)

FTSE 7,755             24.04 0.31%

HANG SENG 19,627          (116.55) (0.59%)

NIKKEI 29,388          261.58 0.90%

MSCI ASIA EX JAPAN 625                (4.99) (0.79%)

NYMEX (US $/bbl) 70.04             (0.83) (1.17%)

Brent (US $/bbl) 74.17             (0.81) (1.08%)

Dubai (US $/bbl) 73.72             (2.84) (3.71%)

Newcastle coal (US $/metric t 163.00          3.00 1.88%

Natural gas (US $/MMBtu) 10.49             (0.68) (6.09%)

Baltic dry Index 1,558             (50.00) (3.11%)

Golds (spot) 2,011             (4.28) (0.21%)

Copper (spot) 8,223             89.55 1.10%

Sugar (spot) 26.22             0.20 0.77%

Rubber (spot) 201.7             (0.80) (0.40%)

CRB Index 542.42          (2.37) (0.44%)

THB/Dollar 34.0               0.15 0.43%

Yen/Dollar 135.7             1.17 0.87%

Euro/Dollar 1.1                 (0.01) (0.61%)

Dollar Index 102.7             0.62 0.61%

3M US T‐Bill (%) 4.97 0.02 0.40%

10Y US Yield (%) 3.46 0.08 2.31%

10 Y TH Yield (%) 2.49 0.00 0.16%

VIX Index 17.03 0.10 0.59%

Equity 12‐May MTD YTD

Local Institutions 676                16,013        22,355       

Proprietary Trading 433                (1,196)         (4,924)        

Foreign Investors (2,258)           (5,082)           (69,844)        

Local Individuals 1,149             (9,735)         52,412       

Bond 12‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (4.76) 1825.28 1,829.33    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 146.00 (0.65) (1.35%)

MAKRO 40.25 (0.65) (1.83%)

CPALL 66.50 (0.55) (1.12%)

SCB 105.50 (0.41) (1.40%)

BJC 39.00 (0.41) (3.11%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 221.00 0.49 0.91%

BH 246.00 0.32 2.07%

OR 23.10 0.29 1.32%

INTUCH 77.75 0.26 1.30%

SCC 336.00 0.20 0.60%  

กลุ่มคา้ปลีกยงัน่าสนใจ ขณะท่ีภาพรวมอาจผนัผวนระหว่างการตอ่รองตั้งรฐับาล 

ผลการนับคะแนนกา้วไกลมีโอกาสไดท่ี้นัง่ส.ส.สูงสุด ผลการเลือกตั้งทัว่ไปอย่างไม่เป็น

ทางการ พรรคกา้วไกลมีแนวโน้มเป็นพรรคท่ีไดส้.ส.สูงสุด 151 คน (แบบเขต 113 และ

บญัชีรายช่ือ 38) ตามมาดว้ยเพื่อไทยคาดว่าจะไดส้.ส. 141 คน (แบบเขต 112 และบญัชี

รายช่ือ 29) ตามมาดว้ยภูมิใจไทย 70 คน, พลงัประชารฐั 40 คน และ รวมไทยสรา้งชาติ 

36 คน ทั้งน้ีผลของการเลือกตั้งทาํใหเ้ราประเมินฉากทัศน์หลงัการเลือกตั้ง มี 3 ทางเลือก 

ไดแ้ก่ 1) กา้วไกลกบัเพื่อไทย จบัมือตั้งรฐับาล (โอกาส 40%) 2) เพื่อไทยจบัมือกบัพรรค

อื่นๆตั้งรฐับาล (โอกาส 50%) และ 3) สูญญากาศทางการเมือง ไม่สามารถตั้งรัฐบาลได ้

(โอกาส 10%) // เรามองฉากทศัน์ท่ี 1 และ 2 เป็นบวก และมีเพียงฉากทศัน์ท่ี 3 ท่ีเป็นลบ  

 ทั้งน้ีจากการท่ีเพื่อไทยอยู่ในสถานะผู้กําหนดทางเลือก หากมองในมุมของ

ผลตอบแทนและอาํนาจในการต่อรอง เรามองฉากทัศน์ท่ี 2 (เพื่อไทยจบัมือกับ

พรรคอ่ืนโดยไม่มีกา้วไกล) มีโอกาสเกิดขึ้ นมากท่ีสุด และใหผ้ลตอบแทนต่อพรรค

เพื่อไทยสูงสุด (ทั้ง ตาํแหน่งนายกรฐัมนตรีและอาํนาจต่อรองตาํแหน่งรฐัมนตรีกบั

พรรคอืนๆ)  

 ทั้งน้ีความชดัเจนของการเมืองหลังเลือกตั้งคาดจะส่งผลบวกต่อการฟ้ืนตวัของการ

บริโภคและบวกต่อหุน้ท่ีเน้นการบริโภคในประเทศ อาทิ ADVANC, AMATA, BDMS, 

BJC, CPALL  

 สาํหรับกลุ่มไฟฟ้า เรายงัคงมองบวกในเชิงพื้ นฐาน อย่างไรก็ตามจากการท่ีพรรค

กา้วไกลเคยอภิปรายเก่ียวกบัธุรกิจไฟฟ้า ทาํใหเ้รามองในระยะสั้นมีโอกาสท่ีตลาด

จะกงัวลถึงการปฏริูปธุรกิจไฟฟ้าท่ีอาจกระทบต่อ GULF และหุน้ไฟฟ้าอื่นได ้

ภาพรวมกลยุทธ :์ ผันผวนระหว่างรอความชัดเจนตั้งรัฐบาล ยังลุน้ภาพใหญ่เป็นการ

เคลื่อนไหวออกขา้งท่ีมีกรอบการฟ้ืนตัวดา้นบนในระดับ 1,600-1,650 จุด โดยมีแนว

ตา้นระยะสั้นท่ี 1,570-1,580 และแนวรบัท่ี 1,540-1,550 จุด เนน้ selective buy กลุ่ม

ท่ีน่าจะเห็นการฟ้ืนตวัไดช้ดัเจนในปี 2566 และยงัมีการถือครองท่ีตํา่ (Underowned)  

หุน้แนะนาํ: PTG*, BJC, MAJOR*, SAMART* 

แนวรบั: 1,550 / แนวตา้น : 1,573-1,580 จุด  

สดัสว่นลงทนุ: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทนุท่ีน่าสนใจ 

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรัฐฯ ตํา่กว่าคาดในเดือนพ.ค. – โดยปรับตัวลงในเดือนพ.ค. 

ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อและวิกฤตในภาคธนาคาร ทั้งน้ี ดัชนีความเช่ือมัน่ของ

ผูบ้ริโภคร่วงลงสู่ระดับ 57.7 ในเดือนพ.ค. ตํา่กว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะหท่ี์ระดับ 

63.0 จากระดบั 63.5 ในเดือนเม.ย.  

เยลเลนจอ่หารือกับกลุ่มล็อบบ้ีทางธนาคาร หวังปรบัเพ่ิมเพดานหน้ี – ซึ่งจะมใีนสปัดาห์

หน้า การประชุมของนางเยลเลนกับคณะกรรมการ ซึ่งรวมถึงนายเจมี ไดมอน ผูบ้ริหาร

ระดับสูงของเจพี มอรแ์กน (JP Morgan) และนางเจน เฟรเซอร ์จากซิต้ีกรุ๊ป (Citigroup) ถูก

รายงานครั้งแรกโดยเวบ็ไซต์ข่าวโพลิติโค กระทรวงการคลงัระบุว่า รฐับาลกลางของสหรฐัอาจ

ใชเ้งินทุนจนหมดก่อนกาํหนดชาํระหน้ี ในวนัท่ี 1 ม.ิย. เวน้แต่จะปรบัเพ่ิมเพดานหน้ี 

คาด GDP ไทยโต 2.3% ใน Q1 - เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวอย่างรวดเร็วในไตรมาส 

1/2566 โดยคาดว่าจะขยายตวั 2.3% yoy จากระดบั 1.4% ในไตรมาส 4/2565 และคาดว่าจะ

ขยายตัว 1.7% mom หลังจากท่ีหดตัวลง 1.5% ในไตรมาส 4 ปีท่ีแลว้ โดยไดแ้รงหนุนจากการ

ฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมการท่องเท่ียว และการอุปโภคบริโภคในภาคเอกชนท่ีปรบัตวัดีขึ้ น  

ผลการเลือกตั้งไทย - จาํนวนท่ีนัง่ส.ส. รวมแบบรายเขตและบญัชีรายช่ือ 1) กา้วไกล 151 ท่ี

นัง่ 2) เพื่อไทย 141 ท่ีนัง่ 3) ภูมิใจไทย 70 ท่ีนัง่ 4) พลงัประชารฐั 40 ท่ีนัง่ และ 5) รวมไทย

สรา้งชาติ 36 ท่ีนัง่ โดยกกต. จะแถลงผลในเชา้วนัน้ีเวลา 10.30 น.  

ประเด็นติดตาม: 16 พ.ค. – US Retail Sales / 17 พ.ค. – US Building Permits, EU CPI / 18 พ.ค. – 

US Existing Home Sales / 23 พ.ค. – US Services PMI, New Home Sales  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซึ่งอาจมีคําแนะนําต่างกับพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซึ่งนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซื้ อ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2023F 2024F 2023F 2024F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,561            16.0          14.3          -10% 12% -0.4% 0.0% 2.1% -6.4%
   - Energy 22,204          12.0          11.8          -25% 2% -0.4% 0.0% 1.4% -11.6%
   - Banking 385               7.9           7.3           8% 9% -0.6% 0.0% 3.2% -1.0%
   - Commerce 38,238          30.4          25.3          -5% 20% -0.9% 0.0% 4.3% -2.3%
   - Food 11,560          18.5          15.6          -51% 18% -0.3% 0.0% 2.2% -9.1%
   - Healthcare 7,284            34.0          31.2          -38% 9% 0.1% 0.0% 0.0% 1.1%
Indonesia 6,708            13.6          12.3          -5% 11% -0.7% 0.0% -3.0% -2.1%
Phillipine 6,578            12.5          11.1          22% 13% -1.5% 0.0% -0.7% 0.2%
Asia
China 3,272            11.3          9.9            30% 14% -1.1% 0.0% -1.5% 5.9%
Hong Kong 19,627          9.4            8.6            -24% 10% -0.6% 0.0% -1.3% -0.8%
India 62,028          20.7          17.5          14% 19% 0.2% 0.0% 1.5% 2.0%
Japan 29,388          22.2          16.2          -11% 37% 0.9% 0.0% 1.8% 12.6%
Korea 2,475            14.8          9.9            -21% 50% -0.6% -0.3% -1.4% 10.3%
Malaysia 1,423            13.1          12.4          14% 6% -0.2% 0.0% 0.5% -4.9%
Singapore 3,209            10.6          10.3          8% 3% -0.7% 0.0% -1.9% -1.3%
Taiwan 15,502          16.1          13.2          -30% 22% -0.1% 0.0% -0.5% 9.7%
Vietnam 1,067            10.4          8.6            8% 21% 0.9% 0.0% 1.7% 5.9%
MSCI Asia Ex Japan 625               13.7          11.4          -11% 21% -0.8% 0.0% -0.9% 0.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 412               10.1          9.9            -4% 2% -1.0% 0.0% -1.7% 20.0%
Coal Index 1,697            6.3            6.4            193% -2% -1.6% -0.3% -0.6% 5.3%
Chemicals Index 286               13.7          11.3          -4% 21% -0.8% -0.3% -1.7% -0.4%
Banks Index 173               7.0            6.6            12% 7% -0.5% -0.4% 1.0% 3.7%
Commercial Services Inde 105               19.4          17.0          9% 14% -0.6% 0.0% 0.4% 0.2%
Telecommunications Index 58                 22.3          14.9          12% 50% -1.4% 0.3% -1.1% 11.7%
Transportation Index 134               12.0          13.4          -67% -10% -0.1% -0.4% -0.8% -2.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

12-May 11-May MTD YTD 2022 2021
Thailand (66.4)            (47.3)          (150)        (2,027)     5,960       (1,632)     
Indonesia (64.7)            (61.8)          (190)        1,084       4,267       2,688       
Philippines 1.1               (16.8)          (55)          (539)        (1,245)     (5)            
India -               120.7         2,038       1,479       (17,016)   3,761       
S. Korea (221.0)          (42.6)          71           6,157       (9,665)     (23,010)   
Taiwan (94.9)            (318.6)        (912)        4,506       (44,007)   (15,604)   
Vietnam 0.8               6.0             (27)          84           966         (2,724)      
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม 

16 พ.ค. – US Retail Sales 

17 พ.ค. – US Building Permits, EU CPI 

18 พ.ค. – US Existing Home Sales 

23 พ.ค. – US Services PMI, New Home Sales  

24 พ.ค. – US GDP, Pending Home Sales 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 PTG* (16) : ผลการดาํเนินงานเร่ิมฟ้ืนตวัจากคา่การตลาดและลดการสนับสนุนดีเซล รวมถึงการขยายธุรกิจ non-oil ต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 13.70 บาท 

 BJC* (46) : คาดผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัจากทั้งการบริโภคและการท่องเท่ียว รวมทั้งจากธุรกิจผลิตบรรจุภณัฑจ์ากตน้ทุนท่ีลดลง ตดัขาดทุน 38 บาท 

 MAJOR* (22) : ผลประกอบการไตรมาส 1/66 คาดเป็นจุดตํา่สุด คาดฟ้ืนตวัจากหนา้หนังท่ีดี และเป็น laggard play ในกลุ่มเปิดเมือง ตดัขาดทุน 15 บาท 

 SAMART* (5) : คาดผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัหลงัตั้งสาํรอง SDC ไปเยอะในไตรมาส 4/65 และราคาหุน้ซ้ือขาย discounted NAV ท่ีรวมการ IPO ของธุรกิจบริหาร

สนามบินในกมัพชูาท่ี 8-11 บาท อยูม่าก ตดัขาดทุน 4 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)  

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลดลงเล็กน้อยในวนัศุกร ์(12 พ.ค.) นําโดยหุน้ขนาดใหญ่ซ่ึงปรบัตวัลงหลงัจาก

ทะยานขึ้ นในช่วงท่ีผ่านมา โดยถูกกดดันจากการเปิดเผยขอ้มูลท่ีบ่งช้ีว่าความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัลดลงสู่ระดับ

ตํา่สุดในรอบ 6 เดือน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกในวันศุกร์ (12 พ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการท่ีสดใสของบริษัท

ริชมอนด ์และการปรบัตวัขึ้ นของหุน้กลุ่มพลงังาน ขณะท่ีนักลงทุนประเมินขอ้มลูเงินเฟ้อจากฝรัง่เศสและสเปนเพ่ือ

หาสญัญาณบ่งช้ีเก่ียวกบัแผนการของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ท่ีจะปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียต่อไป (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (12 พ.ค.) แตะระดบัสูงสุดนับตั้งแต่เดือนพ.ย. 2564 โดยไดแ้รงหนุนจากการ

ท่ีบรรดาบริษัทญ่ีปุ่นคาดการณ์แนวโน้มผลประกอบการท่ีสดใส อย่างไรก็ดี ตลาดไดร้บัปัจจยัลบจากความขดัแยง้

ทางการเมืองในสหรฐักรณีเพดานหน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลดลงในวนัศุกร ์(12 พ.ค.) โดยถูกกดดนัจากการเปิดเผยผล

สาํรวจท่ีบ่งช้ีว่าความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคสหรฐัลดลงในเดือนพ.ค.  (อินโฟเควสท)์ 

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ 

ตํา่กว่าคาดในเดือนพ.ค. 

ผลสาํรวจของมหาวิทยาลยัมิชิแกนระบุว่า ดัชนีความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคสหรฐัปรบัตวัลงในเดือนพ.ค. ท่ามกลาง

ความกงัวลเก่ียวกบัเงินเฟ้อและวิกฤตในภาคธนาคาร ทั้งน้ี ดชันีความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคร่วงลงสู่ระดับ 57.7 ใน

เดือนพ.ค. ตํา่กว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ท่ีระดับ 63.0 จากระดับ 63.5 ในเดือนเม.ย. นอกจากน้ี 

ผูบ้ริโภคคาดการณ์ว่าเงินเฟ้อจะแตะระดับ 4.5% ในช่วง 1 ปีขา้งหน้า สําหรับในช่วง 5 ปีขา้งหน้า ผู ้บริโภค

คาดการณว์่าเงินเฟ้อจะแตะระดบั 3.2% ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดนับตั้งแต่เดือนมิ.ย.2551 (อินโฟเควสท)์ 

ว่าท่ีรองประธานเฟดคนใหม่ช้ี

เงินเฟ้อสหรฐัยงัสูง  

รอนโยบายการเงินสง่ผลเต็มท่ี 

นายฟิลิป เจฟเฟอรส์นั ผูว้่าการธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) กล่าวว่า ความคืบหน้าในการควบคุมเงินเฟ้อในปีน้ียงัไม่

แน่นอน แต่ระบุว่าการดาํเนินนโยบายยงัคงดาํเนินต่อไป ตอ้งใชเ้วลาท่ีจะส่งผลต่อเศรษฐกิจ และความพยายามของ

เฟดในการควบคุมเงินเฟ้อน้ันยงัไม่เกิดผลอย่างเต็มท่ี ซ่ึงยงัเห็นตวัเลขเงินเฟ้อท่ียงัคงคละกนัไป โดยขณะท่ีราคา

รถยนตมื์อสองลดลงเกินคาดในเดือนมี.ค. ราคาสินคา้หลกั ๆ  กลบัลดลงในอตัราท่ีน้อยกว่าคาด (อินโฟเควสท)์ 

“เยลเลนจอ่หารือกบั 

กลุ่มล็อบบ้ีทางธนาคาร  

หวงัปรบัเพ่ิมเพดานหน้ี 

สาํนักข่าวรอยเตอรร์ายงานโดยอา้งอิงเจา้หน้าท่ีกระทรวงการคลงัอาวุโสในวนัน้ี (12 พ.ค.) ว่า นางเจเน็ต เยลเลน 

รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังสหรัฐ จะหารือกับสมาชิกคณะกรรมการของกลุ่มล็อบบ้ีของสถาบันนโยบาย

ธนาคารเก่ียวกับทางตันในการปรับเพิ่มเพดานหน้ีของรัฐบาลในสัปดาห์หน้า การประชุมของนางเยลเลนกับ

คณะกรรมการ ซ่ึงรวมถึงนายเจมี ไดมอน ผูบ้ริหารระดับสูงของเจพี มอรแ์กน (JP Morgan) และนางเจน เฟรเซอร ์

จากซิต้ีกรุ๊ป (Citigroup) ถูกรายงานครั้งแรกโดยเว็บไซตข์า่วโพลิติโค กระทรวงการคลงัระบุวา่ รฐับาลกลางของสหรฐั

อาจใชเ้งินทุนจนหมดก่อนกาํหนดชาํระหน้ี ในวนัท่ี 1 มิ.ย. เวน้แต่จะปรบัเพิ่มเพดานหน้ี (อินโฟเควสท)์ 

คาด GDP ไทยโต 2.3% ใน Q1 

จากอานิสงสท์อ่งเท่ียวฟ้ืนตวั 

นักเศรษฐศาสตรท่ี์ไดร้บัการสํารวจโดยสํานักข่าวรอยเตอร์คาดการณ์ว่า เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวอย่าง

รวดเร็วในไตรมาส 1/2566 โดยคาดว่าจะขยายตวั 2.3% yoy จากระดบั 1.4% ในไตรมาส 4/2565 และคาดว่าจะ

ขยายตัว 1.7% mom หลังจากท่ีหดตัวลง 1.5% ในไตรมาส 4 ปีท่ีแล้ว โดยได้แรงหนุนจากการฟ้ืนตัวของ

อุตสาหกรรมการท่องเท่ียว และการอุปโภคบริโภคในภาคเอกชนท่ีปรบัตวัดีขึ้ น อย่างไรก็ตาม การท่ีเศรษฐกิจโลก

ชะลอตวัลงอาจจะกลายเป็นความเส่ียงท่ีสาํคญัท่ีสุดต่อแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจไทย 

(อินโฟเควสท)์ 

ผลการเลือกตั้งไทย  

นับแลว้ 95% ของทัง้หมด 

จาํนวนท่ีนัง่ส.ส. รวมแบบรายเขตและบญัชีรายช่ือ 1) กา้วไกล 151 ท่ีนัง่ 2) เพื่อไทย 141 ท่ีนัง่ 3) ภูมิใจไทย 70 

ท่ีนัง่ 4) พลงัประชารฐั 40 ท่ีนัง่ และ 5) รวมไทยสรา้งชาติ 36 ท่ีนัง่ โดยกกต. จะแถลงผลในเชา้วนัน้ีเวลา  

10.30 น. 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 12-May 11-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.15                   3.67         13% 57% -20% -31% -41% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.7                   76.6         -4% 1% -14% -12% -19% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.4                   75.6         -2% -2% -14% -13% -23%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.0                   70.9         -1% -2% -14% -12% -21%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 545                    545          0% 0% -26% -10% -3% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 555                    555          0% 0% -23% -6% -6%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 1.98                   2.07         -4% 7% -10% -18% -58% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 70.0                   70.9         -1% -2% -14% -12% -16%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 83.1                   86.6         -4% 2% -16% -16% -11%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.3                     10.1         -7% 13% -29% -35% 523% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.4                   90.2         -4% 1% -12% -19% -31%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.7                   13.7         -7% 6% -2% -44% -62% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 64.8                   66.1         -2% 6% -10% 1% -3%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8.9)                   (10.4)        15% 25% 33% 55% 64% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 87.5                   91.5         -4% 1% -11% -18% -28%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13.8                   14.9         -7% 4% 9% -41% -54% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

AOT 

Maintained 

BUY 

TP: 83.00 บาท  

 

AOT รายงานกาํไรสุทธิ 2QFY23 (Jan-Mar 23) ท่ี 1.8 พนัลบ. (+157% yoy, +443% qoq) ขณะท่ีกาํไร

หลกัอยูท่ี่ 1.9 พนัลบ. (+162% yoy, +357% qoq) ซ่ึงสูงกว่าท่ีเราและ Consensus คาดการณ ์โดยหลกั ๆ 

มาจากฤดูกาลการท่องเท่ียวและการเปิดเมือง โมเมนตมัการเติบโตของกาํไรน่าจะต่อเน่ืองไปตลอดทั้งปี ดว้ย

ราคาเป้าหมายท่ี 83.00 บาท ซ่ึง EV/EBITDA ท่ี 0.35 เท่า เป็นระดับ Valuation ท่ีน่าสนใจ เรายังคง

แนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 9.80 บาท 

CENTEL 

Maintained 

HOLD 

TP: 60.00 บาท 

CENTEL รายงานกําไร สุท ธิ ท่ี  629 ลบ . (+1,540% yoy, +26% qoq) และกําไรหลัก ท่ี  609 ลบ . 

(+1,494% yoy, +50% qoq) ซ่ึงสูงกว่าท่ีเราและ Consensus คาดการณ์ไว ้15% และ 19% ตามลําดับ 

โดยหลกั ๆ มาจากผลการดาํเนินงานของธุรกิจโรงแรมท่ีแข็งแกร่ง โดยเฉพาะโรงแรม 5 ดาวในต่างจงัหวดั 

อยา่งไรก็ตาม ดว้ย Upside จาํกดั เราคงแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย 60.00 บาท 

CPF 

Downgraded 

HOLD 

TP: 20.00 บาท  

 

แมเ้ราจะคาดว่า กาํไรของ CPF จะตํา่สุดใน 2023 แต่การฟ้ืนตวัในจีนเป็นไม่ราบร่ืนนัก จึงทําใหร้าคาหมู

ปรบัตวัลง เราลดประมาณการกาํไรลง 73.3% และ 18.5% สาํหรบัปี 2023 และ 2024 ตามลาํดับ เพื่อ

สอดคล้องกับผลการดําเนินงานท่ีอ่อนแอกว่าคาด เราคาดว่ากําไรของปี 2023 จะลดลง 72% yoy แต่

เพิ่มขึ้ น 281.5% yoy ในปี 2024 เราปรบัลดคาํแนะนําเป็น ถือ ราคาเป้าหมาย 20.00 บาท 

PTG 

Maintained 

BUY 

TP: 18.80 บาท  

 

รายงานกาํไรสุทธิ 1Q23 ตามคาด ปรบัเพิ่มทั้ง qoq และ yoy จากยอดขายท่ี New high และค่าการตลาดท่ี

ปรับเพิ่มขึ้ น รายไดก้ลุ่ม Non-oil ปรบัเพิ่ม และส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนพลิกกลับมาเป็นกาํไรอีกครั้ง 

แนวโน้มกาํไรสุทธิ 2Q23 ยงัไดป้ระโยชน์จากค่าการตลาดท่ีฟ้ืนตวัต่อเน่ืองและยอดขายท่ีคาดวา่จะเป็น New 

high โดยกาํไรสุทธิ 1Q23 ท่ีเราคาดการณคิ์ดเป็น 21% ของประมาณการทั้งปี 2023 ยงัคงมุมมองเชิงบวก

ต่อแนวโน้มการเติบโตของผลประกอบการในช่วงท่ีเหลือของปี ทาํใหเ้รายงัคงแนะนํา ซ้ือ ใหร้าคาเป้าหมาย 

18.80 บาท  

PTTGC 

Downgraded 

HOLD 

TP: 41.00 บาท  

 

เราคาดว่าผลประกอบการ 2Q23 อ่อนแอต่อเน่ือง เรามองว่าระยะสั้นยงัมีปัจจยักดดนัจากการฟ้ืนตวัของผล

ประกอบการท่ีล่าชา้ โดยเฉพาะ 2Q23 ท่ีเรายงัเห็นภาพรวม Demand ท่ีอ่อนแอ ทั้งจากธุรกิจปิโตรเลียม

และปิโตรเคมี และ GRM ท่ีปรับดลง qoq อย่างมีนัยสําคัญ แมเ้ราจะเช่ือว่าแนวโน้มกําไรปกติ 2H23 มี

โอกาสฟ้ืนตวั แต่เรายงัระมดัระวงัต่อการทาํประมาณการรายได ้จากความเส่ียงต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

และอุปทานใหม่ท่ีเพิ่มขึ้ น ความเส่ียงท่ีเพิ่มขึ้ นใน 2Q23 ทําใหเ้ราปรับลดประมาณการกาํไรสุทธิปี 2023 

ลง 18% เหลือ 9.7 พนัลา้นบาท เราปรบัคาํแนะนําเป็นถือ (เดิม ซ้ือ) ดว้ยราคาเป้าหมายใหม่ท่ี 41 บาท    
 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


