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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,541.38       (19.97) (1.28%)

SET50 935.87          (11.85) (1.25%)

SET100 2,081.49       (26.88) (1.27%)

FTSE SET LARGE CAP  1,599.54       (16.66) (1.03%)

FTSE SET MID CAP  2,111.44       (34.70) (1.62%)

FTSE SET SMALL CAP  2,582.92       (46.52) (1.77%)

SET‐VAL (Btm) 68,383         

Mkt Cap (Btm) 19,153,670  

PER (x) 18.50

P/BV (x) 1.51

DJIA 33,349          47.98 0.14%

NASDAQ 12,365          80.47 0.66%

STOXX Europe 600  467                1.18 0.25%

SSEC 3,311             38.38 1.17%

FTSE 7,778             23.08 0.30%

HANG SENG 19,971          343.89 1.75%

NIKKEI 29,626          238.04 0.81%

MSCI ASIA EX JAPAN 630                4.99 0.80%

NYMEX (US $/bbl) 71.11             1.07 1.53%

Brent (US $/bbl) 75.23             1.06 1.43%

Dubai (US $/bbl) 73.26             (0.46) (0.62%)

Newcastle coal (US $/metric t 163.00          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 10.58             0.09 0.86%

Baltic dry Index 1,522             (36.00) (2.31%)

Golds (spot) 2,016             5.72 0.28%

Copper (spot) 8,218             (4.50) (0.05%)

Sugar (spot) 26.29             0.07 0.27%

Rubber (spot) 203.8             2.10 1.04%

CRB Index 542.42          0.00 0.00%

THB/Dollar 33.8               (0.20) (0.59%)

Yen/Dollar 136.1             0.42 0.31%

Euro/Dollar 1.1                 0.00 0.23%

Dollar Index 102.4             (0.25) (0.24%)

3M US T‐Bill (%) 4.97 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 3.50 0.04 1.14%

10 Y TH Yield (%) 2.50 0.01 0.48%

VIX Index 17.12 0.09 0.53%

Equity 15‐May MTD YTD

Local Institutions (481)               15,533          21,875         

Proprietary Trading (232)               (1,428)         (5,155)        

Foreign Investors (691)               (5,773)           (70,535)        

Local Individuals 1,403             (8,332)         53,815       

Bond 15‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 29.85 1855.13 1,859.19    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 48.00 (4.31) (8.57%)

ADVANC 211.00 (2.43) (4.52%)

TRUE 7.05 (1.69) (7.84%)

INTUCH 72.50 (1.38) (6.75%)

CPALL 64.75 (1.28) (2.63%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 81.75 4.59 5.83%

NEX 12.80 0.34 24.27%

KBANK 137.00 0.29 1.11%

BH 249.00 0.19 1.22%

TOA 30.25 0.17 3.42%  

มีความไม่แน่นอนอะไรบา้งท่ีตลาดกงัวล? 

หุน้ไทยปรบัลดลงหลงัการเลือกตั้ง หุน้ไทยปรบัลดลง 20 จุด ทั้งน้ีเราประเมินการปรบัลง

แรงมาจาก 1) ผลการเลือกตั้งท่ีผิดคาดกา้วไกล มีโอกาสจดัตั้งรฐับาล แมจ้ะไดร้บัความนิยม

สูง แต่นักลงทุนยงัตั้งคาํถามถึงความสามารถของทีมเศรษฐกิจ ทําใหข้าดความมัน่ใจ 2) 

การอภิปรายในอดีตของกา้วไกล ต่อหุน้ในธุรกิจไฟฟ้า, สมัปทานดาวเทียม และการควบรวม

ของหุน้ส่ือสาร ท่ีอาจกระทบต่อภาวะการแขง่ขนั รวมถึงดา้นลบของทุนนิยม 3) แนวคิดของ

พรรคกา้วไกลเก่ียวกบัการจดัเก็บภาษีกาํไรจากการลงทุน (Capital gain tax) และ 4) ความ

ไม่แน่นอนของนโยบายเศรษฐกิจขนาดใหญ่ท่ีอาจหายไป อย่างเช่นนโยบาย Digital Wallet 

(คนละ 10,000 บาท สําหรบัประชาชนอายุ 18 ปีขึ้ นไป) ของพรรคเพ่ือไทย // ทั้งน้ีเรา

มองการเปล่ียนแปลงท่ีจะเกิดขึ้ นจริงอาจไม่ง่ายและไม่น่ากังวลอย่างท่ีตลาดมีปฏิกิริยา 

โดยเฉพาะการแกส้ญัญาท่ีเกิดขึ้ นไปแลว้ อยา่งไรก็ตาม เรามองช่วงสั้นตลาดจะติดตามความ

คืบหน้าในการจดัตั้งรฐับาล เพื่อประเมินนโยบายและผลกระทบของอุตสาหกรรมต่างๆจาก

รฐับาลใหม่อีกครั้ง 

ผลประกอบการไตรมาส 1/66 หุน้ไทย ประกาศผลประกอบการแลว้ 765 บริษัท มีกาํไร

รวม 261,205 ล้านบาท เพิ่มขึ้ น 0.3% YoY ทั้งน้ีบริษัทท่ีทีกําไรเพิ่มขึ้ น 248 แห่ง 

(32.4%), ลดลง 344 แห่ง (45.0%), ทรงตวั 173 แห่ง (22.6%) โดยมีบริษัทท่ีรายงาน

มีผลกาํไร 585 แห่ง (76.5%) และขาดทุน 180 แห่ง (23.5%) ทั้งน้ีภาพการรายงานผล

ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในช่วงทา้ยออกมาในทิศทางท่ีชะลอตัวลงซ่ึงเป็นปัจจยั

กดดนัในระยะสั้น โดยภาพรวม กลุ่มท่ีรายงานผลประกอบการดี อยูท่ี่กลุ่มธนาคาร, กลุ่มคา้

ปลีก กลุ่มท่องเท่ียวและเปิดเมือง ดังน้ันการอ่อนตัวลงของหุน้ในกลุ่มขา้งตน้ เรามองเป็น

โอกาสในการทยอยสะสม 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ผนัผวนทางลงระหว่างรอความชดัเจนตั้งรฐับาล เนน้ selective buy กลุ่ม

ท่ีน่าจะเห็นการฟ้ืนตัวไดช้ัดเจนในปี 2566 และยังมีการถือครองท่ีตํา่ (Underowned) 

อย่างไรก็ตามในทางกลยุทธ ์อาจตอ้งระวังการปรบัลดลงตํา่กว่า 1,540 จุด จะทาํใหมี้

ความเส่ียงทางลงในระดบัตํา่กว่า 1,520 จดุ  

หุน้แนะนาํ: OR*, BJC, SAMTEL*, SAMART* 

แนวรบั: 1,529 / แนวตา้น : 1,550-1,560 จุด  

สดัสว่นลงทนุ: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทนุท่ีน่าสนใจ 

เฟดนิวยอรค์เผยดชันีภาคการผลิตตํา่กว่าคาดในเดือนพ.ค. – ดชันีภาคการผลิต (Empire 

State Index) ด่ิงลงสู่ระดับ -31.8 ในเดือนพ.ค. และตํา่กว่าท่ีนักวเิคราะหค์าดการณ์ท่ีระดับ 

-3.75 หลังจากแตะระดับ +10.8 ในเดือนเม.ย. โดยไดร้ับผลกระทบจากอุปสงค์ท่ีซบเซา 

ส่งผลใหค้าํสัง่ซื้ อใหมด่ิ่งลง ส่วนการจา้งงานชะลอตวั  

สภาพัฒน์ เผย GDP 1Q23 โตดีกว่าตลาดคาด – โดยขยายตัว 2.7% จากตลาดคาด

ขยายตัว 2.3-2.4% แลและต่อเน่ืองจากการขยายตัว 1.4% ใน 4Q23 โดยมีปัจจยัมาจาก

การขยายตัวของภาคบริการ โดยเฉพาะการท่องเท่ียวและการผลิตในภาคเกษตร ขณะท่ีการ

อุปโภคบริโภคขั้นสุดทา้ยของเอกชน และรายรบัจากบริการต่างประเทศยงัคงขยายตวัต่อเน่ีอง 

ACE เซ็น PPA 2 โรงไฟฟ้าขยะชุมชน กาํลงัการผลิตติดตั้ง – โดยเป็นโรงไฟฟ้าขยะชุมชน 

2 โครงการในพื้ นท่ี อบต.เชียงหวาง จ.อุดรธานี กําลังการผลิตติดตั้ง 9.0 เมกะวตัต์ และ 

อบต.โชคชยั จ.นครราชสีมา กาํลงัการผลิตติดตั้ง 9.9 เมกะวตัต์ พรอ้มเร่งเดินหน้าก่อสรา้ง

โรงไฟฟ้าและมองหาโอกาสลงทุนใหม่ๆ  ดา้นพลงังานสะอาดทุกประเภทต่อยอดเติบโต 

JMART ยอมรบัแรงกดดนั SINGER-SGC ลุน้ผลปรบัโครงสรา้งครึง่ปีหลงั – JMART คาดว่า

ใน 2Q23 จะยงัมีแรงกดดนัจาก SINGER และ SGC ท่ียงัคงมีผลกระทบจากทิศทางของ NPL ท่ีอยู่

ในระดับสูง และมีการไหลของ NPL ท่ียงัเห็นต่อเน่ืองใน 2Q23 แต่มองว่าจะเร่ิมเห็นผลกระทบ

ลดลงหลังจากปรับโครงสรา้งการบริหารงานใหม่ และปรับแผนการทําธุรกิจในการท่ีควบคุม

คุณภาพลูกหน้ี และลดตน้ทุนมากขึ้ น  

ประเด็นติดตาม: 16 พ.ค. – US Retail Sales / 17 พ.ค. – US Building Permits, EU CPI / 18 พ.ค. – 

US Existing Home Sales / 23 พ.ค. – US Services PMI, New Home Sales  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซึ่งอาจมีคําแนะนําต่างกับพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซึ่งนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซื้ อ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2023F 2024F 2023F 2024F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,541            15.9          14.2          -10% 12% -1.3% -1.3% 0.8% -7.6%
   - Energy 21,617          11.7          11.5          -25% 2% -2.6% -2.6% -1.3% -13.9%
   - Banking 386               8.0           7.3           8% 9% 0.5% 0.5% 3.7% -0.5%
   - Commerce 37,442          29.7          24.7          -4% 20% -2.1% -2.1% 2.2% -4.3%
   - Food 11,411          18.4          15.4          -52% 19% -1.3% -1.3% 0.8% -10.3%
   - Healthcare 7,241            33.8          31.0          -38% 9% -0.6% -0.6% -0.6% 0.5%
Indonesia 6,712            13.6          12.4          -4% 10% 0.1% 0.1% -2.9% -2.0%
Phillipine 6,523            12.4          11.0          22% 13% -0.8% -0.8% -1.5% -0.7%
Asia
China 3,311            11.4          10.0          30% 14% 1.2% 1.2% -0.4% 7.2%
Hong Kong 19,971          9.6            8.7            -24% 10% 1.8% 1.8% 0.4% 1.0%
India 62,346          20.8          17.5          14% 19% 0.5% 0.5% 2.0% 2.5%
Japan 29,626          17.7          16.7          13% 6% 0.8% 1.6% 3.5% 14.5%
Korea 2,479            14.8          9.8            -21% 50% 0.2% 0.8% -0.3% 11.5%
Malaysia 1,417            13.1          12.3          14% 6% -0.4% -0.4% 0.1% -5.2%
Singapore 3,215            10.6          10.3          8% 3% 0.2% 0.2% -1.7% -1.1%
Taiwan 15,475          16.1          13.2          -31% 22% -0.2% -0.2% -0.7% 9.5%
Vietnam 1,066            10.4          8.6            8% 21% -0.1% -0.1% 1.6% 5.8%
MSCI Asia Ex Japan 630               13.6          11.3          -9% 21% 0.8% 0.8% -0.1% 1.7%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 414               10.1          9.9            -3% 2% 0.5% 0.5% -1.2% 20.6%
Coal Index 1,697            6.3            6.5            191% -2% 0.4% 0.4% 0.1% 6.0%
Chemicals Index 289               13.9          11.5          -5% 21% 1.1% 1.2% -0.3% 1.1%
Banks Index 174               7.1            6.6            11% 7% 0.3% 0.5% 1.9% 4.6%
Commercial Services Inde 105               19.5          17.2          8% 13% 0.3% 0.8% 1.2% 1.0%
Telecommunications Index 58                 13.9          15.4          79% -10% 0.1% 0.4% -0.9% 11.8%
Transportation Index 134               12.1          13.5          -67% -10% 0.2% 0.3% -0.1% -1.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

15-May 12-May MTD YTD 2022 2021
Thailand (20.5)            (66.4)          (171)        (2,047)     5,960       (1,632)     
Indonesia 18.2             (64.7)          (171)        1,102       4,267       2,688       
Philippines (0.1)              1.1             (55)          (539)        (1,245)     (5)            
India -               193.2         2,231       1,672       (17,016)   3,761       
S. Korea (128.5)          (221.0)        (57)          6,029       (9,665)     (23,010)   
Taiwan (448.0)          (94.9)          (1,360)     4,058       (44,007)   (15,604)   
Vietnam (15.4)            0.8             (42)          69           966         (2,724)      
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม 

16 พ.ค. – US Retail Sales 

17 พ.ค. – US Building Permits, EU CPI 

18 พ.ค. – US Existing Home Sales 

23 พ.ค. – US Services PMI, New Home Sales  

24 พ.ค. – US GDP, Pending Home Sales 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 OR* (24) : ผลการดาํเนินงานเร่ิมฟ้ืนตวัจากคา่การตลาดและลดการสนับสนุนดีเซล รวมถึงการขยายธุรกิจ non-oil ต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 21.50 บาท 

 BJC* (46) : คาดผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัจากทั้งการบริโภคและการท่องเท่ียว รวมทั้งจากธุรกิจผลิตบรรจุภณัฑจ์ากตน้ทุนท่ีลดลง ตดัขาดทุน 38 บาท 

 SAMTEL* (4.80) : ราคาหุน้ตํา่กวา่ช่วงโควิด ขณะท่ีแนวโนม้ผลประกอบการโดยรวมดีข้ึน ตดัขาดทุน 4 บาท 

 SAMART* (5) : คาดผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัหลงัตั้งสาํรอง SDC ไปเยอะในไตรมาส 4/65 และราคาหุน้ซ้ือขาย discounted NAV ท่ีรวมการ IPO ของธุรกิจบริหาร

สนามบินในกมัพชูาท่ี 8-11 บาท อยูม่าก ตดัขาดทุน 4 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)  

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเล็กน้อยในวนัจนัทร ์(15 พ.ค.) ท่ามกลางการซ้ือขายท่ีผนัผวน หลงัจาก

สหรฐัเปิดเผยดชันีภาคการผลิตลดลงสู่ระดบัตํา่กว่าการคาดการณ ์ซ่ึงทาํใหต้ลาดวิตกกงัวลเก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจ

ถดถอยในสหรฐั ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการเจรจาปรบัเพิ่มเพดานหน้ีระหว่างประธานาธิบดีโจ ไบเดน  

และผูนํ้าสภาคองเกรส (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเล็กน้อยในวนัจนัทร ์(15 พ.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนประเมินความไม่แน่นอนเก่ียวกบัการเจรจา

เร่ืองเพดานหน้ีของสหรฐัและการเลือกตั้งรอบสองในตุรกี รวมถึงขอ้มูลเศรษฐกิจซ่ึงจะบ่งช้ีถึงภาวะเศรษฐกิจโลก 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งขึ้ น (15 พ.ค.) แตะระดับสูงสุดในรอบ 1.5 ปีหรือนับตั้งแต่เดือนพ.ย. 2564 

เน่ืองจากนักลงทุนเขา้ซ้ือหุน้กลุ่มส่งออกอยา่งคึกคกัหลงัจากเงินเยนอ่อนค่าลงเม่ือเทียบกบัดอลลารส์หรฐั รวมทั้ง

ความหวงัท่ีว่าผลประกอบการของบริษัทญ่ีปุ่นจะออกมาแขง็แกร่งเกินคาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกในวนัจนัทร ์(15 พ.ค.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากแนวโน้ม

อุปทานน้ํามนัตึงตัวในแคนาดาและทัว่โลก อย่างไรก็ดี ความวิตกกงัวลเก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจถดถอยและปัญหา

เพดานหน้ีของสหรฐัไดส้กดัแรงบวกในตลาด (อินโฟเควสท)์ 

เฟดนิวยอรค์เผย 

ดชันีภาคการผลิตตํา่กว่าคาด

ในเดือนพ.ค. 

ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขานิวยอร์ก เปิดเผยดัชนีภาคการผลิต (Empire State Index) ตํา่กว่าคาด ด่ิงลงสู่

ระดบั -31.8 ในเดือนพ.ค. และตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ีระดบั -3.75 หลงัจากแตะระดบั +10.8 ในเดือน

เม.ย. โดยไดร้บัผลกระทบจากอุปสงคท่ี์ซบเซา ส่งผลใหค้าํสัง่ซ้ือใหม่ด่ิงลง ส่วนการจา้งงานชะลอตัว ขณะท่ีความ

เช่ือมัน่ในช่วง 6 เดือนขา้งหน้าปรบัตวัขึ้ นเพียงเล็กน้อย (อินโฟเควสท)์ 

ประธานเฟดแอตแลนตาคาด

เฟดไม่ลดดอกเบ้ียปีน้ี 

 

นายราฟาเอล บอสติก ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขาแอตแลนตา กล่าวว่า เขาคาดว่าเฟดจะไม่ปรบัลด

อตัราดอกเบ้ียในปีน้ี เน่ืองจากเงินเฟ้อมีแนวโน้มท่ีจะปรบัตวัอยูใ่นระดบัสูงนานกว่าท่ีตลาดคาดการณไ์ว ้นอกจากน้ี 

นายบอสติกระบุว่า เศรษฐกิจสหรฐัยงัคงมีความแข็งแกร่ง และหากเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย ก็จะเกิดขึ้ นโดยใช้

เวลาไม่นาน และไม่ใช่การทรุดตวัลงอยา่งรุนแรง (อินโฟเควสท)์ 

“IMF ช้ี จนียงัเป็นกลไก

ขบัเคล่ือนศก.ท่ีสาํคญัของ

เอเชียแปซิฟิก 

กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ระบุในรายงานว่า จีนจะยงัคงมีบทบาทสําคัญในการส่งเสริมการพัฒนา

เศรษฐกิจของภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก โดยคาดว่าจะรกัษาการเติบโตท่ีต่อเน่ืองและการบริโภคของภาคเอกชนท่ีฟ้ืน

ตวัอย่างแขง็แกร่ง โดยเศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มขยายตวั 5.2% ในปีน้ี ซ่ึงเพิ่มขึ้ น 0.8% จากการคาดการณ์ก่อนหน้า 

เม่ือเดือนต.ค.ปีท่ีแลว้ ทั้งน้ี การเติบโตในภูมิภาคน้ีคาดว่าจะสูงแตะ 4.6% และคาดว่าจะมีส่วนส่งเสริมการเติบโต

ของเศรษฐกิจโลกเกือบ 70% ในปี 2566 แค่จีนเพียงประเทศเดียวก็จะมีส่วนส่งเสริมการเติบโตทัว่โลกในปีน้ีถึง 

34.9% (อินโฟเควสท)์ 

สภาพฒัน ์เผย GDP Q1/66  

โต 2.7% ดีกว่าตลาดคาด 

สาํนักงานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) หรือสภาพฒัน์ รายงาน GDP ไทย ไตรมาสท่ี 1/66 

ขยายตวั 2.7% จากตลาดคาดขยายตัว 2.3-2.4% และปรับตัวดีขึ้ นอย่างต่อเน่ืองจากการขยายตัว 1.4% ในไตร

มาสท่ี 4/65 โดยมีปัจจยัสาํคญัมาจากการขยายตวัของภาคบริการ โดยเฉพาะในสาขาท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการท่องเท่ียว 

รวมทั้งการผลิตในภาคเกษตร ขณะท่ีการอุปโภคบริโภคขั้นสุดทา้ยของเอกชน และรายรบัจากบริการต่างประเทศ

ยงัคงขยายตวัต่อเน่ีอง (อินโฟเควสท)์ 

ACE เซ็น PPA 2 โรงไฟฟ้าขยะ

ชุมชน กาํลงัการผลิตติดตั้ง 

บมจ. แอบ๊โซลูท คลีน เอ็นเนอรจ์ี้  (ACE) ลงนามสญัญาซ้ือขายไฟฟ้า (PPA) โรงไฟฟ้าขยะชุมชน 2 โครงการในพื้ นท่ี 

อบต.เชียงหวาง จ.อุดรธานี กาํลังการผลิตติดตั้ง 9.0 เมกะวตัต์ และ อบต.โชคชยั จ.นครราชสีมา กาํลังการผลิต

ติดตั้ง 9.9 เมกะวตัต์ พรอ้มเร่งเดินหน้าก่อสรา้งโรงไฟฟ้าและมองหาโอกาสลงทุนใหม่ๆ ดา้นพลงังานสะอาดทุก

ประเภทต่อยอดเติบโต (อินโฟเควสท)์ 

JMART ยอมรบัแรงกดดนั 

SINGER-SGC ลุน้ผลปรบั

โครงสรา้งครึ่งปีหลงั 

บมจ.เจมารท์ กรุ๊ป โฮลด้ิงส ์(JMART) คาดว่าใน 2Q23 ผลการดาํเนินงานจะยงัมีแรงกดดนัเขา้มาจากธุรกิจบมจ.ซิง

เกอรป์ระเทศไทย (SINGER) และบมจ.เอสจี แคปปิตอล (SGC) ท่ียงัคงมีผลกระทบจากทิศทางของ NPL ท่ีอยู่ใน

ระดับสูง และมีการไหลของ NPL ท่ียงัเห็นต่อเน่ืองใน 2Q23 แต่มองว่าจะเร่ิมเห็นผลกระทบลดลงหลังจากปรับ

โครงสรา้งการบริหารงานใหม่ และปรบัแผนการทาํธุรกิจในการท่ีควบคุมคุณภาพลูกหน้ี และลดตน้ทุนมากขึ้ น  

ทั้งน้ี "สุก้ีต๋ีน้อย" มีแผนจะยื่นแบบแสดงรายการขอ้มูล (ไฟล่ิง) ต่อก.ล.ต. ภายในปลาย 3Q23 หรือตน้ 4Q23 เพื่อ

เสนอขายหุ้นสามัญต่อประชาชนทัว่ไปครั้งแรก (IPO) คาดว่าจะเสนอขาย IPO และเขา้จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ ไดร้าวไตรมาส 2Q24 หรือไตรมาส 3Q24 (อินโฟเควสท)์  

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 15-May 12-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.62                   4.15         11% 56% -11% -21% -48% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.3                   73.7         -1% -4% -15% -13% -17% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.5                   74.4         2% -2% -15% -11% -18%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.1                   70.0         2% -3% -15% -10% -17%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 545                    545          0% 0% -26% -10% -3% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 555                    555          0% 0% -23% -6% -6%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.25                   1.98         14% 6% 2% -7% -61% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 71.1                   70.0         2% -3% -14% -10% -13%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 83.1                   83.1         0% -1% -16% -15% -10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.8                     9.3           5% 23% -18% -31% 148% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.6                   86.4         0% -2% -13% -20% -29%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.4                   12.7         5% 9% 5% -44% -60% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 64.8                   64.8         0% 0% -11% 1% -3%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8.4)                   (8.9)          6% 28% 41% 57% 60% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 87.6                   87.5         0% -3% -11% -19% -25%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14.4                   13.8         4% 6% 18% -40% -50% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

AMATA 

Maintained 

BUY 

TP: 30.00 บาท  

 

AMATA รายงานกําไรสุทธิใน  1Q23 ท่ี 492 ลบ . (-11% yoy, -37% qoq) ตํ ่ากว่า ท่ี เราและตลาด

คาดการณ์ 20% และ 14% ตามลําดับ โดยเป็นเพราะ Gross margin ท่ีตํา่กว่าคาด และการขาดทุนจาก

อตัราแลกเปล่ียน ทั้งน้ี ยอดขายท่ีดินและยอดโอนท่ีดินท่ียงัมีแนวโน้มท่ีดีใน 1Q23 เราเช่ือว่ายอดขายท่ีดิน

จะแขง็แกร่งต่อเน่ืองตลอดทั้งปี เรายงัคงแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 30.00 บาท 

CPN 

Maintained 

BUY 

TP: 80.00 บาท 

CPN รายงานกาํไรสุทธิท่ี 3.2 พนัลบ. ใน 1Q23 เพิ่มขึ้ น 39% yoy และ 16% qoq ซ่ึงออกมาสูงกว่าท่ีเรา

คาด 9% CPN มีการฟ้ืนตัวท่ีแข็งแกร่งในธุรกิจใหเ้ช่าซ่ึงไดก้ลับไปท่ีระดับก่อน pre-COIVD-19 แลว้ ผล

ประกอบการใน 2Q23 อาจลดลง qoq เน่ืองจากปัจจยัตามฤดูกาลและการเดินทางท่ีลดลง แต่เราคาดว่าผล

ประกอบการจะเพิ่มขึ้ นใน 2H23 เน่ืองจากการเดินทางท่ีเพิ่มขึ้ น และเป็นช่วงเปิดโครงการใหม่และ

หา้งสรรพสินคา้ เราคงแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 80.00 บาท 

STEC 

Downgraded 

HOLD 

TP: 11.30 บาท  

 

STEC รายกาํไรสุทธิใน 1Q23 ตํา่กว่าท่ีเราและตลาดคาดการณ์ เน่ืองจากรายไดจ้ากการก่อสรา้งท่ีลดลง

อยา่งมีนัยยะสาํคญั แมว้่า Margin จะทรงตวัอยูใ่นระดบัเดิม ถึงแมว้่าผลประกอบการมีการฟ้ืนตวัเล็กน้อยใน 

2Q23 เป็นตน้ไป ผลการเลือกตั้งท่ีผิดคาดอาจเป็นแรงกดดันต่อการเติบโตของยอด Backlog เราปรับลด

คาํแนะนําเป็น ถือ ราคาเป้าหมาย 11.30 บาท (ราคาเป้าหมายก่อนหน้าท่ี 16.70 บาท) 

ERW 

Maintained 

BUY 

TP: 5.70 บาท  

 

ERW มีกาํไรหลกัท่ี 235 ลบ. (+174% yoy, +4% qoq) เป็นไปตามท่ีเราและตลาดคาดการณ์ ERW มีการ

ฟ้ืนตัวในธุรกิจโรงแรมทุกประเภท ยกเวน้ Luxury segment ส่งผลให ้EBITDA margin ลดลง qoq อย่างไรก็

ตาม ERW เป็นผูไ้ดป้ระโยชน์หลกัจากการเปิดเมืองของไทย เราคงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 5.70 บาท  

OR 

Maintained 

BUY 

TP: 29.00 บาท  

 

ค่าการตลาดฟ้ืนเป็นปัจจัยหนุนผลประกอบการ เรามีมุมมองเป็นกลาง จากการเขา้ฟังผูบ้ริหารในการ

ประชุมนักวิเคราะหล่์าสุด โดยเรายงัเช่ือว่าแนวโน้มผลประกอบการ ยงัไดปั้จจยัหนุนจากค่าการตลาดและ

ยอดขายน้ํามนัท่ีปรบัเพิ่มขึ้ น ดา้นแผนธุรกิจในปี 2023 ยงัคงเน้นท่ีจะขยายสถานีบริการน้ํามนั สถานีชารต์

ไฟฟ้ารถยนต์ และธุรกิจ non-oil ทั้งในประเทศและต่างประเทศ เรายงัคงเลือก OR เป็นหน่ึงใน Top Pick 

ของเรา แนะนํา ซ้ือ ใหร้าคาเป้าหมาย 29.00 บาท    
 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


