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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,386.04       (1.09) (0.08%)

SET50 860.71          (0.68) (0.08%)

SET100 1,900.60       (2.03) (0.11%)

FTSE SET LARGE CAP  1,478.07       1.09 0.07%

FTSE SET MID CAP  1,856.41       (8.76) (0.47%)

FTSE SET SMALL CAP  2,181.43       5.42 0.25%

SET‐VAL (Btm) 47,579         

Mkt Cap (Btm) 17,078,680  

PER (x) 18.07

P/BV (x) 1.38

DJIA 34,828          489.83 1.43%

NASDAQ 14,094          326.64 2.37%

STOXX Europe 600  453               5.98 1.34%

SSEC 3,056            9.54 0.31%

FTSE 7,440             14.64 0.20%

HANG SENG 17,397          (29.35) (0.17%)

NIKKEI 32,696          110.82 0.34%

MSCI ASIA EX JAPAN 604               1.03 0.17%

NYMEX (US $/bbl) 78.26            0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 82.47            (0.05) (0.06%)

Dubai (US $/bbl) 84.15            1.45 1.75%

Newcastle coal (US $/metric t 126.00          (0.50) (0.40%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.11               (0.09) (2.85%)

Baltic dry Index 1,662            7.00 0.42%

Golds (spot) 1,964            17.37 0.89%

Copper (spot) 8,144            62.75 0.78%

Sugar (spot) 27.18             (0.53) (1.91%)

Rubber (spot) 294.7             12.20 4.32%

CRB Index 533.84          0.00 0.00%

THB/Dollar 35.5               (0.45) (1.25%)

Yen/Dollar 150.4             (1.35) (0.89%)

Euro/Dollar 1.1                0.02 1.69%

Dollar Index 104.1            (1.58) (1.49%)

3M US T‐Bill (%) 5.32 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 4.45 (0.19) (4.15%)

10 Y TH Yield (%) 3.12 (0.03) (0.92%)

VIX Index 14.16 (0.60) (4.07%)

Equity 14‐Nov MTD YTD

Local Institutions (190)               6,364             68,568         

Proprietary Trading 175                185                (3,003)          

Foreign Investors 5                   (9,485)         (182,392)    

Local Individuals 10                 2,936           116,828     

Bond 14‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (19.75) 201.88 377.87       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 78.50 (0.76) (0.95%)

EA 42.25 (0.61) (4.52%)

HANA 44.25 (0.49) (13.24%)

ADVANC 223.00 (0.48) (0.89%)

GULF 44.50 (0.48) (1.11%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 33.75 1.16 1.50%

OR 19.20 1.08 6.08%

BDMS 25.75 0.65 1.98%

PTTEP 162.00 0.65 1.25%

AOT 68.25 0.58 0.74%  
 
 
 

ยงัคงมุมมองตลาดช่วงปลายปีตอ่ตน้ปี มีโอกาสฟืนตวัจากเงินเฟ้อทีชะลอ 

เงินเฟ้อสหรฐัฯ ท่ีชะลอตามคาด ส่งผลใหผ้ลตอบแทนพนัธบัตรเร่ิมปรบัลงต่อ ตลาดหุน้

สหรัฐฯ ปรับขึ้ นทั้ง 3 ดัชนี ขณะท่ี Nasdaq +2.37% หลังสหรัฐฯ รายงานเงินเฟ้อ ต.ค. 

+0.0% MoM และ +3.2% YoY (ดีกว่าท่ีตลาดคาดท่ี +0.1% MoM และ +3.3% YoY) 

นอกจากน้ีไส้ในของเงินเฟ้อท่ีชะลอตัวลงในหลายมิติ ทําใหนั้กลงทุนมองโอกาสปรับขึ้ น

ดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ ในปลายปีน้ี น่าจะปิดลงแลว้ และนักลงทุนคาดเฟดจะคง

ดอกเบ้ียในการประชุม 2 ครั้งหน้า 13 ธ.ค.66 และ 31 ม.ค.67 ท่ี 99.8% และ 97.8% 

ตามลําดับ ปัจจัยดังกล่าวสอดคลอ้งกับมุมมองการลงทุนของเราท่ีประเมินตลาดหุน้ช่วง

ปลายปีต่อต้นปีมีโอกาสฟ้ืนจากเงินเฟ้อท่ีชะลอ (Disinflation) นอกจากน้ี การท่ีญ่ี ปุ่น

รายงาน GDP ไตรมาส 3/66 ท่ี -2.1% ชะลอลงจาก ไตรมาสก่อนท่ี +2.7% และแย่กว่าท่ี

ตลาดคาดว่าจะเติบโต +0.6% เป็นปัจจัยบวกต่อจิตวิทยาของสินทรัพย์เส่ียงเช้าวันน้ี 

เน่ืองจาก ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอลงอาจจะทาํใหธ้นาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ประวิงเวลาใน

การถอนนโยบายผ่อนคลายทางการเงินเป็นพิเศษ (ultra-easy monetary policy) 

กลุ่มไวต่อดอกเบ้ีย มีโอกาสฟ้ืนตัว มองการเงินมีโอกาสเคล่ือนไหวดีกว่าโรงไฟฟ้า 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีลดลงแรงราว 20bps (พนัธบตัรสหรฐัฯ 10 ปี ลดจาก 4.65% 

เหลือ 4.45%) คาดทาํใหหุ้น้กลุ่มไวต่อดอกเบ้ียฟ้ืนตวัไดดี้ อาทิ การเงิน, โรงไฟฟ้า, ส่ือสาร 

เป็นตน้ อย่างไรก็ตามเรามองกลุ่มการเงินมีโอกาสเคล่ือนไหวดีกว่าโรงไฟฟ้า เน่ืองจาก 1) 

ไดป้ระโยชน์จากนโยบายกรพตุน้เศรษฐกิจ ทั้งการช่วยลูกหน้ี, การขึ้ นค่าแรงขัน้ตํา่ และการ

สนับสนุนเงินใหเ้กษตรกร 2) ไตรมาส 4/66 เป็นช่วงฤดูเก็บเก่ียว ส่งผลบวกต่อกาํลังซ้ือ

และการบริโภค 3) กลุ่มโรงไฟฟ้าเขา้สู่ช่วงผลประกอบการชะลอตัวไตรมาส 4/66 ทั้งจาก

ปัจจยัฤดูกาลและผลกระทบจากการปรบัลดค่า Ft ท่ีผ่านมา 4) หุน้โรงไฟฟ้าอย่าง BGRIM, 

EGCO และ RATCH ถูกปรบัออกจากการคาํนวณดชันี MSCI Global Standard 

ภาพรวมกลยุทธ  ์เงินเฟ้อท่ีชะลอทาํให้หุน้น่าจะเริ่มเดินหน้าตามคาดการณ์ของเราท่ี

ประเมินภาพใหญ่ตลาดช่วงปลายปีต่อตน้ปีน่าจะฟ้ืน จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

สหรฐัฯ ลดลงจากเงินเฟ้อท่ีชะลอลงตอ่เน่ือง  

หุน้แนะนาํ: TIDLOR*, MTC*, PTT*, MENA* 

แนวรบั: 1,377 / แนวตา้น : 1,400-1,415 จุด  

สดัสว่นลงทนุ: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทนุท่ีน่าสนใจ 

สหรฐัเผยดชันี CPI +3.2% เดือนต.ค. ตํา่กว่าคาดการณ ์- ดชันี CPI ทัว่ไป ซ่ึงรวมหมวดอาหาร

และพลงังาน ปรบัตัวขึ้ น 3.2% ในเดือนต.ค. เม่ือเทียบรายปี ตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ี

ระดบั 3.3% จากระดบั 3.7% ในเดือนก.ย. (อินโฟเควสท)์   

GDP ญ่ีปุ่นใน Q3/66 ลด 2.1% แยก่ว่าคาดการณ ์เหตภุาคธุรกิจลดใชจ้า่ย - ซ่ึงยํา่แยก่ว่าท่ี

นักวิเคราะหใ์นโพลสาํรวจของสาํนักขา่วรอยเตอรค์าดการณว์่าอาจลดลงเพียง 0.6% และเป็นการ

ปรบัตวัลงครั้งแรกในรอบ 4 ไตรมาส (อินโฟเควสท)์ 

บลูมเบิรก์ตีข่าวไทยผลักดนัโครงการ Landbridge เมินขา้มช่องแคบมะละกา –  ไทยกําลัง

ผลกัดนัโครงการ Landbridge มูลค่า 2.8 หม่ืนลา้นดอลลารส์หรฐั ซ่ึงจะช่วยลดเวลาในการขนส่ง

สินคา้ระหว่างมหาสมุทรอินเดียและแปซิฟิกไดอ้ย่างมากดว้ยการเล่ียงช่องแคบมะละกา ซ่ึงเป็น

หน่ึงในเสน้ทางขนส่งทางทะเลท่ีมีความคบัคัง่มากท่ีสุดของโลก (อินโฟเควสท)์   

คลังตั้งกองทุน TESG ลงทุนหุน้ยัง่ยืน ลดหย่อนภาษีสูงสุด 1 แสนบาท - คลังเคาะออก

กองทุน TESG ออมหุน้-ตราสารหน้ียัง่ยืน ลดหย่อนภาษี 30% ของเงินไดพ้ึงประเมิน แต่สูงสุด

ไม่เกิน 1 แสนบาท ถือครอง 8 ปีเต็ม คาดเร่ิม ธ.ค. น้ี (ฐานเศรษฐกิจ) 

MSCI ประกาศปรบันํ้าหนักลงทุนรอบ 14 พ.ย. 66 มีผล 30 พ.ย. 66 ดชันี Global Standard 

– หุน้เขา้ : ไม่มี/ หุน้ออก : BGRIM, EGCO, RATCH // ดชันี Global Small Cap – หุน้เขา้ BGRIM, 

EGCO, RATCH / หุน้ออก : ACE, ASK, KEX, ONEE, RAM, SABUY, TFG, TTA, VICHA 

ประเด็นติดตาม: 15 พ.ย. -US Core Retail Sales, US Philadelphia Fed Manufacturing Index / 16 

พ.ย. - US Building Permits / 17 พ.ย. - EU Core CPI / 21 พ.ย. - US Existing home sales / 22 

พ.ย. - US Core durable good orders 

 
(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคําแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนัก

ลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2023F 2024F 2023F 2024F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,386            16.2          13.9          -15% 16% -0.1% -0.3% 0.3% -16.9%
   - Energy 20,356          11.6          11.2          -21% 4% 0.7% 0.8% 1.8% -18.9%
   - Banking 373               7.3           6.8           13% 8% 0.0% -0.5% -1.0% -3.8%
   - Commerce 30,682          28.6          22.1          -19% 29% -0.3% -0.7% 0.1% -21.6%
   - Food 10,465          31.6          17.5          -56% 81% -0.8% -1.2% 0.5% -17.7%
   - Healthcare 6,472            29.5          27.2          -23% 9% 0.4% -2.7% -4.9% -10.2%
Indonesia 6,862            13.9          12.3          -4% 12% 0.3% 0.8% 1.6% 0.2%
Phillipine 6,111            11.5          10.5          23% 10% -0.1% -0.8% 2.3% -6.9%
Asia
China 3,056            11.4          9.9            19% 15% 0.3% 0.6% 1.2% -1.1%
Hong Kong 17,397          8.9            8.0            -29% 10% -0.2% 1.1% 1.7% -12.1%
India 64,934          21.9          18.7          12% 17% 0.0% 0.0% 1.7% 6.7%
Japan 32,696          23.9          18.6          -7% 28% 0.3% 1.9% 7.6% 27.2%
Korea 2,433            14.9          9.7            -22% 53% 1.2% 2.8% 8.7% 10.7%
Malaysia 1,452            14.4          13.0          -14% 10% 0.5% 0.5% 0.7% -2.9%
Singapore 3,105            10.1          9.9            10% 1% -0.1% -0.1% 1.2% -4.5%
Taiwan 16,916          18.2          15.2          -23% 20% 0.5% 1.4% 5.7% 19.6%
Vietnam 1,110            11.7          9.0            -1% 30% 0.9% 0.7% 7.9% 10.2%
MSCI Asia Ex Japan 604               14.3          11.8          -18% 21% 0.2% 0.8% 3.9% -2.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 376               7.9            7.5            12% 6% -0.2% 1.3% 0.7% 10.1%
Coal Index 1,697            6.8            7.2            170% -5% -0.3% 1.8% 4.3% 0.0%
Chemicals Index 259               18.6          14.2          -36% 30% 0.3% 1.6% 3.7% -8.1%
Banks Index 165               8.8            8.3            -15% 6% 0.3% 1.4% 2.4% -0.4%
Commercial Services Inde 95                 19.0          17.2          1% 11% -0.1% 1.3% 3.6% -8.1%
Telecommunications Index 55                 16.2          13.4          45% 21% -0.2% 0.9% 1.8% 6.0%
Transportation Index 116               11.5          13.3          -70% -14% 0.3% 1.2% 1.5% -14.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ)  
14-Nov 13-Nov MTD YTD 2022 2021

Thailand 0.1               (1.7)            (266)        (5,223)     5,960       (1,632)     
Indonesia (7.3)              (6.9)            (195)        (1,001)     4,267       2,688       
Philippines (1.9)              (4.8)            (14)          (914)        (1,245)     (5)            
India -               -             (6)            12,096     (17,016)   3,761       
S. Korea 143.6           0.9             1,622       5,433       (9,665)     (23,010)   
Taiwan 462.0           690.3         2,559       (4,578)     (44,007)   (15,604)   
Vietnam (12.4)            (8.4)            (53)          (384)        966         (2,724)      
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม 

15 พ.ย. -US Core Retail Sales US PPI /US Philadelphia 

Fed Manufacturing Index  

16 พ.ย. - US Building Permits  

17 พ.ย. - EU Core CPI,  US Building Permits 

21 พ.ย. - US Existing home sales 

22 พ.ย. - US Core durable good orders 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 TIDLOR* (25) : มีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัลงแรง และนโยบายรฐัเป็นบวกต่อคุณภาพลูกหน้ี ตดัขาดทุน 20.80 บาท 

 MTC* (46) : มีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัลงแรง และนโยบายรฐัเป็นบวกต่อคุณภาพลูกหน้ี  ตดัขาดทุน 40 บาท 

 PTT* (36) : ผลประกอบการเป็นไปตามคาด เราประเมินหุน้มีแนวโนม้ไดร้บัน้ําหนักการลงทุนเพ่ิมข้ึนจากปันผลท่ีสูงถึง 6% ตดัขาดทุน 31 บาท 

 MENA* (2.20) : ผลประกอบคาดไดอ้านิสงคจ์ากการขยายธุรกิจของกลุ่มคาราบาวแดง ทั้งคา้ปลีกและเบียร ์ ตดัขาดทุน 1.98 บาท 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)  

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ น (14 พ.ย.) ขณะท่ีดชันี S&P500 และ Nasdaq ทาํสถิติทะยานขึ้ นในวนั

เดียวท่ีแข็งแกร่งท่ีสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 27 เม.ย.ปีน้ี หลงัจากสหรฐัเปิดเผยตวัเลขเงินเฟ้อท่ีตํา่กว่าคาดการณ์ ซ่ึงเป็น

ปัจจยัสนับสนุนการยุติวงจรปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) (อินโฟเควสท)์   

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (14 พ.ย.) ขานรบัขอ้มลูท่ีบ่งช้ีว่า เงินเฟ้อของสหรฐัชะลอตวัลงซ่ึงเพิ่มความหวงัว่า ธนาคาร

กลางสหรัฐ (เฟด) อาจยุติการปรับขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย และอาจเร่ิมผ่อนคลายนโยบายการเงินในไม่ชา้น้ี (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวเปิดบวก (14 พ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการปรบัตวัขึ้ นของหุน้กลุ่มส่งออกซ่ึงได้

ประโยชน์จากการออ่นค่าของเงินเยน และจากแรงซ้ือหุน้ของบริษัทท่ีเปิดเผยผลประกอบการท่ีแขง็แกร่ง (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดทรงตวั (14 พ.ย.) หลงัจากมีสญัญาณบ่งช้ีว่าสถานการณตึ์ง

เครียดในตะวนัออกกลางอาจจะไม่ส่งผลกระทบต่ออุปทานน้ํามันในภูมิภาค ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการเปิดเผย

สต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยดชันี CPI +3.2% 

เดือนต.ค. ตํา่กว่าคาดการณ ์

ดัชนี CPI ทัว่ไป ซ่ึงรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้ น 3.2% ในเดือนต.ค. เม่ือเทียบรายปี ตํา่กว่าท่ี

นักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 3.3% จากระดบั 3.7% ในเดือนก.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ญ่ีปุ่นรายงาน GDP ตํา่กว่าคาด เศรษฐกิจญ่ีปุ่นหดตวัมากกว่าท่ีคาดไว ้ในช่วงเดือนกรกฎาคม-กนัยายน จากขอ้มูลของรฐับาลชัว่คราวเผยใหเ้ห็น

เม่ือวนัพุธ ท่ามกลางอุปสงคท์ัว่โลกท่ีชะลอตวัและอตัราเงินเฟ้อในประเทศท่ีเพิ่มขึ้ น (ซีเอนบีซี) 

คลงัตัง้กองทุน TESG ลงทุนหุน้

ยัง่ยนื ลดหยอ่นภาษีสูงสุด 1 

แสนบาท 

คลงัเคาะออกกองทุน TESG ออมหุน้-ตราสารหน้ียัง่ยนื ลดหยอ่นภาษี 30% ของเงินไดพ้ึงประเมิน แต่สูงสุดไม่เกิน 

1 แสนบาท ถือครอง 8 ปีเต็ม คาดเร่ิม ธ.ค. น้ี (ฐานเศรษฐกิจ) 

'เศรษฐา' ดึง ‘ไมโครซอฟท’์ 

ลงทุนแสนลา้น  

'เศรษฐา' ดึงบ๊ิกคอรป์ระดับโลกลงทุนไทย 'เทคคอมปานี-EV' โชวแ์ผนความพรอ้มโครงสรา้งพื้ นฐาน จ่อเอ็มโอย ู

‘ไมโครซอฟท’์ ลงทุนดาตา้เซ็นเตอร ์พลงังานสะอาดในไทยเฟสแรกแสนลา้น (กรุงเทพธุรกิจ) 

ภมิูธรรม เผยสง่ พ.ร.บ.กูเ้งิน 

5 แสนลา้นบาท ทาํ ดิจทิลั 

วอลเล็ต ใหก้ฤษฎีกาแลว้ 

รองนายกรฐัมนตรี และ รฐัมนตรีว่าการกระทรวงพาณิชย ์เปิดเผยว่า เลขาธิการกฤษฎีกาไดร้บัเร่ืองการเสนอร่าง 

พ.ร.บ.กูเ้งิน 5 แสนลา้นบาท เพื่อนํามาใชด้าํเนินโครงการดิจิทลัวอลเลตไปแลว้ ซ่ึงขณะน้ี อยูร่ะหว่างกระบวนการ

พิจารณาของคณะกรรมการกฤษฎกีา โดยจะพยายามเร่งใหด้าํเนินการเร็วท่ีสุด (การเงินการธนาคาร) 

กกร. ยอมถอย ข้ึนราคานํ้าตาล

ทราย หนา้โรงงาน 2 บาท เลิก

คมุราคาขายปลีก และสง่ออก 

กกร.ถกด่วน หลังครม.มีมติไฟเขียวขึ้ นราคาน้ําตาล กก.ละ 2 บาท ไฟเขียว ขึ้ นราคาน้ําตาลทราย หน้าโรงงาน 2 

บาทต่อ กก.สัง่ยกเลิกคุมราคาขายปลีก และควบคุมการส่งออก ดา้น สอน.ยนั สถานการณ์เขา้สู่ภาวะปกติ ไม่ขาด

แคลนแน่นอน (กรุงเทพธุรกิจ) 

รฐับาลอุม้ผูกู้ ้กยศ.คาํนวณ

ยอดหน้ีใหม่ 3.5 ลา้นราย 

“รฐับาล” จดัมาตรการช่วยลูกหน้ี กยศ.คาํนวณยอดหน้ีใหม่ทุกรายตั้งแต่ พ.ร.บ.มีผลบงัคบัใช ้20 มี.ค.66 เร่งช่วย

กลุ่มลูกหน้ีในกรมบังคบัคดี 4.6 หม่ืนราย และกลุ่มคดีใกลห้มดอายุความ 4 หม่ืนกว่าราย ใชว้ิธีคาํนวณดว้ยมือ 

ก่อนทาํระบบคาํนวณแลว้เสร็จทั้งระบบใน 5 เดือน (กรุวเทพธุรกิจ) 

ทอท.คาดสูญรายได ้20% หลงั

จดัสว่นลดบริการสนามบิน จงู

ใจแอรไ์ลน ์

ทอท.ยอมสูญรายได ้20% คลอดมาตรการกระตุน้ตลาดดา้นการบิน หัน่ค่าบริการสนามบินลดสูงสุด 95% หนุน

แอรไ์ลน์เปิดรูทใหม่ - ขยายความถ่ีรบัดีมานด ์มัน่ใจดึงปริมาณเท่ียวบินเพิ่มทนัทีไฮซีซนัน้ี (กรุงเทพธุรกิจ) 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 14-Nov 13-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.59                   5.51         1% 30% 23% -57% 5% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 84.2                   82.7         2% -1% -7% -3% 12% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 85.2                   84.4         1% 1% -8% -1% 12%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 78.3                   78.3         0% 1% -11% -1% 9%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 615                    615          0% 0% 10% 64% 13% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 600                    600          0% 0% 9% 50% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.69                   2.61         3% 35% -14% 5% 17% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 78.3                   78.3         0% 1% -9% 0% 11%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 90.5                   88.3         3% 2% 0% -8% 3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.4                     5.6           14% 71% 771% -47% -49% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 102.1                98.3         4% -4% -11% -10% 15%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.9                   15.6         15% -15% -27% -32% 28% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 68.6                   67.9         1% -1% -5% -15% 2%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (15.5)                 (14.8)        -5% 1% 13% -177% -97% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 106.8                102.9       4% -4% -8% -7% 17%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 22.6                   20.2         12% -13% -12% -19% 42% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

AMATA 

Maintained 

BUY 

TP: 30.00 บาท 

AMATA รายงานกาํไร 3Q23 ท่ี 396 ลา้น เติบโต 12% yoy และ 27% qoq 10% ตํา่กว่าท่ีเราและตลาด

คาดการณ์เอาไว ้ปัจจยัหลักท่ีทําใหก้าํไรลดลงจากคาดคือ การขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน หากไม่รวม

รายไดท่ี้ไม่ใช่ธุรกิจหลกั กาํไรโตกว่าท่ีเราคาด 10% เน่ืองจากรายไดท่ี้สูงกว่าคาด และค่าใชจ้่าย SG&A to 

sales ท่ีตํา่กว่าคาด เรายงัมีมุมมองเชิงบวกกบัหุน้ ยงัคงคาํแนะนําซ้ือ ราคาเป้าหมาย 30.00 บาท 

BTS 

Maintained 

HOLD 

TP: 7.00 บาท 

BTS รายงานกาํไรสุทธิธุรกิจหลกัขาดทุน 287 ลา้นบาทใน 2QFY24 โดยมาจาก 1) รายไดห้ลกัท่ีอ่อนแอ

ลง 2) ค่าใชจ้่าย SG&A to sales ท่ีสูงขึ้ น 3) ค่าใชจ้่ายดอกเบ้ียท่ีสูงขึ้ น ทาํใหร้ายงานกาํไรออกมาตํา่ว่าท่ีเรา 

และตลาดคาด เราคาดว่ากําไรจะยงัคงอยู่ในช่วงซบเซาใน 3QFY24 เน่ืองจากผลขาดทุนของ KEX และ 

RABBIT พรอ้มดว้ยส่วนขาดทุนจากรถไฟฟ้าสายสีเหลือง เรายงัคงแนะนําถือท่ีราคาเป้าหมาย 7.00 บาท 

SPALI 

Maintained 

BUY 

TP: 24.20 บาท 

SPALI รายงานกําไรสุทธิท่ีน่าผิดหวงั ตํา่กว่าเราและ ตลาดคาด ในไตรมาส 3Q23 (-57% yoy, -30% 

qoq) มาจาก back log จาํนวนมาก และ  โครงการท่ีรอเปิดตวั และยูนิตพรอ้มอยู่ จาํนวนมาก ในปี 2024 

เราคาดว่าจะเห็นรายได้ท่ีเติบโตขึ้ น yoy  ราคาท่ีตํา่กว่ามูลค่า และปันผลท่ีสูงทําให้มีความน่าสนใจ

ยงัคงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 24.20 บาท 

ERW 

Maintained 

BUY 

TP: 6.50 บาท 

ERW รายงานกาํไร 3Q23 ท่ี 148 ลา้น เติบโต 1,387% yoy และ +5% qoq 10% กาํไรธุรกิจหลักอยู่ท่ี 

153 ล้าน (+1,126% yoy, +26%qoq) คาดการณ์กกําไรสูงกว่าท่ีเราคาด แต่เป็นไปตามท่ีตลาดคาด 

RevPar ยงัคงสูงอยู่ท่ี (+37% yoy, +5% qoq, 17% สูงกว่ายอดขาย Pre-covid) มาจากรายไดข้องโรงแรม

ในพอรต์ ยงัคงคาํแนะนําซ้ือ ราคาเป้าหมาย 6.50 บาท    
 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


