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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,407.02       (6.51) (0.46%)

SET50 860.62          (4.98) (0.58%)

SET100 1,907.86       (11.34) (0.59%)

FTSE SET LARGE CAP  1,477.34       (9.33) (0.63%)

FTSE SET MID CAP  1,914.28       (8.38) (0.44%)

FTSE SET SMALL CAP  2,356.63       (2.85) (0.12%)

SET‐VAL (Btm) 32,633         

Mkt Cap (Btm) 17,403,210  

PER (x) 18.29

P/BV (x) 1.39

DJIA 37,593          0.00 0.00%

NASDAQ 14,973          0.00 0.00%

STOXX Europe 600  474               (2.57) (0.54%)

SSEC 2,886            4.31 0.15%

FTSE 7,595             (30.02) (0.39%)

HANG SENG 16,216          (28.25) (0.17%)

NIKKEI 35,902          324.68 0.91%

MSCI ASIA EX JAPAN 620               (0.13) (0.02%)

NYMEX (US $/bbl) 72.68            0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 78.15            (0.14) (0.18%)

Dubai (US $/bbl) 78.83            (1.49) (1.86%)

Newcastle coal (US $/metric t 126.25          (1.00) (0.79%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.31               0.00 0.00%

Baltic dry Index 1,360            (100.00) (6.85%)

Golds (spot) 2,058            9.11 0.44%

Copper (spot) 8,284            42.80 0.52%

Sugar (spot) 21.61             0.00 0.00%

Rubber (spot) 262.0             9.10 3.60%

CRB Index 504.67          0.00 0.00%

THB/Dollar 35.0               0.04 0.11%

Yen/Dollar 145.7             0.85 0.59%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.01%)

Dollar Index 102.4            0.00 0.00%

3M US T‐Bill (%) 5.24 (0.01) (0.16%)

10Y US Yield (%) 3.94 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.71 0.00 0.04%

VIX Index 13.25 0.55 4.33%

Equity 15‐Jan MTD YTD

Local Institutions (787)               (2,107)           (2,107)          

Proprietary Trading 42                  1,389             1,389            

Foreign Investors (471)              (6,797)         (6,797)        

Local Individuals 1,216            7,514           7,514          

Bond 15‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (101.18) 179.38 179.38       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 33.50 (1.74) (2.19%)

AOT 62.50 (0.58) (0.79%)

MTC 44.25 (0.34) (4.32%)

BDMS 27.75 (0.32) (0.89%)

SCC 286.00 (0.29) (1.04%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GULF 45.25 0.24 0.56%

KTB 18.50 0.11 0.54%

BGRIM 27.25 0.11 1.87%

EGCO 132.50 0.09 1.53%

CCET 2.48 0.08 4.20%  
 
 
 

ความเส่ียงเก่ียวกบัการกาํกบัดแูลยงัเป็นปัจจยักดดนัตลาด 

การปรบัโครงสรา้งราคาพลงังานตอกยํ้าความเส่ียงเก่ียวกบัการกาํกบัดูแล (Regulatory 

risk) อุตสาหกรรมพลงังานเป็นกลุ่มหุน้ใหญ่ในตลาดท่ีมีกาํไรคิดเป็นสัดส่วนถึง 1/3 ของ

ตลาดหุน้ไทย อยา่งไรก็ตามช่วง 12 เดือนท่ีผ่านมา การดาํเนินมาตรการปรบัลดราคาค่าไฟ 

(Ft) อยา่งรวดเร็ว แมช่้วยเร่ืองกาํลงัซ้ือในประเทศ แต่ทาํใหต่้างชาติมองความเส่ียงของการ

กาํกบัดุแลและการแทรกแซงจากภาครฐัสูงขึ้ นอย่างมีนัยสาํคญั ล่าสุดการปรบัโรงสรา้งราคา

พลงังานโดยเฉพาะราคากา๊ซธรรมชาติ เกิดเป็นความเส่ียงท่ีกระทบต่อตน้ทุนการดาํเนินงาน

ของ PTT และ PTTGC ซ่ึงตอกยํ้าความเส่ียงเก่ียวกบัการกาํกบัดูแลท่ีสูงขึ้ นอย่างมีนัยสําคัญ 

และอาจลดทอนโอกาสกลับมาของเงินทุนต่างชาติ ซํ้าเติมความเส่ียงเงินทุนไหลออกท่ีมา

จากส่วนต่างดอกเบ้ียนโยบายท่ีกวา้ง ซ่ึงเราคาดจะทําใหเ้งินบาทอ่อนค่าใน 6-9 เดือน

ขา้งหน้า 

ติดตามการประชุมผูถื้อหุน้กู ้ITD ขณะท่ีกลุ่มรบัเหมาตวัใหญ่เริ่มมีความน่าสนใจในการ

เส่ียงซ้ือ ราคาหุน้กลุ่มรบัเหมาปรบัตวัลดลงในช่วง 1 ปีท่ีผ่านมา สะทอ้นปัจจยัลบจากการ

ใชจ้่ายภาครฐัท่ีชะลอในปีเลือกตั้งคลา้ยท่ีเกิดขึ้ นในปี 2562 รวมถึงปัจจยัเก่ียวกบัตน้ทุนการ

ก่อสรา้งและค่าแรงขัน้ตํา่ท่ีมีโอกาสปรบัเพิ่มขึ้ น อีกทั้งความเส่ียงผิดนัดชาํระจาก ITD ท่ีอยูใ่น

สถานะคู่คา้ (เป็นผูร้บัเหมาหลักในหลายโครงการ) ท่ีอาจกระทบต่อหุน้ในกลุ่มโดยเฉพาะ

ขนาดกลาง-เล็ก อย่างไรก็ตามการใช้จ่ายภาครัฐท่ีเร่ิมกลับสู่ภาวะปกติของการบริหาร

ราชการ และแผนการผลกัดนัโครงการขนาดใหญ่ในช่วงต่อไป ทาํใหหุ้น้ในกลุ่มมีโอกาสเป็น

เป้าหมายของการลงทุน โดยเราจาํกดัอยู่เฉพาะรบัเหมาขนาดใหญ่อย่าง STEC และ CK ซ่ึง

เงินลงทุน และการถือหุน้ในบริษัทยอ่ยจาํนวนมากช่วยป้องกนัความเส่ียงสภาพคล่อง 

ธีมการลงทุนท่ีน่าสนใจ 1) ผลประกอบการมีโมเมนตัมเชิงบวกกลุ่มท่ีน่าสนใจคือ 

การแพทย ์ท่องเท่ียว คา้ปลีก (บางตวั) อาทิ BDMS, ERW, SPA, CPN, CRC, BGRIM, GULF 

2) กลุ่มหุน้พื้ นฐานดีและปันผลสูง เราชอบ TU, MAJOR, EGCO, BSRC, ADVANC เป็นตน้ 

3) ความขดัแยง้ภูมิรฐัศาสตรเ์ร่งตัวขึ้ น เป็นบวกต่อแนวโน้มการยา้ยฐานการผลิตออกจาก

ไต้หวัน-จีน ซ่ึงบวกกับกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม (WHA, AMATA, ROJNA, PIN) 4) กลุ่มท่ี

แนวโน้มกาํไรมีโอกาสเร่งตัวขึ้ นจากช่วงก่อนหน้าหรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวั อาทิ MASTER, 

SORKON, BAFS, MEB, TGE, CCET เป็นตน้  

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตวั 1,400-1,414 จุด ติดตามการประชุมผูถื้อหุน้กู ้ITD 17 ม.ค.

ซ่ึงจะกระทบความเส่ียงตั้งสาํรองกลุ่มธนาคาร ขณะท่ีอาจเลือกเก็งหุน้เล็กท่ียงั Laggard มี

โอกาสฟ้ืนจากการหมุนกลุม่ลงทนุ (rotation) 

หุน้แนะนาํ: MAJOR*, BSRC*, GUNKUL*, CCET* 

แนวรบั: 1,400 / แนวตา้น : 1,414-1,417 จุด  

สดัสว่นลงทนุ: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทนุท่ีน่าสนใจ 

ธปท.ลัน่ไม่ลดดอกเบ้ีย เงินเฟ้อติดลบชัว่คราว –คาดทั้งปีอยูท่ี่1-2%พรอ้มเตรียมเรียกแบงก์

หารือหวงัคุมส่วนต่างอตัราดอกเบี้ ย (ข่าวหุน้)  

แบงกช์าติ ขานรบัขอ้เสนอภาคอสงัหาฯปลดลอ็ก LTV- ธปท. กล่าววา่การทาํมาตรการ LTV ท่ีผ่าน

มา ธปท.ไดช้ัง่น้ําหนักจากหลายฝัง่ มาตรการLTVไมไ่ดเ้ป็นอุปสรรคแต่อยา่งใด ในทางกลบักนัจะเป็น

การสง่เสริมมากกวา่ (อินโฟเควสท)์ 

พรุง่น้ีตวัเลขเศรษฐกิจจนีประกาศ นักวิเคราะหค์าด เศรษฐกิจจนี ชะลอตวัเหลอื 4.6% ในปี 

67 และ 4.5% ในปี 68 - รอยเตอรร์ายงานวา่ จากการสาํรวจนักเศรษฐศาสตร ์58 คนโดย Reuters 

พบวา่การเติบโตทาง “เศรษฐกิจจนี” มแีนวโน้มท่ีจะชะลอตวัลงเป็น 4.6% ในปี 2567 และลดลงอีก

เป็น 4.5% ในปี 2568 (การเงินการธนาคาร) 

แบงกช์าติจีนคงดอกเบ้ียนโยบาย 2.50% สวนทางตลาดคาดหัน่ดอกเบ้ียกระตุน้ศก- ธนาคาร

กลางจนีคงอตัราดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะกลาง (MLF) ระยะ 1 ปีซึ่งเป็นอตัราดอกเบี้ ยนโยบายของจนีเอาไว ้

ท่ีระดบั 2.50% สวนทางกบัท่ีนักวเิคราะหค์าดการณ์วา่จะปรบัลงสู่ระดบั 2.40% (อินโฟเควสท)์ 

WHA สง่ซิกผลการดาํเนินงานออลไทมไ์ฮ เตรยีมแถลง31ม.ค. – หลงัประเมนิทุกธุรกิจเติบโต

ต่อเน่ือง เล็งพฒันานิคมฯเวยีดนามเทียบเท่าไทย และอยูร่ะหวา่งเจรจาขอพ้ืนท่ีโซนใหมเ่พ่ิม(ข่าวหุน้) 

ANAN โชวแ์กรง่-ไถ่ถอนหุน้กูล็้อต15ม.ค.ทั้ง100%กวา่3.82พนัลบ.จอ่คืนล็อตต่อไป(อินโฟเควสท)์ 

ประเด็นตดิตาม: 17 ม.ค.-EU CPI, US Retail Sales, ประชุมผูถื้อหุน้กู ้ITD/18 ม.ค. - US Initial 

Jobless Claims  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคําแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนัก

ลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์  กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 

                          
ผูช้่วยนกักลยทุธ ์
        กฤต     ธนรตันานนท ์
         krit@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2023F 2024F 2023F 2024F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,407            16.3          14.4          10% 13% -0.5% -0.5% -0.6% -0.6%
   - Energy 20,358          11.5          11.4          9% 1% -0.7% -0.7% -1.5% -1.5%
   - Banking 376               7.4           6.9           6% 7% -0.4% -0.4% -2.0% -2.0%
   - Commerce 31,064          29.3          22.9          -4% 28% -0.1% -0.1% 0.3% 0.3%
   - Food 10,954          42.5          19.0          -38% 124% -0.3% -0.3% -1.2% -1.2%
   - Healthcare 6,775            31.0          28.7          5% 8% -0.7% -0.7% 1.3% 1.3%
Indonesia 7,224            15.4          13.7          16% 12% -0.2% -0.2% -0.7% -0.7%
Phillipine 6,680            12.5          11.6          11% 8% 0.6% 0.6% 3.6% 3.6%
Asia
China 2,886            11.0          9.6            22% 14% 0.1% 0.1% -3.0% -3.0%
Hong Kong 16,216          8.3            7.6            -34% 9% -0.2% -0.2% -4.9% -4.9%
India 73,328          24.0          20.6          3% 16% 1.0% 1.0% 1.5% 1.5%
Japan 35,902          26.0          20.6          12% 26% 0.9% 0.5% 6.8% 6.8%
Korea 2,526            15.5          10.2          15% 53% 0.0% -0.4% -5.3% -5.3%
Malaysia 1,501            15.0          13.5          11% 12% 0.9% 0.9% 3.2% 3.2%
Singapore 3,199            10.3          10.3          16% 0% 0.2% 0.2% -1.3% -1.3%
Taiwan 17,547          19.1          16.0          9% 20% 0.2% 0.2% -2.1% -2.1%
Vietnam 1,154            12.5          9.9            15% 27% -0.1% -0.1% 2.1% 2.1%
MSCI Asia Ex Japan 620               14.5          12.1          -1% 20% 0.0% 0.0% -3.3% -3.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 411               8.5            8.2            -1% 3% 1.1% 1.1% 3.7% 3.7%
Coal Index 1,697            7.7            7.4            237% 4% 0.6% 0.5% 3.2% 3.2%
Chemicals Index 262               19.5          14.8          15% 32% -0.5% -0.8% -5.7% -5.7%
Banks Index 177               9.2            8.7            0% 6% 0.4% 0.2% 0.1% 0.1%
Commercial Services Inde 108               20.9          19.1          7% 9% 0.6% 0.4% 2.0% 2.0%
Telecommunications Index 58                 16.4          13.4          11% 23% 1.0% 0.9% 0.2% 0.2%
Transportation Index 131               12.7          14.1          -23% -10% 1.7% 1.9% 2.9% 2.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ)  
15-Jan 12-Jan MTD YTD 2023 2022

Thailand (13.5)            (1.9)            (194)        (194)        (5,507)     5,960       
Indonesia 12.0             72.2           403         403         (353)        4,267       
Philippines (4.4)              6.5             67           67           (863)        (1,245)     
India -               (51.9)          158         158         21,427     (17,016)   
S. Korea (22.9)            (291.6)        1,760       1,760       10,705     (9,665)     
Taiwan (131.9)          15.8           (20)          (20)          6,933       (44,007)   
Vietnam 1.8               0.5             (16)          (16)          (807)        966          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม 

17 ม.ค. – US Retail Sales/EU CPI/ประชุมผูถื้อหุน้กู ้ITD 

18 ม.ค. -  US Initial Jobless Claims  

  

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 MAJOR* (18) : ผลประกอบการไตรมาส 4/66 แข็งแกร่ง และเขา้ high season ไตรมาส 2/67 ขณะท่ีใหผ้ลตอบแทนปันผลราว 7% ตดัขาดทุน 14 บาท 

 BSRC* (11) : ผลประกอบการไตรมาส 4/66 อาจชะลอตามราคาน้ํามนัและคา่การกลัน่ แต่จะฟ้ืนตวัในไตรมาส 1/67 และคาดผลตอบแทนเงินปันผลอยู่ท่ี 7-8% 

ขณะท่ีซ้ือขายดว้ย PER ตํา่กว่ากลุ่มโรงกลัน่ราว 20-30% ชว่ยจาํกดั downside ตดัขาดทุน 8 บาท 

 GUNKUL* (3.8) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/66 มีแนวโนม้ฟ้ืนตวั ขณะท่ีการลงนาม PPA ในช่วงท่ีผ่านมาสรา้งความมัน่คงรายไดใ้นอนาคตจากกาํลงัการผลิตท่ี

เพิ่มข้ึนราว 60% ตดัขาดทุน 2.76 บาท 

 CCET* (3) : ไดผ้ลบวกจากแนวโนม้ยา้ยฐานการผลิตออกจาไตห้วนั ขณะท่ีราคาซ้ือขายตํา่กว่า Depository receipt ในไตห้วนั ทาํใหม้ีโอกาสฟ้ืนตวัข้ึนจากส่วนต่าง 

ตดัขาดทุน 2.30 บาท 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)  

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
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ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปิดทาํการ(15 ม.ค.) เน่ืองในวนัคลา้ยวนัเกิดของมารติ์น ลูเธอร ์คิง จเูนียร ์

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ(15 ม.ค.) โดยถูกกดดันจากการท่ีอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรทัว่ยุโรปปรับตัวขึ้ น ขณะท่ี

เจา้หน้าท่ีธนาคารกลางยุโรป (ECB) เตือนว่ายงัเร็วเกินไปท่ี ECB จะพิจารณาเร่ืองการปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวกแตะระดบัสูงสุดในรอบ 34 ปี(15 ม.ค.) เน่ืองจากหุน้กลุ่มคา้ปลีกรายงานผล

ประกอบการแขง็แกร่งเม่ือวนัท่ี12 ม.ค. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั ตลาดน้ํามนัปิดทาํการ(15 ม.ค.) เน่ืองในวนัคลา้ยวนัเกิดของมารติ์น ลูเธอร ์คิง จเูนียร ์

แบงกช์าต ิลุน้ออกประกาศ 

Virtual Bank ภายในตน้ปี 67 

คาดไดเ้ห็นครึ่งแรกปี 69 

เปิดเผยถึงความคืบหน้าในการออกใบอนุญาตจดัตั้งธนาคารพาณิชยไ์รส้าขา (Virtual Bank) ว่า ธปท.ไดนํ้าส่งร่าง

ประกาศกระทรวงการคลัง ท่ีกําหนดหลักเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการจัดตั้ ง Virtual Bank กลับไปท่ี

กระทรวงการคลงัแลว้ (อินโฟเควสท)์ 

ธปท.มองปัญหาหุน้กูค้วาม

เส่ียงเฉพาะจดุ ยนัไม่กระทบ

ตลาดการเงิน 

ธปท. กล่าวว่า ภาพรวมตลาดตราสารหน้ียงัคงเป็นปกติ โดยในปี 2565 ยงัคงเห็นอตัราการเติบโตของยอดคงคา้งท่ี

เพิ่มขึ้ นราว 9% แมช้ะลอตวัจากปีก่อน แต่ถือว่าค่อนขา้งสูงเม่ือเทียบกบัในอดีต (ประชาชาติ) 

เกาหลีใตพ้บวาณิชธนกิจ

ตา่งชาติอีก 2 แห่งทาํ Naked 

Short Selling เตรียมใช้

บทลงโทษ 

คณะกรรมการดา้นบริการทางการเงิน (FSC) ของเกาหลีใตไ้ดต้รวจพบว่ามีวาณิชธนกิจรายใหญ่ระดับโลกอีก 2 

แห่งกระทาํความผิดฐานทาํ Naked Short Selling ในตลาดหุน้เกาหลีใต ้คิดเป็นวงเงินสูงถึง 4.1 หม่ืนลา้นดอลลาร์

สหรัฐ โดย FSC จะดําเนินการลงโทษวาณิชธนกิจทั้ง 2 แห่ง อย่างไรก็ดี ยงัไม่มีการเปิดเผยช่ือของวาณิชธนกิจ

ดงักล่าวในขณะน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ส่ือเผยฮูตียงิขีปนาวุธ 3 ลกู

โจมตีเรือสินคา้สหรฐันอก

ชายฝัง่เยเมน 

บริษัทแอมบรีย ์ซ่ึงเป็นบริษัทดา้นความมัน่คงทางทะเลขององักฤษ เปิดเผยว่า กลุ่มฮูตีไดย้ิงขีปนาวุธ 3 ลูกโจมตี

เรือสินคา้ของสหรฐัขณะแล่นอยู่ท่ีอ่าวเอเดนนอกชายฝั่งเยเมนในวนัน้ี อย่างไรก็ดี ขีปนาวุธ 2 ลูกพลาดเป้าหมาย 

ขณะท่ีอีกลูกหน่ึงไดต้กใส่เรือลาํดงักล่าว และทาํใหเ้กิดเพลิงไหมบ้นเรือ (อินโฟเควสท)์ 

IMF ฟันธงครปิโทไม่ใช่เงิน  

ยงัอยูห่่างไกลเทียบชั้นดอลลาร ์

กรรมการจดัการกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) กล่าวยนืยนัว่า คริปโทเคอรเ์รนซีไม่ใช่เงิน และแมบิ้ตคอยน์

ไดพุ้่งขึ้ นขานรบัการเปิดตวักองทุน Spot Bitcoin ETF แต่คริปโทก็ยงัอยูห่่างไกลจากการขึ้ นมาเป็นคู่แขง่ของดอลลาร ์

(อินโฟเควสท)์ 

ORI  ORI เปิดเผยว่า ในปี 66 บริษัทมียอดขาย (Presales) จากโครงการท่ีอยู่อาศัย อยู่ท่ี 47,265 ลา้นบาท ทะลุ

เป้าหมายทั้งปีท่ี 45,000 ลา้นบาท คิดเป็น 105% จากเป้าหมายท่ีตั้งไว ้และเติบโตจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

15% พรอ้มทั้งทาํสถิติยอดขายสูงสุดนับตั้งแต่ก่อตั้งบริษัท (All Time High) อีกครั้ง (อีไฟแนนซไ์ทย) 

GUNKUL GUNKUL ควกัเงิน 17 ลบ. ซ้ือหุน้คืนเพิ่ม 6ลา้นหุน้ ซ้ือราคาสูงสุด 2.90 บาท หลงัทาํรายการซ้ือมาแลว้ 113.79 

ลา้นหุน้ สดัส่วน1.28%  เพื่อเรียกความเช่ือมัน่นักลงทุน (ขา่วหุน้) 

TISCO TISCO ตั้งเป้า “รายไดร้วม-พอรต์สินเช่ือ” ปี 2567 โต 0-10% ช้ีภาวะเศรษฐกิจยงัมีความยากลาํบาก-ธปท.รุก

นโยบายแกห้น้ีครวัเรือนอย่างยัง่ยืน บริษัทเน้นคุมเขม้ปล่อยกู ้รุกธุรกิจสินเช่ือจาํนําทะเบียน-จบัมือเจนเนอราล่ี 

ป้ันรายไดค่้าฟีประกนัโต 10% ประเมินเอ็นพีแอลในกรอบ 2.5-2.75% แยม้ประชุมบอรด์เดือน ก.พ. เคาะจ่ายปัน

ผล (ประชาชาติ) 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Report & Corporate News 

TISCO 

Maintain 

HOLD 

TP 94.00 Baht 

 

TISCO รายงานกาํไรไตรมาส 4/66 ท่ี 1,782 ลบ. (-1%yoy และ -5%qoq) ผลกาํไรออกมาตํา่กว่าท่ีเรา

และตลาดคาด 7% และ 4% ตามลาํดับ เราปรบัประมาณการกาํไรของปี 2567-2568 ลง 4% และ 3% 

ตามลําดับ จาก Funding costs ท่ีเร่งตัวขึ้ นและ Credit costs ท่ีสูงขึ้ น ผูบ้ริหารไดเ้น้นยํ้าถึงการทําให ้LLC 

ratio กลบัมาสูงระดบัก่อนเกิดโควิด เราคงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ีตํา่ลง ท่ี 94 บาท     

COCOCO 

Maintain 

BUY 

TP 12.50 Baht 

 

คาดกําไร 4Q23 ทรงตัวได ้qoq แมเ้ป็น low season สะท้อน demand น้ํามะพรา้วท่ียงัขยายตัวต่อเน่ือง 

ขณะท่ี GPM คาดทรงตัวได ้หนุนจาก GPM น้ํามะพรา้วฟ้ืนตัว ภาพรวมกําไรปกติ ปี 2023 คาดเติบโต 

44.8% yoy และเพ่ิมขึ้ นอีก 29.3% yoy ในปี 2024 หนุนจากฐานยอดขายท่ีขยายตวัตามกาํลงัผลิตใหม่ท่ี

เขา้มา ขณะท่ีปัจจุบนัราคาหุน้ซ้ือขาย Forward PE’24 ท่ี 18 เท่า ประเมินยงัน่าสนใจ คงคาํแนะนํา ซ้ือ 

ANAN 
บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเมน้ท ์จาํกดั (มหาชน) หรือ ANAN ผูนํ้าแห่งวงการพฒันาท่ีอยู่อาศัยสําหรบัคน

เมือง ครองตาํแหน่งผูนํ้าตลาดคอนโดมิเนียมติดรถไฟฟ้า มุ่งมัน่พฒันาท่ีอยูอ่าศยัเพื่อตอบโจทยชี์วิตคนเมือง

ไดอ้ย่างลงตัวท่ีสุด พรอ้มเรียกความเช่ือมัน่จากนักลงทุนและผูถื้อหุน้ โดยการชําระคืนหุน้กูต้ามกาํหนด 

100% ในวนัท่ี 15 มกราคม 2567 มูลค่า 3,826 ลา้นบาท และพรอ้มชาํระหุน้กูร้อบถดัไปตามกาํหนดใน

เดือนกรกฎาคม 2567 มลูค่า 3,231 ลา้นบาท (อินโฟเควสท)์  
 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

 

Commodities Units 15-Jan 12-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.65                   6.79         13% 16% -10% 130% 17% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 78.8                   80.3         -2% 2% 9% -16% -3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 79.1                   80.0         -1% 4% 7% -14% -1%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.7                   72.7         0% 3% 5% -16% -4%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 620                    620          0% 0% 0% 11% 41% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 610                    610          0% 0% 0% 11% 36%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 13.20                13.20       0% 385% 467% 349% 426% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 72.7                   72.7         0% 3% 4% -13% -2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 89.2                   90.5         -1% 3% 8% -5% -8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.4                   10.2         2% 16% 0% 3429% -35% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 99.1                   101.5       -2% 2% 7% -15% 1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.3                   21.2         -4% 4% 3% -9% 20% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 66.4                   66.3         0% -1% 4% -12% -8%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (12.4)                 (14.0)        12% -22% -40% 33% -41% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 101.0                103.5       -2% 0% 5% -13% 2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 22.1                   23.2         -5% -5% -7% -4% 26% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


