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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,380.65       (21.07) (1.50%)

SET50 843.57          (13.48) (1.57%)

SET100 1,869.85       (29.70) (1.56%)

FTSE SET LARGE CAP  1,449.49       (22.32) (1.52%)

FTSE SET MID CAP  1,875.25       (27.30) (1.43%)

FTSE SET SMALL CAP  2,325.24       (29.89) (1.27%)

SET‐VAL (Btm) 56,708         

Mkt Cap (Btm) 17,403,210  

PER (x) 17.96

P/BV (x) 1.37

DJIA 37,267          (94.45) (0.25%)

NASDAQ 14,856          (88.73) (0.59%)

STOXX Europe 600  468               (5.35) (1.13%)

SSEC 2,834            (60.37) (2.09%)

FTSE 7,446             (112.05) (1.48%)

HANG SENG 15,277          (589.02) (3.71%)

NIKKEI 35,478          (141.43) (0.40%)

MSCI ASIA EX JAPAN 595               (15.50) (2.54%)

NYMEX (US $/bbl) 72.56            0.16 0.22%

Brent (US $/bbl) 77.88            (0.41) (0.52%)

Dubai (US $/bbl) 77.11            (1.91) (2.42%)

Newcastle coal (US $/metric t 126.10          (1.30) (1.02%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.87               (0.03) (1.03%)

Baltic dry Index 1,308            (16.00) (1.21%)

Golds (spot) 2,006            (22.19) (1.09%)

Copper (spot) 8,174            (93.75) (1.13%)

Sugar (spot) 22.35             (0.17) (0.75%)

Rubber (spot) 260.0             (0.30) (0.12%)

CRB Index 506.22          0.00 0.00%

THB/Dollar 35.6               0.19 0.54%

Yen/Dollar 148.2             0.97 0.66%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.07%

Dollar Index 103.5            0.09 0.09%

3M US T‐Bill (%) 5.25 (0.00) (0.00%)

10Y US Yield (%) 4.10 0.04 1.08%

10 Y TH Yield (%) 2.72 0.00 0.18%

VIX Index 14.79 0.95 6.86%

Equity 17‐Jan MTD YTD

Local Institutions 103                (2,930)           (2,930)          

Proprietary Trading (541)               1,101             1,101            

Foreign Investors (5,749)           (13,381)       (13,381)      

Local Individuals 6,187            15,210        15,210       

Bond 17‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (32.06) 28.57 28.57          

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 61.25 (2.03) (2.78%)

SCC 273.00 (1.07) (3.87%)

BDMS 27.25 (0.97) (2.68%)

ADVANC 213.00 (0.97) (1.84%)

CPAXT 29.00 (0.86) (3.33%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TU 15.00 0.15 2.74%

CCET 2.54 0.10 4.96%

KBANK 131.00 0.10 0.38%

BSRC 9.00 0.07 2.86%

GRAMMY 7.15 0.06 15.32%  
 
 
 

ช่วงสนักดดนัจากนักลงทุนกาํลงั Repricing การปรบัลดดอกเบียของสหรฐัฯ 

ตลาดลดความคาดหวงัการปรบัลดดอกเบ้ียเร็วของธนาคารกลางสหรฐัฯ วานน้ีสหรฐัฯ 

รายงานยอดคา้ปลีก (Retail sales) ธ.ค. +0.6% MoM (ดีกว่าคาดการร์ท่ี +0.4% MoM 

และเร่งตวัขึ้ นจาก พ.ย.ท่ี +0.3% MoM) ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ียงัแข็งแกร่ง ประกอบกบั

ความเห็นจากกรรมการเฟดหลายท่านท่ียืนยนัถึงความจาํเป็นในการคงดอกเบ้ียนโยบายไป

ระยะเวลาหน่ึง ทําใหต้ลาดไดป้รบัคาดการณ์เก่ียวกบัการลดดอกเบ้ีย โดยล่าสุด FedWatch 

Tool มองเฟดจะคงดอกเบ้ียยาวตลาดไปจนส้ินปี ซ่ึงจากการท่ีผลตอบแทนพนัธบตัรไดต้อบ

รับต่อการลดดอกเบ้ียไปถึง 5 ครั้ง (ซ่ึงมากเกินกว่า Dot Plot ท่ี 3 ครั้งดว้ยซํ้า) ทําใหนั้ก

ลงทุนจาํเป็นตอ้ง repricing เร่ืองการปรับลดดอกเบ้ีย ทําใหผ้ลตอบแทนพนัธบัตรมีโอกาส

ขยบัขึ้ น และระยะสั้นอาจมีแรงทาํไรในหุน้และสินทรพัยเ์ส่ียงได ้

ตลาดหุน้ไทยตอบรบัปัจจยัลบทั้งจากตวัเลขเศรษฐกิจจีนท่ีอ่อนแอ และข่าวโครงการ

ดิจิทัลวอลเล็ตมีแนวโน้มล่าชา้ ข่าวรา้ยท่ีกระทบตลาดเอเซียและไทยว่านน้ี ได้แก่ 1) 

ตวัเลขเศรษฐกิจจีนท่ีอ่อนแอ โดยเฉพาะ GDP 4Q66 ท่ี +1.0% QoQ (ตํา่กว่าคาดการณ์ท่ี 

+1.1% QoQ) ขณะท่ีทั้งปี 2566 เติบโต +5.2% YoY (ตํา่กว่าคาดการณท่ี์ +5.3% YoY) ซ่ึง

ในปีน้ีภาวะความเส่ียงภูมิรฐัศาสตรท่ี์สูง จะยงัเป็นปัจจยักดดนัต่อเศรษฐกิจจีน และสรา้งแรง

กดดันต่อหุน้ไทยในกลุ่มท่ีอิงเศรษฐกิจโลกและจีน โดยเฉพาะปิโตรเคมีและบรรจุภณัฑ ์2) 

ดิจิทลัวอลเล็ตมีความเส่ียงล่าชา้กว่ากาํหนดการเดิม พ.ค. และยงัไม่มีกาํหนดการใหม่ 

ประชุมผูถื้อหุน้กู ้ITD โดยรวมเป็นไปตามคาด โดยหุน้กู ้4 รุ่นสามารถเห็นชอบวาระการ

ประชุมทั้ง 2 วาระ ยกเวน้หุน้กูชุ้ด ITD254A (ครบกาํหนดชาํระ เม.ย.68) ท่ีมีผูเ้ขา้ประชุม

เพียง 63.2567% ซ่ึงมากพอสาํหรบัวาระท่ี1 (การผ่อนผนัเร่ือง D/E) แต่ไม่มากพอสาํหรบั

วาระท่ี 2 (การขอเล่ือนชาํระคืนเงินตน้ไปอีก 2 ปี) ทาํใหต้อ้งมีการนัดประชุมใหม่เฉพาะหุน้

กูรุ่้นน้ีในวนัท่ี 30 ม.ค.67 เรามองผลการประชุมเป็นบวกต่อภาพรวมของตลาด เราคง

มุมมองบวกต่อกลุ่มอสังหาริมทรัพยใ์หญ่ (STEC CK) ท่ีจากน้ีน่าจะเผชิญการแข่งขนัท่ีลด

ความรอ้นแรง ขณะท่ีกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ก็จะเผชิญความเส่ียงของการตั้งสาํรองท่ีลดลง 

ภาพรวมกลยุทธ ์บรรยากาศอาจดีข้ึนหลงั ITD สามารถขอผอ่นผนัการชาํระคืนเงินตน้หุน้กู ้

ออกไป 2 ปีได ้(ยงัเหลือหุน้กูอี้ก 1 ชุดท่ีตอ้งประชุมใหม่) อย่างไรก็ตามภาพบรรยากาศ

ลงทุนเริ่มระยะสั้นลดทอนโอกาสขยบัข้ึนในเชิงบวกหลงัไม่สามารถยืน 1,400 จุดได ้ทาํ

ใหก้ารเก็งกาํไรรายตวัควรเนน้ในกลุ่มหุน้ท่ีมีพ้ืนฐาน หรอืมีปัจจยับวกของผลประกอบการ

ในช่วง 1-2 ไตรมาสหนา้ 

หุน้แนะนาํ: BSRC*, TU*, CCET*, SORKON* 

แนวรบั: 1,360-1,378 / แนวตา้น : 1,400 จุด  

สดัสว่นลงทนุ: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทนุท่ีน่าสนใจ 

จลุพนัธ ์ ยนัเดนิหนา้ ดิจทิลั วอลเล็ต ตามเดิม ยอมรบัอาจไม่ทนั พ.ค.67–ทั้งน้ีเมือ่มคีวาม

คิดเหน็ต่าง เๆขา้มา รฐับาลมคีวามจาํเป็นอยา่งยิง่ท่ีจะตอ้งเอาสิ่งท่ีเป็นขอ้สงสยั หรือขอ้เสนอแนะมา

รบัฟัง มาหาคาํตอบ (การเงินธนาคาร) 

ITD โลง่ ผูถื้อหุน้กู ้4 จาก 5 รุน่โหวตผา่นผอ่นผนั D/E-ยืดหน้ี อีก 1 รุน่ล็อตใหญไ่ม่ครบองค ์- 

ผูถื้อหุน้กู ้4 รุ่น คือรุ่น ITD24DA, ITD24DB, ITD242A,ITD266A ลงมติอนุมติัผ่อนผนั ขณะท่ีหุน้กู ้

รุ่น ITD254A ไมค่รบองคป์ระชุม จงึตอ้งเล่ือนการประชุมออกไปเป็นวนัท่ี 30 ม.ค.67 (อินโฟเควสท)์ 

แค่ครึง่เดอืน ม.ค. ตา่งชาติ เขา้ไทยทะล ุ1 ลา้นคน สรา้งรายได ้6.3 หม่ืนลบ.- จากการฟ้ืนตวั

ของนักท่องเท่ียวในทุกภมูภิาคโดยเฉพาะกลุ่มนักท่องเท่ียวจนียนือนัดบั 1 (การเงินธนาคาร) 

ตลาดสหรฐัดิ่ง หลงัประกาศตวัเลขคา้ปลกีสูงกว่าคาด - สะทอ้นคาดหวงัดอกเบี้ ยสูงท่ีอาจอยูน่าน

กวา่คาด  ตวัเลขคา้ปลีกสหรฐัMoM ประกาศออกมาท่ี 0.6% ขณะท่ีตลาดคาด 0.4% 

จนีเผย GDP ไตรมาส4/66 ตํา่คาดสะเทือนตลาดเอชีย - ในขณะท่ีGDP ไตรมาส4/66 เผยเติบโต 

5.2%yoy ซึ่งน้อยกวา่ตลาดคาดการณ์ท่ี5.3% 

หุน้กลุม่นิคมฯดิง่แรง –หลงั KIA บริษัทรถยนตส์ญัชาติจนีพบัแผนการสรา้งโรงงานในไทย  

STECH กดปุ่มสตารท์ รง.ลวดเหล็กรกัษโ์ลกรบัปีมงักร  - เก็งดีมานดค์อนกรีตอดัแรงพุ่งอานิสงส์

เมกะโปรเจก็ต ์(อินโฟเควสท)์ 

ธนาคารไทยหลายแหง่ประกาศงบ 4Q23 พรุง่น้ี  

ประเด็นตดิตาม: 18 ม.ค. - US Initial Jobless Claims /US Countinuing Jobless Claims/ US Housing 

Starts / Building Permits  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคําแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนัก

ลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์  กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 

                          
ผูช้่วยนกักลยทุธ ์
        กฤต     ธนรตันานนท ์
         krit@uobkayhian.co.th 
 
        ธนภณ  ชลคดีดาํรงกลุ 
        tanapon.c@uobkayhian.co.th 
 
        ณฐิัดา   ชว่ยสง่ 
        natthida@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2023F 2024F 2023F 2024F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,381            16.0          14.1          10% 13% -1.5% -2.3% -2.5% -2.5%
   - Energy 20,103          11.4          11.2          8% 2% -1.4% -2.0% -2.7% -2.7%
   - Banking 370               7.3           6.8           5% 7% -0.7% -1.9% -3.4% -3.4%
   - Commerce 30,310          28.6          22.3          -4% 28% -1.5% -2.5% -2.1% -2.1%
   - Food 10,766          41.8          18.7          -38% 124% -0.9% -2.0% -2.9% -2.9%
   - Healthcare 6,683            30.5          28.4          5% 8% -1.8% -2.0% 0.0% 0.0%
Indonesia 7,201            15.3          13.7          17% 12% -0.6% -0.6% -1.0% -1.0%
Phillipine 6,573            12.3          11.4          11% 8% -1.0% -1.1% 1.9% 1.9%
Asia
China 2,834            10.8          9.4            23% 14% -2.1% -1.7% -4.8% -4.8%
Hong Kong 15,277          7.8            7.2            -34% 9% -3.7% -6.0% -10.4% -10.4%
India 71,501          23.6          20.2          2% 17% -2.2% -1.5% -1.0% -1.0%
Japan 35,478          25.7          20.3          12% 26% -0.4% 0.0% 6.3% 6.3%
Korea 2,436            15.0          9.8            15% 53% -2.5% -3.3% -8.1% -8.1%
Malaysia 1,491            14.9          13.4          11% 12% -0.2% 0.3% 2.5% 2.5%
Singapore 3,142            10.0          10.1          16% -1% -1.3% -1.6% -3.0% -3.0%
Taiwan 17,162          18.7          15.5          9% 20% -1.1% -2.0% -4.3% -4.3%
Vietnam 1,163            12.6          10.0          15% 27% -0.1% 0.7% 2.9% 2.9%
MSCI Asia Ex Japan 595               14.3          12.0          -4% 19% -2.5% -4.1% -7.3% -7.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 400               8.2            8.0            -1% 3% -1.9% -1.5% 1.0% 1.0%
Coal Index 1,697            7.6            7.3            242% 3% -1.2% -1.1% 1.5% 1.5%
Chemicals Index 253               18.9          14.4          14% 32% -2.8% -4.0% -8.7% -8.7%
Banks Index 173               9.0            8.5            0% 6% -1.8% -2.0% -2.1% -2.1%
Commercial Services Inde 104               20.2          18.5          7% 9% -1.9% -2.7% -1.2% -1.2%
Telecommunications Index 57                 16.0          13.0          11% 23% -1.5% -1.0% -1.7% -1.7%
Transportation Index 128               12.5          13.7          -23% -9% -1.6% -0.9% 0.1% 0.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ)  
17-Jan 16-Jan MTD YTD 2023 2022

Thailand (161.3)          (23.5)          (379)        (379)        (5,507)     5,960       
Indonesia (68.5)            104.1         439         439         (353)        4,267       
Philippines 1.1               8.3             77           77           (863)        (1,245)     
India -               142.4         544         544         21,427     (17,016)   
S. Korea (801.1)          (144.0)        838         838         10,705     (9,665)     
Taiwan (2,616.7)       (1,456.9)     (4,094)     (4,094)     6,933       (44,007)   
Vietnam 9.8               6.1             0             0             (807)        966          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม 

18 ม.ค. – US Initial Jobless Claims / 

                US Countinuing Jobless Claims/  

                US Housing Starts / Building Permits 

19 ม.ค. – US Existing Home Sales 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 BSRC* (11) : ผลประกอบการไตรมาส 4/66 อาจชะลอตามราคาน้ํามนัและคา่การกลัน่ แต่จะฟ้ืนตวัในไตรมาส 1/67 และคาดผลตอบแทนเงินปันผลอยู่ท่ี 7-8% 

ขณะท่ีซ้ือขายดว้ย PER ตํา่กว่ากลุ่มโรงกลัน่ราว 20-30% ชว่ยจาํกดั downside ตดัขาดทุน 8 บาท 

 TU* (18) : ผลประกอบการไตรมาส 4/66 จะขาดทุนจากการตั้งสาํรองดอ้ยคา่ Red Lobster 18,500 ลา้นบาท อย่างไรก็ตามเป็นการเจ็บแต่จบ เพราะจะไมเ่จอ

ขาดทุนปีละ 700-800 ลา้นบาทอีกต่อไป ขณะท่ีคาดจา่ยปันผลไดป้กติ การซ้ือหุน้คืน (20 ก.พ.-30มิ.ย.67) ชว่ยจาํกดัความเส่ียงทางลง เรามองเป็นโอกาสซ้ือ 

ตดัขาดทุน 13.50 บาท 

 CCET* (3.3) : ความขดัแยง้ภมูิรฐัศาสตรห์นุนการยา้ยฐานการผลิตจากไตห้วนัมายงัไทย ขณะท่ี 9105 TT ท่ีเป็น depository receipt ของ CCET ในตบาดไตห้วนั ซ้ือ

ขายดย้มูลคา่มากกว่าหุน้แม่ในไทย ตดัขาดทุน 2.36 บาท 

 SORKON* (5) : ผลประกอบการไตรมาส 4 เร่ิมเห็นอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีดีข้ึนจากตน้ทุนราคาสุกรท่ีลดลง ขณะท่ีหุน้ซ้ือขายตํา่กว่าราคาท่ีบริษัทมีการออก ESOP ใน

ปีก่อนท่ี 5.20 บาทมาก ตดัขาดทุน 4 บาท 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (17 ม.ค.) หลงัจากสหรฐัเปิดเผยยอดคา้ปลีกท่ีแข็งแกร่งเกิดคาด ซ่ึงทาํให้

นักลงทุนกงัวลว่าอาจจะทาํใหธ้นาคารกลางสหรฐั (เฟด) ยงัไม่ปรบัลดอตัราดอกเบ้ียในการประชุมเดือนมี.ค.ตามท่ี

ตลาดคาดการณไ์วก่้อนหน้าน้ี(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (17 ม.ค.) โดยถูกกดดันจากความเห็นของเจา้หน้าท่ีธนาคารกลางยุโรป (ECB) ท่ีทําลาย

ความหวงัเก่ียวกบัการปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย และตลาดยงัไดร้บัผลกระทบจากขอ้มลูเศรษฐกิจจีนท่ีอ่อนแอกว่าคาด

ดว้ย(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวพลิกปิดลบ (17 ม.ค.) ตามทิศทางตลาดหุน้เอเชีย หลงัจากท่ีสาํนักงานสถิติแห่งชาติ

จีน (NBS) รายงานในวนัน้ีว่า GDPปี2566ของจีนในไตรมาส 4/2566 ซ่ึงตํา่กวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าด (อนิโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (17 ม.ค.) หลงัจากมีรายงานว่าสภาพอากาศท่ีหนาว

เยน็ไดส่้งผลใหก้ารผลิตน้ํามนัในพื้ นท่ีบางแห่งของสหรฐัปรบัตวัลดลง อยา่งไรก็ดี ราคาน้ํามนัลดช่วงบวก GDPท่ีตํา่

กว่าคาด ซ่ึงทาํใหนั้กลงทุนวิตกกงัวลเก่ียวกบัแนวโน้มอุปสงคพ์ลงังานในจีน(อินโฟเควสท)์ 

ธปท.คมุแบงกพ์าณิชยป์ล่อย

สินเช่ืออยา่งรบัผิดชอบ หวงั

ช่วยแกห้น้ีครวัเรือนยัง่ยนื 

ธปท.ใหค้วามสําคัญกับการแกปั้ญหาหน้ีครัวเรือนอย่างต่อเน่ือง ด้วยการปรับมาตรการช่วยเหลือลูกหน้ีให้

สอดคลอ้งกบัสถานการณ์ ตั้งแต่การออกมาตรการช่วยเหลือลูกหน้ีวงกวา้งแบบปูพรมในช่วงโควิด-19 แลว้ปรับ

เป็นมาตรการช่วยเหลือแบบเฉพาะจุด หลงัจากท่ีสถานการณ์เศรษฐกิจดีขึ้ น โดยยดึหลกัการทาํอย่างครบวงจรและ

ถูกหลกัการ (อินโฟเควสท)์  

นกัลงทุนแหล่ดนํ้าหนกัเฟด

หัน่ดอกเบ้ียเดือนมี.ค./เพ่ิม

นํ้าหนกัคงดอกเบ้ีย 

ล่าสุด FedWatch Tool ของ CME Group บ่งช้ีว่า นักลงทุนใหน้ํ้าหนัก 57.6% ท่ีเฟดจะปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย 0.25% 

สู่ระดบั 5.00-5.25% ในการประชุมวนัท่ี 19-20 มี.ค. หลงัจากท่ีใหน้ํ้าหนัก 63.1% เม่ือวานน้ี นอกจากน้ี นัก

ลงทุนให้น้ําหนัก 40.9% ท่ีเฟดจะคงอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมวันท่ี 19-20 มี.ค. 

หลงัจากท่ีใหน้ํ้าหนัก 34.9% เม่ือวานน้ี (อินโฟเควสท)์ 

บอนดย์ลีดพ์ุง่ทะล ุ4.1% ขาน

รบัยอดคา้ปลีกแกรง่ 

อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปีพุ่งขึ้ นเหนือระดับ 4.1% ส่วนอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รฐับาลอายุ 30 ปี อยู่ท่ีระดับ 4.3% หลังสหรัฐเปิดเผยยอดคา้ปลีกท่ีแข็งแกร่ง ซ่ึงจะเป็นปัจจยัหนุนใหธ้นาคาร

กลางสหรฐั (เฟด) ตรึงอตัราดอกเบ้ียในระดบัสูงยาวนานกว่าท่ีคาด (อินโฟเควสท)์ 

จนีกลบัมาเปิดเผยอตัรา

ว่างงานของคนหนุ่มสาวอีก

ครั้ง แตะ 14.9% ในเดือนธ.ค. 

สํานักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานว่า อัตราว่างงานในกลุ่มคนหนุ่มสาวท่ีมีอายุตั้งแต่ 16-24 ปี อยู่ท่ี

ระดบั 14.9% ในเดือนธ.ค. แต่ตวัเลขดงักล่าวไม่นับรวมคนหนุ่มสาวท่ียงัคงศึกษาอยูใ่นโรงเรียน ทั้งน้ี อตัราว่างงาน

ในกลุ่มคนหนุ่มสาวของจีนค่อย ๆ  ปรบัตวัขึ้ นนับตั้งแต่ปี 2563 และแตะระดบัสงูสุดเป็นประวติัการณท่ี์ 21.3% ใน

เดือนมิ.ย. 2566 ก่อนท่ีจีนจะตดัสินใจระงบัการเปิดเผยตวัเลขดงักล่าวหลงัจากน้ัน (อินโฟเควสท)์ 

ECB จบัตาปัญหาห่วงโซ่

อปุทานหยดุชะงกั หวัน่เป็น

ชนวนเงินเฟ้อ 

การหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทานเป็นหน่ึงในปัจจยัเส่ียงท่ีนางคริสติน ลาการด์ ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) 

ใหค้วามสนใจ ขณะท่ีเธอกาํลงัพิจารณาถึงความเส่ียงท่ีอาจส่งผลใหอ้ตัราเงินเฟ้อพุ่งสูงขึ้ น ทั้งน้ี บรรดาผูก้าํหนด

นโยบายมีเหตุผลอนัสมควรท่ีตอ้งระมดัระวงั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดรถ EV ไทยมาแรง! รั้ง

อนัดบั 2 ใน ASEAN-6  

จากความกงัวลทางสภาพภูมิอากาศ ส่งผลใหก้ารใชร้ถยนตไ์ฟฟ้า (Electronic vehicle – EV) รวมถึงห่วงโซ่คุณค่าของ

ธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าไดร้บัความสนใจเพ่ิมมากขึ้ น แมต้ลาดรถยนต์ไฟฟ้าในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใตจ้ะยงั

เกิดขึ้ นไดไ้ม่นาน โดยคิดเป็นสดัส่วนน้อยกว่า 2% ของยอดขายรวมทัว่โลก (อินโฟเควสท)์ 

SENA เสนา เปิดแผน 3 ปี ฝ่าวิกฤตความไม่มัน่คงทางเศรษฐกิจ หนัร่วมทุนฮนัคิว-ซ้ือกิจการ ดนัสินทรพัยโ์ดด 5 หม่ืน

ลา้นบาท เพิ่ม 37% โตจาก JV 43% หน้ีสินต่อทุนลดเหลือ 1.13 เท่า โครงการพรอ้มพฒันา 8.2 หม่ืนลา้นบาท 

จ่อออกหุน้กูชุ้ดใหม่ 1 พนัลา้นบาท ชูดอกเบ้ีย 5% ต่อปี (อินโฟเควสท)์ 

BTS 

 

สภากทม.เสียงท่วมทน้ เห็นชอบกรุงเทพจ่ายหน้ีค่าติดตั้งระบบการเดินรถไฟฟ้าและเครืองกล(E&M)ส่วนต่อขยาย

รถไฟฟ้าสายสีเขียว2.3หม่ืนลบ. ใหB้TS ผูว้่ากทม.เตรียมเสนอมหาดไทยเพ่ือชงเขา้ครม.อนุวติันําเงินสะสม 4-5

หม่ืนลบ. มาจ่ายหน้ีใหก้บัเอกชนก่อนเสน้ตาย  4 เม.ย.น้ี ฟากผูบ้ริหารบีทีเอสมัน่ใจหลงัไดเ้งินสภาพคล่องพุ่งพรวด 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Report & Corporate News 

SPRC 

Maintain 

HOLD 

TP 8.60 Baht 

 

SPRC จะปรกาศงบการเงิน ปี 2566 ในวนัท่ี 20 ก.พ. 2567 ราคาหุน้ SPRC ปรบัลดลง 5% ytd เน่ืองจาก

ตลาดกังวลเก่ียวกับการปรับลดลงของกําไร 4Q66 เราคาด SPRC จะรายงานขาดทุนสุทธิประมาณ 4.5 

พนัลา้นบาทใน 4Q66 จาก 1) การใชก้าํลังการกลัน่ท่ี 87%, 2) market GRM ท่ี US$2.00/bbl และ 3) 

ความเป็นไปไดท่ี้จะมีการบนัทีก Inventory loss (One-off) ท่ี 4 พนัลา้นบาท แมเ้ราจะมองว่าราคาหุน้ไดล้ง

มาตอบรับปัจจยัลบไปทั้งหมดแลว้ แต่เราเช่ือว่าตลาดจะยงัคงกงัวลการกลับมาเปิด SPM ท่ีล่าชา้ เราคง

คาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมาย 8.60 บาท    

TOP 

Maintain 

BUY 

TP 68.00 Baht 

 

เราคาด TOP จะรายงานกาํไรสุทธิท่ี 2.8 พนัลา้นบาท ลดลง 74% qoq จากราคาน้ํามนั และค่าการกลัน่ 

(GRM) ท่ีลดลง เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มกาํไรปกติใน 1Q67 จากการฟ้ืนตัวของ GRM และ 

aromatic spreads แม ้Muban crude premium จะปรับลดลงอย่างมีนัย ซ่ึงจะช่วยบรรเทาผลกระทบจาก 

unplanned shutdown ซ่ึงเราคาดว่าจะกระทบต่อประมาณการกาํไรปกติปี 2567 เล็กน้อย เราคงคาํแนะนํา 

“ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมาย 68.00 บาท   

“WHA 

Maintain 

BUY 

TP 6.00 Baht 

 

เราคาด WHA รายงานกาํไร 4Q67 ท่ี 2.1 พนัลา้นบาท (-25% yoy, +244% qoq) โดยหลักจากจาํนวน

การโอนท่ีดิน สําหรับ 4Q66 บริษัทคาดจะมีการโอนท่ีดินจาํนวน 1,100 ไร่ (-13% yoy, +244% qoq) 

ในปี 2567 เราจะยงัมีมุมมองเชิงบวกต่อบริษัท จากการมาของรถไฟฟ้า (EV) ซ่ึงจะช่วยหนุนยอดโอนท่ีด่ืน

อยา่งต่อเน่ือง เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคเป้าหมาย 6.00 บาท   
 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

 

Commodities Units 17-Jan 16-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.54                   7.71         -2% 15% -12% 174% -5% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 77.1                   79.0         -2% -1% 1% -19% -6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 79.4                   79.8         -1% 1% 3% -15% -1%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.6                   72.4         0% 2% 2% -19% -6%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 620                    620          0% 0% 0% 11% 41% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 610                    610          0% 0% 0% 11% 36%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.85                   3.25         -12% -12% 17% 0% 9% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 72.6                   72.4         0% 2% 1% -15% -4%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 88.1                   89.8         -2% 1% 0% -7% -10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.0                   10.8         2% 17% -12% 1944% -34% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 98.8                   99.8         -1% 1% 2% -13% -2%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.7                   20.8         4% 11% 3% 17% 12% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 65.8                   66.1         -1% -1% 0% -13% -11%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (11.3)                 (12.9)        12% 0% -14% 41% -47% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 100.4                102.1       -2% -1% 0% -13% -1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 23.3                   23.1         1% 1% -5% 17% 18% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


