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บริษัท มีนาทรานสปอรต์ จาํกดั (มหาชน) (MENA) 

การลงทุนในปี23 จะผลกัดนักาํไรในปี24ทาํจุดสูงสุดใหม่ 

เราเริ่มตน้บทวิเคราห ์MENA อีกครั้ง ดว้ยคาํแนะนาํ ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 2.40 บาท 

จากกําไรปี24 ท่ีจะทํา New Record High เราคาดกําไรสุทธิปี 24 ท่ี 86.6 ลา้นบาท 

เติบโต 21% yoy  สนับสนุนจาก 1)การUtilizeฟลีทรถท่ีลงทุนปี23-24 ท่ีดี ข้ึน 2)

งบประมาณภาครฐัปี24ท่ีจะกระตุน้ความตอ้งการคอนกรีต 3)ส่วนแบ่งกาํไรจากTDMท่ี

รบัรูเ้ต็มปี แม ้1Q24 จะไดร้บัแรงกดดนัจากอุตสาหกรรมท่ีชะลอตวั แต่ภาพรวมทั้งปี

ยงัคงแข็งแกร่ง  

ประเด็นการลงทุน 

 ฟลีทรถท่ีลงทุนในปี23 จะผลักดันการเติบโตในปี 24 – MENA มีแผนการลงทุนฟลีทรถ Trailer 

และ Mixer 50คนัใน 1H24 รวมถึงลงทุนในปี23 กว่า 108 คนั โดยเป็นการทยอยลงทุนตลอดทั้งปี 

ทําใหก้าร Utilize ฟลีทรถใหม่ยังไม่เต็มประสิทธิภาพในช่วงแรก โดยปี24น้ี MENA จะรับรูร้ายได้

จากฟลีทรถท่ีลงทุนปี23ไดเ้ต็มปีและคาดว่าจะสามารถ Utilize ฟลีทรถท่ีลงทุนในปีท่ีแลว้ไดอ้ย่างมี

ประสิทธิภาพมากขึ้ น ผลกัดนัการเติบโตในปี24น้ี 

 ส่วนแบ่งกาํไรจาก TDM เติบโตกา้วกระโดดจากการรบัรูเ้ต็มปี – MENA จับมือร่วมกับบจ.ตะวัน

แดง โลจิสติกส์ (TWD) ลงทุนในธุรกิจขนส่งสินคา้ FMCG จดัตั้งบริษัทร่วม TDM logistics โดย MENA

ถือหุน้ในสัดส่วน35%ใหบ้ริการแก่รา้นสะดวกซ้ือในเครือTWD อย่าง CJ MORE , ถูกดี มีมาตรฐาน 

และลูกคา้รายอื่น เราคาด MENA จะรบัรูส่้วนแบ่งกาํไรจาก TDM ในปี24 เติบโต 68% yoy จากการ

รบัรูส่้วนแบ่งกาํไรเต็มปีและการเติบโตจากการขยายสาขาของ CJ MORE โดย CJ MORE มีแผนเขา้จด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์เรามองเป็นอีกหน่ึงปัจจยับวกต่อประมาณการ 

 หดตัว Q1 ฟ้ืนตัว Q2 ภาพรวมกําไรสุทธิทั้ งปี  2024 แข็งแกร่ง  – ถึงแม้ว่า 1Q24 ผล

ประกอบการMENA จะชะลอตัวจาก 1) อุตสาหกรรมก่อสรา้งท่ีชะลอตัวจากงบประมาณภาครัฐท่ี

อนุมติัล่าชา้ 2) ตน้ทุนคงท่ีสูงขึ้ นท่ีกดดนั GPM 3) ฐานรายไดท่ี้สูงในธุรกิจTrailer แต่เรามองว่าปัจจยั

ดงักล่าวจะคลี่คลายและทาํใหก้าํไรของMENA ฟ้ืนตัวตั้งแต่ 2Q24 เป็นตน้ไปจากงบประมาณภาครฐัท่ี

เลื่อนแผนการอนุมัติเร็วขึ้ นมาในช่วงเดือน เม.ย. น้ี ส่งผลใหภ้าพรวมทั้งปีเติบโตแข็งแกร่ง โดยเรา

คาดการณ์กาํไรสุทธิปี24 ท่ี 86.6 ลา้นบาท เติบโต 21.6 % yoy สนับสนุนจาก 1) รายไดจ้ากการ

ดาํเนินงานท่ีแตะ 927.1 ลา้นบาท เติบโต 19.4 % ตามการขยายฟลีตรถและอุตสาหกรรมท่ีเติบโต 

2) SG&A-to-sale ท่ีคาดว่าจะลดลง เน่ืองจากค่าใชจ่้ายส่วนมากเป็น Fix cost 3) ส่วนแบ่งกาํไรจาก 

TDM ท่ีเติบโต 68.4 % yoy ท่ี 21.6 ลา้นบาท จากการรบัรูร้ายไดเ้ต็มปี 

 เร่ิมตน้บทวิเคราะห์ด้วยคําแนะนํา ซ้ือ  ราคาเป้าหมาย  2.40 บาท อิง PEG 1.0 x จาก EPS 

growth ปี2024-25F ท่ีเติบโตเฉลี่ย 20.3% CAGR ราคาท่ีปรบัตัวลงมาสะทอ้นความผิดหวงัจากผล

ประกอบการ 4Q23 รวมถึงแนวโน้มการชะลอตัวใน 1Q24 ไปมากแลว้ เป็นโอกาสท่ีดีในการเขา้ซ้ือ

สะสม 

KEY FINANCIALS 
  

Year to 31 Dec (Btm) 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

Net turnover  697 776 927 1,063 1,122 

EBITDA  133 131 161 182 198 

Operating profit  67 78 96 113 124 

Net profit (adj.)  51 71 87 103 116 

EPS (Bt) 0.07 0.10 0.12 0.14 0.16 

PE (x) 28.5 22.8 15.0 12.6 11.2 

P/B (x) 1.7 1.5 1.9 1.3 1.3 

Dividend yield (%) 1.8 1.3 2.0 2.4 2.7 

Net margin (%) 7.3 9.2 9.3 9.7 10.3 

Net debt/(cash) to equity (%) 33.2 47.8 48.5 47.6 46.7 

ROE (%) 6.1 8.1 9.3 10.3 10.8 
Source: MENA TRANSPORT PUBLIC COMPANY LIMITED, UOB Kay Hian     

 

BUY 

Share Price Bt 1.77

Target Price Bt 2.40

Upside +35.3%

  

COMPANY DESCRIPTION 
In-Land freight transportation by trailers, 
transportation of ready mix concrete by concrete 
mixer trucks, and sales of construction 
materials, equipment and tools.

STOCK DATA 
GICS sector Transportation & Logistics

Bloomberg ticker: MENA TB

Shares issued (m): 734.00

Market cap (Btm): 1,299.18

Market cap (US$m): 35.64

3-mth avg daily t'over (US$m): 0.39

Price Performance (%) 
52-week high/low Bt2.84/Bt1.60

1mth 3mth 6mth   1yr YTD

(22.4) (21.7) (5.9) (31.4) (21.7) 

Major Shareholders %

Suwanna Kajonwuttidet 26.69

Nathapon  Kajonwuttidet 14.17

UOB KAY HIAN PRIVATE LIMITED 11.54

PRICE CHART 
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ANALYST(S) 

Benjaphol Suthwanish 
+662 659 8301 
benjaphol@uobkayhian.co.th

 
ASSISTANT ANALYST(S)

Tanapon Cholkadidamrongkul

+662 659 8030 
tanapon.c@uobkayhian.co.th
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PROFIT & LOSS 
    

 

BALANCE SHEET 
    

Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024F 2025F 2026F Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024F 2025F 2026F 

Net turnover 776 927 1,063 1,122 Fixed assets 592 621 652 685 

EBITDA 131 161 182 198 Other LT assets 578 635 694 761 

Deprec. & amort. 53 66 70 74 Cash/ST investment 11 51 87 92 

EBIT 78 96 113 124 Other current assets 166 175 183 193 

Total other non-operating income 0 0 0 0 Total assets 1,346 1,481 1,617 1,731 

Associate contributions 14 24 29 35 ST debt 0 0 0 0 

Net interest income/(expense) (9) (11) (12) (13) Other current liabilities 168 188 214 221 

Pre-tax profit 84 108 129 146 LT debt 0 0 0 0 

Tax (12) (22) (26) (30) Other LT liabilities 275 330 367 393 

Minorities 0 0 0 0 Shareholders' equity 903 964 1,036 1,117 

Net profit 71 87 103 116 Minority interest 0 0 0 0 

Net profit (adj.) 71 87 103 116 Total liabilities & equity 1,346 1,481 1,617 1,731 

          

CASH FLOW     KEY METRICS 
   

Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024F 2025F 2026F Year to 31 Dec (%) 2023 2024F 2025F 2026F 

Operating 105 145 175 167 Profitability     

Pre-tax profit 84 108 129 138 EBITDA margin 16.9 17.4 17.2 17.6 

Tax (12) (22) (26) (28) Pre-tax margin 10.8 11.7 12.2 13.0 

Deprec. & amort. 53 66 70 74 Net margin 9.2 9.3 9.7 10.3 

Associates (14) (24) (29) (33) ROA 5.7 6.1 6.7 6.9 

Working capital changes (25) (0) 12 (3) ROE 8.1 9.3 10.3 10.8 

Non-cash items (87) 13 14 15          

Other operating cashflows 107 4 4 5 Growth         

Investing 25 36 30 21 Turnover 11.4 19.4 14.7 5.5 

Capex (growth) (11) (12) (12) (13) EBITDA (1.0) 22.8 13.1 8.4 

Investments (312) (158) (160) (167) Pre-tax profit 38.4 29.4 19.4 12.8 

Others 348 206 202 202 Net profit 39.5 21.2 19.4 12.3 

Financing (144) (142) (168) (184) Net profit (adj.) 39.5 21.2 19.4 12.3 

Dividend payments (22) (26) (31) (33) EPS 39.5 21.2 19.4 12.3 

Proceeds from borrowings (0) 0 0 0          

Others/interest paid (122) (116) (137) (151) Leverage         

Net cash inflow (outflow) (14) 40 37 5 Debt to total capital 0.3 0.3 0.4 0.4 

Beginning cash & cash equivalent 25 11 51 87 Debt to equity 0.5 0.5 0.6 0.5 

Changes due to forex impact 0 0 0 0  Net debt/(cash) to equity 0.5 0.5 0.5 0.5 

Ending cash & cash equivalent 11 51 87 92  Interest cover (x) 8.6 8.3 9.2 9.5 
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ประเด็นสาํคญัในการลงทุน 

เติบโตเด่นกว่าอุตสาหกรรม จนมีฟลีทรถอนัดบั 1 ในอุตสาหกรรม – MENAผูเ้ล่นในธุรกิจ

ขนส่งคอนกรีตท่ีมีส่วนแบ่งตลาดสูงข้ึนต่อเน่ืองแตะ 11% ใน 4Q23 เพิ่มข้ึนจาก 9% ใน

4Q21(รูปท่ี14) ผลักดันจากรายไดใ้นธุรกิจ Mixer ของ MENA ท่ีเติบโตไดก้ว่า 13% CAGR 

ใน 2 ปีท่ีผ่านมา เทียบกับปริมาณการจําหน่ายคอนกรีตผสมเสร็จเติบโตเฉลี่ยเพียง 1.2% 

CAGR  

ขยายฟลีทรถ Mixer และ Trailer สรา้งการเติบโตอย่างต่อเน่ือง – บริษัทลงทุนในฟลีทรถ

กว่า 108 คัน เป็น 673 คัน ณ สิ้ นปี 23 ทําใหผ้ลการดําเนินงานในปี 24 MENA จะรับรู ้

รายไดจ้ากฟลีทรถ ท่ีลงทุนในปี23 ไดเ้ต็มปี รวมถึง MENA มีแผนลงทุนฟลีทรถต่อใน 1H24 

50 คนั (รูปท่ี 13) เพื่อรองรบังานตั้งแต่ 2H24 เป็นตน้ไป โดยทางผูบ้ริหารใหค้วามมัน่ใจว่า

รถท่ีออกแต่ละคนัน้ันมีออรเ์ดอรร์องรบัไวแ้ลว้ราว 5 ปี ซ่ึงใกลเ้คียงกบัระยะเวลาในการผ่อน

รถ อย่างไรก็ตามเรามองว่ากลยุทธ์ของ MENA ในปี 25 จะลงทุนในฟลีทรถน้อยลง แต่จะไป

เน้นการ Utilize ฟลีทรถและลดตน้ทุนเพื่อสรา้งผลกาํไรใหก้บับริษัท 

เติบโตไดต้่อเน่ือง แมช้ะลอตวั 1Q23 – เราคาดรายไดปี้2024 ท่ี 927 ลา้นบาท เติบโต 

19% yoy จากการรบัรูร้ายไดจ้ากฟลีทท่ีลงทุนในปี23 เต็มปี รวมถึงการ Utilize ฟลีทรถท่ีดีข้ึน 

โดยเราคาดว่า MENA จะเผชิญความทา้ทายใน 1Q23 จากอุตสาหกรรมท่ีชะลอตัวเน่ืองจาก

งบประมาณภาครฐัท่ีอนุมติัล่าชา้ ส่งผลต่อเครื่องยนต์หลักอยา่งงานโครงการภาครฐัของกลุ่ม

ลูกคา้ธุรกิจปูนซีเมนตช์ะลอตวัลง อยา่งไรก็ตาม เราคาดวา่ผลประกอบการของ MENA จะพลิก

ฟ้ืนตัวใน 2Q24 เป็นตน้ไปสนับสนุนจากงบประมาณภาครัฐท่ีเริ่มอนุมัติในเดือน เม.ย. 24 

รวมถึง Mega Projects ของภาครฐัท่ีจะมากระตุน้ความตอ้งการของคอนกรีตในใหฟ้ื้นตัว โดย

ภาพรวมเรามองวา่ภาพอุตสาหกรรมในปี 24 จะเอื้ อต่อการทาํธุรกิจมากกวา่ปี23   

จับมือกลุ่มตะวันแดง ขยายการเติบโตสู่ธุรกิจขนส่ง FMCG – MENA ลงทุนร่วมกับบจ.

ตะวนัแดง โลจิสติกส(์TWD) จัดตั้งบจ.ทีดีเอ็ม ลอจิสติกส์ (TDM) ถือหุน้ระหว่าง MENA และ 

TWD ในสดัส่วน 35% และ 65% ตามลาํดบั (รูปท่ี 15) การร่วมมือน้ีเป็นอีกหน่ึงปัจจยัสาํคญั

ในการสรา้งการเติบโตระยะยาว ขยายธุรกิจสู่การใหบ้ริการขนส่งสินคา้อุปโภคบริโภคใหแ้ก่

รา้นคา้ปลีก CJ MORE, ถูกดีมีมาตรฐาน และอื่นๆ (รูปท่ี 16)   ในปี 23 MENA รบัรูส้่วนแบ่ง

กาํไรจาก TDM 14.3 ลา้นบาท (20% ของกาํไรสุทธิ) โดยเริ่มรบัรู ้2Q23 เราคาดวา่ส่วนแบ่ง

กาํไรสุทธิของ TDM จะเติบโตต่อกา้วกระโดดในปี24 ท่ี 24 ลา้นบาท จากการรบัรูร้ายไดเ้ต็มปี

ควบคู่กับการขยายสาขาของรา้นคา้ปลีก CJ MORE โดยกลุ่มตะวนัแดงมีแผนจะผลักดัน CJ 

MORE เขา้ตลาดหลกัทรพัย ์เรามองว่าจะมี Upside ต่อประมาณการหากมีการขยายสาขารา้น 

CJ MORE และ ถูกดีมีมาตรฐาน อยา่งต่อเน่ือง 

ธุรกิจเบียรข์องกลุ่มคาราบาว ไม่ไดมี้ผลต่อ TDM อย่างมีนัยสาํคัญ –  จากกระแสข่าวของ

ธุรกิจเบียรข์องกลุ่มคาราบาวท่ีผลตอบรบัตํา่กวา่คาด ส่งผลกระทบไม่มากต่อ TDM เน่ืองจาก 

รายไดจ้ากเบียร์คาราบาวคิดเป็น 5% ของรายไดร้วมของ TDM หากประเมินWorst case ว่า

รายไดจ้ากการขนส่งเบียรค์าราบาวลดลง 50% จะส่งผลต่อประมาณการกาํไรสุทธิปี24 ลดลง 

0.6% 

ราคาหุน้ท่ีปรับตัวลง เป็นโอกาสในการสะสม – ราคาหุน้ปรับตัวลงสะทอ้นความผิดหวงั

จากผลประกอบการ 4Q23 ท่ีตํา่คาดจากธุรกิจขนส่งคอนกรีตท่ีจะชะลอตวั การUtilize ท่ีลดลง 

รวมถึงการรบัรู ้Fix cost ทั้งค่าเสื่อมราคาและค่าพนักงานจากการขยายฟลีทรถต่อเน่ือง โดย

เรามองว่าเหตุการณ์ดังกล่าวเป็นปัจจัยระยะสั้นกดดันใน 4Q23 - 1Q24  ภาพรวมทั้งปี24 

ธุรกิจยังเติบโตสดใส เรามองว่าราคาหุน้ท่ีปรับตัวลงสะทอ้นปัจจัยเชิงลบไปมากแลว้ เป็น

โอกาสในการซ้ือสะสม  
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การประเมินมูลค่า 

แนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายปี 2024F ท่ี 2.40 บาท อิง PEG 1.0 - เราประเมินมูลค่า

พื้ นฐานของหุน้ MENA ดว้ยวิธี PEG 1.0 จาก EPS growth จากปี 2024-25F ท่ีเติบโตเฉลี่ย

ต่อปี 20.3% CAGR ประเมินราคาเหมาะสมท่ี 2.40 บาท เทียบเท่า Market Cap. ท่ี 1,758 

ลา้นบาท คิดเป็น P/E 20.3x , P/BV 1.8x และ Dividend Yield 1.5%  

รูปทีѷ1 : PEG Valuation รูปทีѷ2: Multiples at Target price 
Target Price (Bt) 2.40         
Upside 35.3%
Market Cap.(Btm) 1,758       
EPS CAGR 24-25F(% ) 20.3
PEG (x) 1.0            

Valuation 2023 2024F 2025F 2026F
EPS (Bt) 0.10         0.12          0.14          0.16          
PE (x ) 24.6         20.3          17.0          15.1          
P/B (x ) 1.9           1.8            1.7            1.6            
Div idend y ield (%) 1.3           1.5            1.8            2.0            

Source: MENA, UOB Kay Hian Source: MENA, UOB Kay Hian 

คาดการณผ์ลประกอบการ 

กาํไรสุทธิปี24 เติบโต 21 % yoy - เราคาดกาํไรสุทธิปี 24 ท่ี 86.6 ลา้นบาท เติบโต 21% 

yoy สนับสนุนจาก 1) รายไดจ้ากการดาํเนินงานท่ี 927 ลา้นบาท เติบโต 19 % yoy จากการ

รบัรูร้ายไดจ้ากฟลีทรถท่ีลงทุนในปี23 เต็มปี และการ Utilized ท่ีดีข้ึนตั้งแต่ 2Q24 เป็นตน้ไป 

2) GPM ทรงตัวท่ี 17.3% ถึงแมเ้รามองว่าการUtilizeท่ีดีข้ึนจะเป็นบวกต่ออตัรากาํไร แต่เรา

ยงัคงระมดัระวงัจากตน้ทุนคงท่ีท่ีสูงข้ึนจากการลงทุนในปี23-24 3) SG&A-to-sale ท่ีลดลง 

และ 4) ส่วนแบ่งกาํไรของ TDM ท่ี 24 ลา้นบาท เติบโต68% จากการรบัรูส้่วนแบ่งกาํไรเต็มปี  

1Q24 ชะลอตวัตามอุตสาหกรรม ฟ้ืนตวั 2Q24 เป็นตน้ไป – ผลประกอบการ 1Q24 จะ

ไดร้ับแรงกดดันทั้งรายไดแ้ละอัตรากําไรจาก 3 ปัจจัยหลัก 1) รายไดช้ะลอตัวกดดันจาก

ภาพรวมอุตสาหกรรม 2) ฐานสูงในธุรกิจ Trailer และ 3) ตน้ทุนคงท่ีสูงข้ึนจากการลงทุนฟ

ลีทรถต่อเน่ือง โดยปัจจยับวกท่ีจะประคองผลประกอบการใน1Q24 คือการรบัรูส้่วนแบ่งกาํไร

จากTDM (1Q23 ยงัไม่รับรู)้  อย่างไรก็ตาม เราคาดว่าจะเห็นการฟ้ืนตัวทั้งรายไดแ้ละอัตรา

กาํไรตั้งแต่ 2Q24 เป็นตน้ไป จากงบประมาณภาครฐัท่ีเขา้มากระตุน้ความตอ้งการคอนกรีต

ในประเทศใหฟ้ื้นตวั ส่งผลต่อการ Utilized ฟลีทรถท่ีลงทุนในปี 23-24 ท่ีดีข้ึน 

2025 ปีแห่งการ Utilize ทรัพยากร – เราคาดการณ์กําไรสุทธิปี 25 ท่ี 103.4 ลา้นบาท 

เติบโต 19 % yoy โดยมองว่าการลงทุนขยายฟลีทรถจะไม่สูงเท่า ปี23-24 เน่ืองจาก

อุตสาหกรรมท่ีเติบโตจํากัด Key Highlight ในปี 25 ของ MENA คือการ 1) Utilize ฟลีทรถท่ี

ลงทุนปี 23-24 ใหเ้กิดประโยชน์สูงสุด 2) ส่วนแบ่งกาํไรจาก TDM ท่ีเติบโตต่อเน่ืองตามการ

ขยายสาขาของ CJ MORE และการขยายฐานลูกคา้ใหม่ นอกจากน้ี MENA มีแผนลงทุนใน

บริษัทท่ีเก่ียวเน่ือง รวมถึงแผนการเขา้ตลาดของ CJ MORE ท่ีจะเป็น Upside ต่อประมาณการ 

รูปทีѷ3 : Sale forecast (Btm) รูปทีѷ4: Earning forecast (Btm) 

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

 -

 200

 400

 600

 800

 1,000

 1,200

2022 2023 2567F 2568F 2569F

Revenue from Operation(Btm) %Growth YoY

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

 -

 20

 40

 60

 80

 100

 120

2022 2023 2567F 2568F 2569F

Net Profit (Btm) Net Margin %

Source: MENA, UOB Kay Hian Source: MENA, UOB Kay Hian 



 
                          

                                                     
    

       
 

 

 
 

6

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลง
ความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวัตถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  
ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i da y ,  29  Ma rch  2024R e i n i t i a t e  C o v e r a g e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

มุมมองตอ่อุตสาหกรรม 

ก่อสรา้งหดตวั 4Q23 จากการอนุมัติงบประมาณภาครัฐปี24ท่ีล่าชา้ – สภาพัฒนาการ

เศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติเผยขอ้มูลการผลิตสาขาการก่อสรา้งใน 4Q24 ลดลง 8.8% yoy 

(รูปท่ี 7)ปัจจยัสาํคญัมาจากการก่อสรา้งภาครฐัท่ีลดลง โดยเฉพาะการลดลงของการก่อสรา้ง

รฐับาล เน่ืองจากความล่าชา้ในการประกาศใช ้พ.ร.บ.งบประมาณรายจ่าย ประจําปี 2024 

ส่งผลใหก้ารเบิกจ่ายงบประมาณเพ่ือการก่อสรา้งของรฐับาลลดลง อย่างไรก็ตามการก่อสรา้ง

ของรฐัวิสาหกิจยงัขยายตัว สําหรบัการก่อสรา้งภาคเอกชน ขยายตัวเป็นผลจากการก่อสรา้ง

อาคารท่ีอยูอ่าศยัและอาคารท่ีไม่ใช่ท่ีอยูอ่าศยั ในภาคเอกชนขยายตวั ประกอบกบัการก่อสรา้ง

ในหมวดโรงงานอตุสาหกรรมท่ีเร่งข้ึนจาก 3Q23 ตามการเพิ่มข้ึนของพื้ นท่ีก่อสรา้งในเขตนิคม

อุตสาหกรรม การหดตัวของอุตสาหกรรมก่อสรา้งส่งผลใหป้ริมาณการใชค้อนกรีตผสมเสร็จ

และการขนส่งคอนกรีตผสมเสร็จหดตวัลง (รูปท่ี5-6) 

งานโครงสรา้งพ้ืนฐานจะผลกัดนัการใชค้อนกรีตขยายตวัในปี24 แมป้ริมาณขายคอนกรีต

จะหดตัวลงตั้งแต่เดือน ต.ค. 23 จาก 2 ปัจจัยหลัก 1) ปริมาณน้ําฝนท่ีมากผิดปกติ 2) 

งบประมาณรายจ่ายภาครฐัปี24 ท่ีอนุมติัล่าชา้ โดยเราคาดว่าปัจจยัดา้นงบประมาณรายจ่าย

ภาครัฐปี24จะกดดันปริมาณการใชค้อนกรีตในประเทศหดตัวต่อเน่ืองใน 1Q24 อย่างไรก็

ตาม เรามองว่าหลังจากงบประมาณภาครัฐเริ่มอนุมติัในเดือน เม.ย. จะทําใหภ้าพรวมความ

ตอ้งการคอนกรีตในประเทศฟ้ืนตัวข้ึนจาก Mega projects ของภาครฐัท่ีกาํลังรอการเบิกจ่าย 

ส่งผลต่อธุรกิจขนส่งคอนกรีตใหก้ลบัมาฟ้ืนตวัในช่วง 2Q24 น้ี  

โครงการเอกชนยงัโดดเด่น แมก้ลุ่ม Residential ทรงตวั yoy – การลงทุนภาคเอกชนยัง

เติบโตสดใส โดยในปี 2023 มูลค่าการขอรับการส่งเสริมการลงทุนผ่านคณะกรรมการ

ส่งเสริมการลงทุน(BOI) มีมูลค่ารวม 8.5 แสนลา้นบาท สูงสุดในรอบ 5 ปี ขยายตัวในเกณฑ์

สูงจากปีก่อน 43.4% เช่นเดียวกับยอดอนุมัติและยอดออกบัตรส่งเสริมการลงทุนท่ีมีมูลค่า 

7.5แสนลา้นบาทและ 4.9 แสนลา้นบาท ตามลําดับ (รูปท่ี 8) โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก

นโยบายสนับสนุนการลงทุนในประเทศท่ีมุ่งเน้นการปรบัโครงสรา้งเศรษฐกิจไทย เราคาดว่า

การลงทุนภาคเอกชนในไทยยงัเติบโตต่อเน่ืองในปี 2024  โดยกลุ่มท่ีเราคาดวา่จะเผชิญความ

ทา้ทายคือกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ประเภทท่ีอยู่อาศัย (Residential) จากการเปิดโครงการท่ี

ลดลงของผูพ้ฒันารายใหญ่ ผลจากกาํลังซ้ือท่ีอ่อนตวั, ความเขม้งวดของสถาบนัการเงินในการ

ปล่อยสินเชื่อ และการแข่งขนัท่ีสูงท่ีเริ่มเห็นผูป้ระกอบการเริ่มลดราคาเพื่อระบายสินคา้คงคลัง 

อย่างไรก็ตามเม่ือOff set กับงานกลุ่มโครงสรา้งพื้ นฐาน กลุ่มResidential และกลุ่มIndustrial 

Estate ท่ีขยายตวัแลว้ เรามองวา่ภาพรวมทั้งปี2024ความตอ้งการใชค้อนกรีตยงัเติบโตได ้

รูปทีѷ 5: Thailand’s Ready-mixed Concrete Sold (Units) รูปทีѷ 6 : Transportation Index – Ready-mixed concrete 
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รูปทีѷ 7: Thailand Construction Value (Btm) รูปทีѷ 8 : Project Value of BOI request, permission and Issuing.(Btb) 
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ลกัษณะการประกอบธุรกิจ  

MENA ประกอบธุรกิจขนส่งสินคา้ประเภทวัสดุก่อสรา้ง เช่น ปูนผง คอนกรีตผสมเสร็จ แร่

วตัถุดิบ ข้ีเถา้ลอย(Fly Ash) เป็นตน้ และสินคา้อุปโภคบริโภค เช่น สินคา้ควบคุมอุณหภูมิ 

อาหารสัตว ์ของกินของใช ้เป็นตน้ โดยมีการแบ่งการประกอบธุรกิจออกเป็น 3 หน่วยธุรกิจ

ดังน้ี 1) การใหบ้ริการขนส่งสินคา้ดว้นรถลากจูงหรือรถTrailer (สัดส่วนรายได ้30%) ซ่ึง

ครอบคลุมถึงการขนส่งด้วยรถบรรทุกต่างๆ ได้แก่ รถควบคุมอุณหภูมิ รถอาหารสัตว ์

รถบรรทุกสินคา้ 4 ลอ้จมัโบ ้6ลอ้ และ 10ลอ้ 2) การใหบ้ริการขนส่งคอนกรีตผสมเสร็จดว้ย

รถผสมคอนกรีตหรือรถMixer (สัดส่วนรายได ้65%) และ 3) การขายสินคา้วัสดุก่อสรา้ง 

อุปกรณ์ และ เครื่องมือเครื่องใชใ้นการก่อสรา้ง (สัดส่วนรายได ้5%) โดยโครงสรา้งตน้ทุน

หลักประกอบดว้ยค่าจา้งขนส่ง, ค่าน้ํามนั, ค่าใชจ้่ายพนักงาน, ค่าเสื่อมราคาและตดัจาํหน่าย, 

ค่าบาํรุงรกัษา และอื่นๆ  

รูปทีѷ9 : 2023’s revenue breakdown by segments (%) รูปทีѷ10 : Structure of Expenses (%) 
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รูปทีѷ11 : Trailers Business Segment รูปทีѷ12 : Mixer Business Segment 
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ความเส่ียง 

ความเสี่ยงจากตน้ทุนคงท่ีท่ีสูงข้ึนจากการลงทุนต่อเน่ือง - เน่ืองจากการลงทุนขยายฟลีท

รถต่อเน่ืองในช่วงท่ีผ่านมา ทําให ้MENA มีตน้ทุนคงท่ีท่ีสูงข้ึน อาทิ ค่าเสื่อมราคา ค่าใชจ้่าย

พนักงาน และดอกเบี้ ยจ่าย ในกรณีท่ี MENA ไม่สามารถ Utilize ฟลีทรถใหใ้กลเ้คียงเดิมได ้จะ

ส่งผลต่ออตัรากาํไรท่ีลดลง อย่างไรก็ตาม เราไดค้ํานึงถึงความเสี่ยงดังกล่าวในประมาณการ

แลว้  

ความเส่ียงจากการขาดแคลนพนักงาน – ธุรกิจขนส่งคอนกรีตขับเคลื่อนดว้ยทรัพยากร

บุคคล หาก MENA ไม่สามารถหาพนักงานขับรถไดเ้พียงพอต่องานท่ีไดร้ับ จะส่งผลใหเ้สีย

โอกาสในการสรา้งรายไดใ้นชว่งเวลาน้ัน ๆ รวมถึงการใชก้ลยุทธก์ารเพิ่มค่าตอบแทนพนักงาน

เพื่อจูงใจพนักงานเป็นอีกปัจจยัท่ีจะทาํใหต้น้ทุนพนักงานเพิ่มสูงข้ึน  

ความเส่ียงจากการกระจุกตัวอยู่ในลูกค้าน้อยราย – บริษัทท่ีประกอบธุรกิจผลิตและ

จาํหน่ายปูนซีเมนต์รายใหญ่ในประเทศไทยมีทั้งหมด 4 ราย ไดแ้ก่ กลุ่มปูนซีเมนต์ไทย, กลุ่ม

ปูนอินทรี, กลุ่มปูนเอเซีย และกลุ่ม บมจ.ทีพีไอ โพลีน ซ่ึง 3 ใน 4 รายดงักล่าวเป็นลูกคา้ธุรกิจ

รถผสมคอนกรีต (รถมิกเซอร์) ของ MENA  โดยMENA พึ่งพิงลูกคา้รายใหญ่คือกลุ่มปูนนก

อินทรี หากผู้ประกอบการรายหน่ึงยกเลิกสัญญาการให้บริการ จะส่งผลกระทบต่อผล

ประกอบการของ MENA อยา่งมีนัยสาํคญั  

ความเส่ียงจากงบประมาณภาครฐัอนุมัติล่าชา้กว่ากาํหนด - ยอดขายคอนกรีตในประเทศ

มีความเก่ียวเน่ืองโดยตรงกบักลุ่มอุตสาหกรรมก่อสรา้ง โดยเฉพาะงานโครงสรา้งพื้ นฐานท่ีเป็น

สดัส่วนหลัก หากงบประมาณภาครฐัปี67เกิดความล่าชา้กวา่กาํหนด จะทําใหป้ริมาณการใช้

คอนกรีตทั้งอุตสาหกรรมหดตวัต่อเน่ือง ส่งผลต่อผลการดําเนินงานของ MENA อย่างไรก็ตาม 

เราคาดวา่ความเสี่ยงดงักล่าวมีโอกาสเกิดข้ึนน้อย 

ความเสี่ยงจากการแข่งขัน – MENA ทําผลงานไดดี้ในช่วงท่ีผ่านมา ส่งผลให ้Market Share 

ในตลาดสูงข้ึน อยา่งไรก็ตาม เรามองว่าธุรกิจขนส่งเป็นธุรกิจท่ี Low Barrier to Entry การเขา้

มาของผูเ้ล่นของรายใหม่ทําไดง่้าย ซ่ึงหากภาวะการแข่งขนัในตลาดสูงข้ึน จะกดดันต่อโอกาส

ในการเติบโต รวมถึงความสามารถในการกาํหนดราคาท่ีจะลดลงดว้ยเช่นกนั 

ความเส่ียงจากปริมาณนํ้าฝนมากกว่าปกติ – ปริมาณการใชค้อนกรีตในประเทศแปรผัน

ตามปริมาณน้ําฝน ในกรณีท่ีปริมาณน้ําฝนมากกว่าปกติ จะส่งผลต่อการชะลอตัวของการ

ก่อสรา้ง รวมถึงการชะลอตัวในการใชค้อนกรีตตามลําดับ ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นในผลประกอบการ 

4Q23 ท่ีชะลอตวัจากปัจจยัดงักล่าว  

ความเส่ียงจากความผันผวนของราคานํ้ามัน – น้ํามนัดีเซลเป็นตน้ทุนหลักของ MENA คิด

เป็นราว 24% ของค่าใชจ้่ายรวมในปี23 MENA มีนโยบายการกาํหนดราคาอา้งอิงจากตน้ทุน

น้ํามันและสามารถ Pass through ตน้ทุนน้ํามันท่ีปรบัสูงข้ึนแก่ลูกคา้ได ้โดยมี Lag time ราว 

1 เดือน เราคาดวา่ความผันผวนของราคาน้ํามนัในกรอบ side way จะไม่ส่งผลกระทบอยา่งมี

นัยสาํคญัต่อผลประกอบการ  
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ภาคผนวก 

รูปทีѷ 13 : Business Expansion 2024 รูปทีѷ 14 : Market Share of Ready-mixed Concrete in Thailand 

Source: MENA Source: MENA 

รูปทีѷ 15: TDM JV structure รูปทีѷ 16 : TDM Client list 

Source: MENA Source: MENA 
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ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธ์ในการเปลี�ยนแปลงความเหน็หรือประมาณการณต์่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี � โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันี �มวีตัถุประสงคเ์พื�อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชี �นาํ
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IDO) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2022 
 
          

AAV ADVANC AF AH AIRA AJ AKP AKR ALLA ALT AMA AMARIN 
AMATA AMATAV ANAN AOT AP APURE ARIP ASP ASW AUCT AWC AYUD 
BAFS BAM BANPU BAY BBIK BBL BCP BCPG BDMS BEM BEYOND BGC 
BGRIM BIZ BKI BOL BPP BRR BTS BTW BWG CENTEL CFRESH CGH 
CHEWA CHO CIMBT CK CKP CM CNT COLOR COM7 COMAN COTTO CPALL 
CPF CPI CPN CRC CSS DDD DELTA DEMCO DOHOME DRT DUSIT EA 
EASTW ECF ECL EE EGCO EPG ETC ETE FN FNS FPI FPT 
FSMART FVC GC GEL GFPT GGC GLAND GLOBAL GPI GPSC GRAMMY GULF 
GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO ICC ICHI III ILINK ILM IND INTUCH 
IP IRC IRPC ITEL IVL JTS K KBANK KCE KEX KGI KKP 
KSL KTB KTC LALIN LANNA LHFG LIT LOXLEY LPN LRH LST MACO 
MAJOR MAKRO MALEE MBK MC MCOT METCO MFEC MINT MONO MOONG MSC 
MST MTC MVP NCL NEP NER NKI NOBLE NVD NYT OISHI OR 
ORI OSP OTO PAP PCSGH PDG PDJ PG PHOL PLANB PLANET PLAT 
PORT PPS PR9 PREB PRG PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC 
PYLON Q-CON QH QTC RABBIT RATCH RBF RS S S&J SAAM SABINA 
SAMART SAMTEL SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM SCN SDC 
SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENAJ SGF SHR SICT SIRI SIS SITHAI 
SJWD SMPC SNC SONIC SORKON SPALI SPI SPRC SPVI SSC SSSC SST 
STA STEC STGT STI SUN SUSCO SUTHA SVI SYMC SYNTEC TACC TASCO 
TCAP TEAMG TFMAMA THANA THANI THCOM THG THIP THRE THREL TIPCO TISCO 
TK TKN TKS TKT TMILL TMT TNDT TNITY TOA TOP TPBI TQM 
TRC TSC TSR TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH TVI 
TVO TWPC UAC UBIS UPOIC UV VCOM VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER XPG ZEN         

 
2S 7UP ABM ACE ACG ADB ADD AEONTS AGE AHC AIE AIT 
ALUCON AMANAH AMR APCO APCS AQUA ARIN ARROW AS ASAP ASEFA ASIA 
ASIAN ASIMAR ASK ASN ATP30 B BA BC BCH BE8 BEC BH 
BIG BJC BJCHI BLA BR BRI BROOK BSM BYD CBG CEN CHARAN 
CHAYO CHG CHOTI CHOW CI CIG CITY CIVIL CMC CPL CPW CRANE 
CRD CSC CSP CV CWT DCC DHOUSE DITTO DMT DOD DPAINT DV8 
EASON EFORL ERW ESSO ESTAR FE FLOYD FORTH FSS FTE GBX GCAP 
GENCO GJS GTB GYT HEMP HPT HTC HUMAN HYDRO ICN IFS IIG 
IMH INET INGRS INSET INSURE IRCP IT ITD J JAS JCK JCKH 
JMT JR KBS KCAR KGEN KIAT KISS KK KOOL KTIS KUMWEL KUN 
KWC KWM L&E LDC LEO LH LHK M MATCH MBAX MEGA META 
MFC MGT MICRO MILL MITSIB MK MODERN MTI NATION NCAP NCH NDR 
NETBAY NEX NINE NNCL NOVA NPK NRF NTV NUSA NWR OCC OGC 
ONEE PACO PATO PB PICO PIMO PIN PJW PL PLE PM PMTA 
PPP PPPM PRAPAT PRECHA PRIME PRIN PRINC PROEN PROS PROUD PSG PSTC 
PT PTC QLT RCL RICHY RJH ROJNA RPC RT RWI S11 SA 
SABUY SAK SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCAP SCI SCP SE SECURE 
SFLEX SFP SFT SGP SIAM SINGER SKE SKN SKR SKY SLP SMART 
SMD SMIT SMT SNNP SNP SO SPA SPC SPCG SR SRICHA SSF 
SSP STANLY STC STPI SUC SVOA SVT SWC SYNEX TAE TAKUNI TCC 
TCMC TFG TFI TFM TGH TIDLOR TIGER TIPH TITLE TM TMC TMD 
TMI TNL TNP TNR TOG TPA TPAC TPCS TPIPL TPIPP TPLAS TPS 
TQR TRITN TRT TRU TRV TSE TVT TWP UBE UEC UKEM UMI 
UOBKH UP UPF UTP VIBHA VL VPO VRANDA WGE WIIK WIN WINMED 
WORK WP XO YUASA ZIGA         

 

A A5 AI ALL ALPHAX AMC APP AQ AU B52 BEAUTY BGT 
BLAND BM BROCK BSBM BTNC CAZ CCP CGD CMAN CMO CMR CPANEL 
CPT CSR CTW D DCON EKH EMC EP EVER F&D FMT GIFT 
GLOCON GLORY GREEN GSC GTV HL HTECH IHL INOX JAK JMART JSP 
JUBILE KASET KCM KWI KYE LEE LPH MATI M-CHAI MCS MDX MENA 
MJD MORE MPIC MUD NC NEWS NFC NSL NV PAF PEACE PF 
PK PPM PRAKIT PTECH PTL RAM ROCK RP RPH RSP SIMAT SISB 
SK SOLAR SPACK SPG SQ STARK STECH SUPER TC TCCC TCJ TEAM 
THE THMUI TKC TNH TNPC TOPP TPCH TPOLY TRUBB TTI TYCN UMS 
UNIQ UREKA VARO W WFX WPH YGG       

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    

 90-100                                ดเีลศิ  

 80-89    ดมีาก           

 70-79    ด ี

 60-69    ดพีอใช ้       

 50-59    ผา่น        
 ตํ�ากวา่ ��        -   - 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื�องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ที�มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที�ผู้ลงทุนทั �วไปสามารถเข้าถงึได้ ดงันั �น ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไมไ่ด้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัที�ปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านั�น 
ดงันั�น ผลการสารวจจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูต้องครบถว้นของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

  

รายงานฉบบันี �จดัทาํขึ �นโดยขอ้มูลเท่าที�ปรากฏและเชื�อว่าเป็นที�น่าเชื�อถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณข์องขอ้มูลนั�น  ๆโดยบรษิัทหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคย์ เฮยีน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธ์ในการเปลี�ยนแปลงความเหน็หรือประมาณการณต์่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี � โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันี �มวีตัถุประสงคเ์พื�อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชี �นาํ
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทาํการซื �อหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆที�ปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Thur sd ay ,  20  Ap r i l  2023  C o m p a n y  U p d a t e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

Anti-corruption Progress Indicator 2022 
 
ได้รบัการรบัรอง 

2S 7UP ADVANC AF AI AIE AIRA AKP AMA AMANAH AMATA AMATAV 
AP AS ASIAN ASK ASP AWC AYUD B BAFS BANPU BAY BBL 
BCH BCP BEC BE8 BEYOND BGC BKI BLA BPP BROOK BRR BSBM 
BTS BWG CACTEST CEN CENTEL CFRESH CGH CHEWA CHOTI CHOW CIG CIMBT 
CM CMC COM7 CPALL CPF CPI CPL CPN CRC CSC DCC DELTA 
DEMCO DIMET DRT DTAC DTC EA EASTW ECF ECL EGCO EP EPG 
ERW ESTAR ETC ETE Financials Financials FNS FPI FPT FSMART FSS FTE 
GBX GC GCAP GEL GFPT GGC GJS GLOW GOLD GPI GPSC GSTEL 
GULF GUNKUL HANA HARN HEMP HENG HMPRO HTC ICC ICHI IFS III 
ILINK ILM INET INOX INSURE INTUCH IRC IRPC ITEL IVL JKN JR 
K KASET KBANK KBS KCAR KCC KCE KGEN KGI KKP KSL KTB 
KTC KWG L&E LANNA LH LHFG LHK LPN LRH M MAJOR MAKRO 
MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT META MFEC MILL MINT MONO MOONG 
MSC MST MTC MTI NCAP NEP NINE NKI NMG NOBLE NOK NRF 
OCC OGC ORI PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO 
PK PL PLANB PLANET PLAT PM PPP PPPM PPS PR9 PREB PRG 
PRINC PRM PROS PSH PSL PSTC PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC 
PYLON Q-CON QH QLT QTC RATCH RML RS RWI S&J SAAM SABINA 
SAK SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM SCN SEAOIL SE-ED 
SELIC SENA SGP SINGER SIRI SITHAI SKR SMIT SMK SMPC SNC SNP 
SORKON SPACK SPALI SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSI SSP SSSC SST 
STA STGT STOWER SUSCO SVI SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TCAP TEST 
TFG TFI TFMAMA TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIP TIPCO 
TISCO TKS TKT TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG TOP 
TOPP TPA TPCS TPP TRT TRU TRUE TSC TSI TSTE TSTH TTB 
TTCL TU TVDH TVI TVO TWPC U UBIS UEC UKEM UOBKH UV 
VCOM VGI VIH VNT WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK XO YUASA  

 

ประกาศเจตนารมณ์ 
 

AH ADB AAI ASW BBGI BRI MME CBG CAZ CI CMCF CV 
CPW TIPH DOHOME DMT EKH EVER FLOYD GREEN ICN J JTS JMART 
JMT LH LEO MEGA MENA MODERN NER OTO FC PRTR OR RBF 
RT SANKO GLOBAL SA SIS SFLEX SVT SUPER SVOA TKN TMI TEGH 
TPLAS VARO VIBHA w WIN         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี�วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี�ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ�งจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั �งยืนสาหรบับริษัทจดทะเบียนของสา

นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลที�ได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามที�บริษัทจดทะเบียน

ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื�อการประเมิน Anti-Corruption ซึ�งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร

และหรือรายงานอื�นที�เกี�ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั�น แล้วแต่กรณี ดงันั�น ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ�งเป็นบุคคลภายนอก 

โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน เนื�องจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง

ผลการประเมิน ณ วนัที�ปรากฏในผลการประเมินเท่านั�น ดงันั�น ผลการประเมินจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษัท

หลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




