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บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร ์จาํกดั (มหาชน) (TACC) 

คาดกาํไรกลับมาเติบโตเด่นในปี 24 

เราคาดผลการดาํเนินงานปี 2024 จะกลบัเขา้สู่วงจรการเติบโตที่โดดเด่น ผลกัดนัจากธุรกิจที่เติบโต

ตามการขยายสาขาของรา้นสะดวกซ้ือ 7-11 และรา้นกาแฟพนัธุไ์ทย รวมทั้งไม่ตอ้งรบัรูผ้ลขาดทุน

จากบริษัท TCI ราคา ณ ปัจจุบันน่าสนใจจากคาดการณผ์ลตอบแทนปันผลที่ 7% ต่อปี อีกทั้งซ้ือขายที่ 

13x PER ใกลเ้คียงกรอบล่างในระดับ 5 ปี ขณะที่การเติบโตของธุรกิจแบบ B2C อาทิ License 

Business และกาแฟพันธุไ์ทย จะช่วยลดความเส่ียงของการพึ่งพา 7-11 ทาํใหหุ้น้มีโอกาสซ้ือขาย

ดว้ย Valuation ที่สูงขึ้ น เราเริ่มตน้การวิเคราะห ์TACC ดว้ยคาํแนะนาํ ซ้ือ ราคาเป้าหมายปี 2024F ที่ 

7.20 บาท อิงวิธี PE 2024F ที่ 18.5 เท่าซ่ึงเป็นค่าเฉลี่ย P/E 5 ปี ย้อนหลังของหุ้น ICHI และ 

SAPPE ขณะท่ีบริษัทมี ROIC, ROA, ROE ในระดบัสูงเม่ือเทียบกบักลุ่มเครื่องดื่ม หากอิงราคาปัจจุบนัมี 

upside 43 %  

ประเด็นการลงทุน 

 ผูป้ระกอบการเคร่ืองดื่มท่ีเติบโตไปกับรา้นคา้ปลีกและรา้นกาแฟ บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร์ จํากัด 

(มหาชน) หรือ TACC เป็นผูป้ระกอบการจดัจาํหน่ายเคร่ืองด่ืม ไดแ้ก่ 1) ผูผ้ลิตเคร่ืองด่ืมสําหรบัโถกด (Jet 

Spray) และ All Café ในรา้นสะดวกซ้ือ 7-11 2) ผูผ้ลิตเคร่ืองด่ืมใหก้ับรา้นคา้เคร่ืองด่ืม อาทิ กาแฟพันธุ์

ไทยท่ีมีการขยายสาขาอย่างรวดเร็ว และ 3) ธุรกิจตวัแทนบริหารจดัการลิขสิทธ์ิ (License Business) 

 คาดกําไรผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ในปี 2023 และจะกลับมาเติบโตเด่นในปี 2024F คาดกําไรสุทธิปี 

2024-25 ฟ้ืนตวั +15% yoy และ +11% yoy ตามลําดบั ผลกัดันจาก 1) สภาพอากาศท่ีรอ้นขึ้ นเม่ือเทียบ

กับปี 2023 และแรงหนุนจากการเติบโตของนักท่องเท่ียวต่างชาติ 2) คาดรายไดปี้ 2024-25 เติบโต 

10% yoy และ 9% yoy ตามลําดับ โดยหลักจากการขยายสาขาของ 7-11 และกาแฟพันธุ์ไทย 3) อัตรา

กาํไรขั้นตน้ท่ีคาดจะฟ้ืนตัวดีขึ้ นเป็น 33% (เทียบกบัปี 2023 ท่ี 32.7%) หลังตน้ทุนวตัถุดิบเร่ิมปรบัลดลง 

และบริษัทมีการ lock ราคาจาํกดัผลกระทบ 4) การถอนทุนจากบริษัทย่อย TCI ท่ีมีการบันทึกดอ้ยค่าไปแลว้ 

17 ลา้นบาท ใน 4Q23 และช่วยยุติการรบัรูผ้ลขาดทุนท่ีจะเขา้มาในงบรวมประมาณปีละ 10 ลา้นบาท  

 เราเห็นโอกาสลงทุนใน TACC จากราคาที่ยัง Laggard หุน้ในกลุ่มเครื่องดื่ม ขณะท่ีผลตอบแทนเงิน

ลงทุนสูง และมีโอกาสท่ี valuation จะเพ่ิมจากการ re-rating ราคาหุน้ TACC ปรบัเพิ่มขึ้ นน้อยกว่าหุน้กลุ่ม

เคร่ืองด่ืมอย่างมีนัยสาํคญั ทั้งท่ีผลตอบแทนต่อเงินลงทุนดีกว่าหลายๆ บริษัทในกลุ่มเคร่ืองด่ืม 

มีอตัราส่วน ROIC สูงเป็นลาํดบัตน้ๆ ในกลุ่มเคร่ืองดื่ม เม่ือเปรียบเทียบค่าเฉลี่ยของอตัราส่วน ROIC 

ในช่วงปี 2019-2023 พบว่า TACC มี ROIC สูงกว่าหลายบริษัทในกลุ่ม โดยปี 2023 มี ROIC ท่ี 

26.7% เทียบกับ ICHI 17.8% CBG 12% และ OSP 8.7% นอกจากน้ี TACC ยังมีอัตราส่วน ROE ปี 

2023 ท่ี 28% สูงกว่า ICHI CBG  และ OSP โดย ROIC และ ROE ของ TACC ยังเป็นรอง SAPPE แต่มี 

Forward P/E ท่ีตํา่เพียง 13 เท่า   

ราคาปัจจุบันเร่ิมมี valuation ท่ีน่าสนใจและมีโอกาสเกิด re-rating ปัจจุบัน TACC ซ้ือขายท่ี P/E 

เพียง 13 เท่า เทียบกบัหุน้กลุ่มเคร่ืองด่ืมที 18-23 เท่า ตํา่กว่ากลุ่มค่อนขา้งมาก ขณะท่ีมีโอกาสท่ีจะ

ไดร้บัการ re-rating ขึ้ น หากการเติบโตของลูกคา้อย่างกาแฟพนัธุ์ไทยและสัดส่วนธุรกิจ B2C เพิ่มขึ้ น 

ซ่ึงจะช่วยลดความเส่ียงของการพึ่งพาลูกคา้รายใหญ่อย่าง 7-11และเพิ่มพรีเม่ียมในการซ้ือขายใหก้ับ

หุน้ได ้ 

 เริ่มตน้คาํแนะนาํ ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายที่ 7.20 บาท ราคาเป้าหมาย 7.20 บาท อิงวิธี PE 2024F ท่ี 

18.5 เท่า ซ่ึงเป็นค่าเฉลี่ย P/E 5 ปี ยอ้นหลังของหุน้ ICHI และ SAPPE ขณะท่ีบริษัทมี ROIC, ROA, ROE ใน

ระดบัสูงเม่ือเทียบกบักลุ่มเคร่ืองด่ืม และมีผลิตภัณฑท่ี์ใกลเ้คียงกบั TACC เรามีมุมมองเชิงบวกต่อ TACC จาก

กาํไรสุทธิท่ีคาดจะผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ในปี 2023 และจะเติบโตเด่นในปี 2024 เราเร่ิมตน้คาํแนะนํา “ซ้ือ”  

KEY FINANCIALS    
Year to 31 Dec (Btm) 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

Net turnover  1,523 1,714 1,887 2,058 2,235 
EBITDA  314 289 322 361 403 
Operating profit  292 265 296 329 364 
Net profit (adj.)  231 206 237 264 292 
EPS (Bt) 0.38 0.34 0.39 0.44 0.48 
PE (x) 16.8 12.9 12.9 11.6 10.5 
P/B (x) 5.1 3.7 4.1 4.0 3.9 
EV/EBITDA (x) 12.0 8.6 8.5 7.5 6.7 
Dividend yield (%) 5.5 8.0 6.9 7.7 8.6 
Net margin (%) 15.4 12.1 12.6 12.8 13.1 
Net debt/(cash) to equity (%) (19.8) (22.6) (21.8) (22.5) (23.7) 
ROE (%) 31.2 28.0 32.6 35.1 37.5 
Source: TAC CONSUMER PUBLIC COMPANY LIMITED, UOB Kay Hian  

BUY 

Share Price   Bt5.05
Target Price   Bt7.20
Upside  +42.57%

COMPANY DESCRIPTION

TACC ประกอบธุรกิจจัดหา ผลิต และจาํหน่ายเคร่ืองด่ืมประเภทชา
และกาแฟ และสินคา้ไลฟสไตล์ โดยแบ่งกลุ่มผลิตภณัฑ์ของบริษทั
ได ้2 กลุ่ม ดงัน้ี 1) กลุ่มผลิตภณัฑ์ที่ร่วมพฒันากบัพนัธมิตรทางธุรกิจ 
และ 2) กลุ่มผลิตภณัฑท์ี่จาํหน่ายภายใตต้ราสินคา้ของบริษทั. 

STOCK DATA 
GICS sector      Consumer Discretionary
Bloomberg ticker:       TACC TB
Shares issued (m):            608.00
Market cap (Btm):         3,070.40
Market cap (US$m):              82.92
3-mth avg daily t'over (US$m):  0.32
 

Price Performance (%) 

52-week high/low                     Bt5.85/Bt4.18 

1mth 3mth 6mth 1yr YTD 

(0.98)     15.30 16.90 (10.62) 15.83 

  
Major Shareholders % 

Mr. Chatchawe Vatanasuk 19.23 

Thai NVDR Company Limited   5.40 

MR. Thanutum Kiatphaibool   4.91 

PRICE CHART 
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Krit Tanarattananon, AISA 

02-659-8303 

krit@uobkayhian.co.th 
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ภาพรวมธุรกิจ 

บริษัทที.เอ. คอนซูเมอร์ จํากัด (มหาชน) หรือ TACC ประกอบธุรกิจ จัดหา 

ผลิต และจําหน่ายเคร่ืองด่ืมประเภทชา กาแฟ  และสินค้า life style ท่ี มี 

เอกลักษณ์ และความแตกต่างอย่างชดัเจน โดยมุ่งเน้นการบริหารกลยุทธ์ดา้น

การตลาดและการขายควบคู่ไปกับการวิจัยและพัฒนาเคร่ืองด่ืมดว้ยความ

หลากหลายทั้ งรูปแบบและรสชาติ สามารถตอบสนองความต้องการของ

ผูบ้ริโภคไดทุ้กเพศ ทุกวยั 

 

โดยลักษณะผลิตภัณฑข์องบริษัท  สามารถแบ่งได ้2 กลุ่มหลัก ไดแ้ก่ 1) กลุ่ม

ผลิตภัณฑืที่บริษัทร่วมพัฒนากับพันธมิตรทางธุรกิจ (B2B) และ 2) กลุ่ม

ผลิตภณัฑท์ี่จดัจาํหน่ายภายใตต้ราสินคา้ของบริษัท  

รูปท่ี 1 กลุ่มธุรกิจของ TACC 

Source: TACC and UOB Kay Hian 

   รายไดห้ลกัมาจากธุรกิจจดัจาํหน่ายเครื่องดื่ม 

 กลุ่มผลิตภัณฑ์ที่จาํหน่ายเครื่องดื่มใหลู้กคา้ธุรกิจ (B2B) กลุ่ม

ผลิตภัณฑ์ประเภทน้ี บริษัทจะทําการวิจัย และพัฒนาร่วมกบัลูกคา้ 

ซึ่งบริษัทถือว่าเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจ (Key Strategic Partner) เพื่อ

ผลิตและวางจําหน่ายในร้านค้าของลูกค้า รวมถึงรา้นสะดวกซื้ อ 

(Convenience Store) และร้านอาหารท่ีเป็นเครือข่ายของธุรกิจ

อาหาร (food Chain Restaurant)   

 กลุ่มผลิตภณัฑท์ี่จดัจาํหน่ายเครื่องดืมภายใตต้ราสินคา้ของ

บริษัท(B2C) บริษัทเป็นผูคิ้ดคน้ และพฒันา สูตรการผลิตเพื่อ

จาํหน่าย ภายใตต้ราแบรนดส์ินคา้ ของบริษัทเอง ซึ่งรวมถึงธุรกิจ 

License Character ต่างๆ ท่ีบริษัทมีลิขสิทธ์ิอยู่ 

 

 

 

 

สดัส่วนรายไดแ้บ่งตามประเภทผลิตภณัฑ ์

รูปท่ี 2 สดัส่วนรายไดข้อง TACC 

89% 95% 97% 93% 94%

11% 5% 3% 7% 6%

2019 2020 2021 2022 2023

Revenue Breakdown (%)

     B2B      B2C

Source: TACC and UOB Kay Hian 

1) กลุ่มธุรกิจ B2B 

   กลุ่มธุรกิจ B2B โดยหลกัของ TACC ไดแ้ก่ โถกดเคร่ืองด่ืม (Jet Spray)  

และผลิตภณัฑก์ดผลิตภณัฑเ์คร่ืองด่ืมประเภทชาของ All Café ในรา้นสะดวกซื้ อ 7

   เราคาดรายไดข้อง TACC เติบโตไดต้าม การขยายสาขาของรา้นสะดวกซื้ อ 7-11  

ท่ีเพิ่มสาขาอย่างต่อเน่ือง ทุกๆ ปี โดยกลยุทธข์อง CPALL คือ ตั้งเป้าจะเปิดสาขาใน 

ไทยปีละ 700 สาขา จนกว่าจะถึงสาขาท่ี 20,000 

 

รูปท่ี 3 รายไดข้องธุรกิจประเภท B2B  
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รูปท่ี 4 การขยายสาขาของรา้น 7-11 
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2) กลุ่มธุรกิจ B2C 

เป็นอีกหน่ึงกลุ่มธุรกิจของบริษัทท่ีช่วยเขา้มาเสริมรายไดใ้หก้ลับบริษัท โดย

รายไดก้ลุ่มน้ี หลายธุรกิจยอ่ย ดงัน้ี  

1) เคร่ืองด่ิมปรุงสาํเร็จชนิดผง ตรา “ณ อรุณ” (Na-Arun) 

2) ธุรกิจตวัแทนบริหารลิขสิทธ์ิ (License Business)  

3) Café and Food Business (กาแฟพนัธุไ์ทย) 

4) ธุรกิจไซรปัผลไม ้TRIVA 

ในระยะหลังบริษัทเร่ิมหันมาใหค้วามสําคัญกับรายไดจ้ากธุรกิจ B2C มากข้ึน 

โดยเฉพาะธุรกิจรา้กาแฟพันธุ์ไทย ท่ีมีการขยายสาขาอย่างรวดเร็วจาก 318 

สาขา ในปี 2021 สู่ 882 สาขาในปลายปี 2023  

ในปี 2024 คาดจาํนวนสาขาของกาแฟพนัธุไ์ทยจะเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง โดย ณ สิ้ น

ปี 2024 คาดจาํนวนสาขาของกาแฟพนัธุไ์ทยจะมีมากกว่า 1,200 สาขา 

รูปท่ี 5 ธุรกิจท่ีอยู่ในรูปแบบ B2C ของบริษทํ 

Source: TACC and UOB Kay Hian 

 

ภาพรวมอุตสาหกรรม 

สาํหรบัภาพรวมตลาดเคร่ืองด่ืมไทย ประเภท Non-alcohol พบว่า มูลค่า

ตลาดเติบโคต่อเน่ืองนับตั้งแต่ปี 2021 – 2023 โดยคิดเป็นการขยายตัว 

CAGR เท่ากบั 18.6%   

หากพิจารณามูลค่าตลาดของเคร่ืองด่ืมประเภท “ชา” ในไทยในช่วงเดือน

แรกของปี 24 เพิ่มข้ึน 10% yoy ขณะท่ีปริมาณการจาํหน่ายเคร่ืองด่ืม Non-

alcohol เพิ่มข้ึน +14.6% yoy  และสาํหรบัมูลค่าตลาดของเคร่ืองด่ืม

ประเภท Non-Alcohol เพิ่มข้ึน +10.2% yoy 

รูปท่ี 6 มูลค่าตลาดเครื่องดื่มประเภท Non-Alcohol 
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รูปท่ี 7 มูลค่าตลาดชาช่วง 1M24 เพ่ิมข้ึนจาก 1M23 
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ดา้นปริมาณการผลิตเคร่ืองด่ืม non-alcohol ในประเทศ (ลา้นลิตร) ขยายตัว 

โดยมี CAGR เท่ากยั 9.1% โดยเคร่ืองด่ืมประเภท “ชา” ท่ียงัเติบโตไดต่้อเน่ือง 

เช่นเดียวกยัเคร่ืองด่ืมท่ีไม่มีแอลกอฮอลอ่ื์นๆ 

รูปท่ี 8 ปริมาณการจาํหน่ายเครื่องดื่มประเภท Non-Alcohol 
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Investment highlight 

การกระจายพอรต์ไปยงัธุรกิจ B2C จะช่วยลดความเส่ียงจากการพึ่งพิงคู่คา้

รายใหญ่ (7-11) ขณะที่ในระยะกลาง-ยาวจะช่วยเพิ่มพรีเมียมการซ้ือ

ขาย (re-rating) 

 

เรามีมุมองเชิงบวกต่อการกระจายพอร์ตรายได ้และการเติบโตจากธุรกิจ

ประเภท Business to Customers (B2C) ใหเ้พิ่มข้ึน ซึ่งหน่ึงในธุรกิจท่ีช่วยเพิ่ม

สดัส่วนรายไดก้ลุ่มน้ี ไดแ้ก่ ธุรกิจรา้นกาแฟพนัธุ์ไทย ท่ีมีการขยายสาขาอย่าง

รวดเร็ว จากปี 2021 ท่ี 381 สาขาเพิ่มข้ึนเป็น 882 สาขา ในปลายปี 2023 

และเราประเมินจะมีสาขากว่า 1,200 สาขาใน ณ สิ้ นปี 2024 ประกอบกับ

ธุรกิจอ่ืนๆ อาทิการรับรูร้ายได ้License Character เขา้มาเพิ่มเติม และธุรกิจ

รา้นกาแฟอ่ืนๆ  

   นอกจากเป็นช่องทางในการสรา้งรายไดเ้พิ่มเติมแลว้ ยงัถือเป็นการบริหาร

ความเสี่ยงผ่านการลดการพึ่งพิงคู่คา้รายใหญ่ (7-11) ท่ีมาจากธุรกิจแบบ 

B2B ซึ่งในระยะกลาง-ยาว เราเช่ือว่าการเติบโตของสดัส่วนรายไดธุ้รกิจ B2C 

จะช่วยเพิ่มพรีเมียมการซื้ อขาย ซึ่งจะทาํใหหุ้น้ TACC มีโอกาสซื้ อขายดว้ย PER 

ท่ีสูงข้ึน (re-rating) 

 

 

 

 

รูปท่ี 9 แนวโนม้การขยายสาขาของรา้นกาแฟพนัธุไ์ทย   
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รูปท่ี 10 แนวโนม้การเติบโตรายไดธุ้รกิจ B2C  
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คาดสัดส่วนรายไดธุ้รกิจ B2C ทยอยปรับเพิ่มข้ึน ถือเป็นการช่วยลดความ

เสี่ยง และลดการพึ่งพาลูกคา้รายใหญ่ อยา่งรา้น 7-11 เพียงรายเดียว 

รูปท่ี 11 คาดสดัส่วนรายไดธ้รุกิจ B2C จะทยอยปรบัเพ่ิมข้ึน  
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อัตรากําไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) ฟ้ืนตัวจากปี 2023 จากผลของ

ตน้ทุนวัตถุดิบที่ปรับลดลง และการ Lock ราคาช่วยจาํกัดผลกระทบและ

ความเสี่ยงการปรบัขึ้ นของวตัถุดิบ 

   เราคาดอัตรากําไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) ของ TACC ในปี 2024 จะ

อยู่ ท่ี 33.0% ของรายได้จากการดําเนินงาน ปรับเพิ่มข้ึนจากปี 2023 ท่ี 

32.7% เน่ืองจาก  1) การ  Lock ราคาวัตถุดิบหลัก  อาทิ  ชา กาแฟ  ไว้

ครอบคลุมช่วง 1H24 แลว้ ขณะท่ี 2H24 อยู่ระหว่างการเจรจา ซึ่งจะช่วยจาํกดั

ความเสี่ยง 2) ราคาวัตถุดิบหลกั เช่น ชา (สดัส่วนสูงกว่ากาแฟ) และนมช่วง 

1Q24 ปรับลดลงจากปีก่อนหน้า ขณะท่ีน้ํามันปาล์ม (ส่วนประกอบของครีม

เทียม) ทรงตัวจากปีก่อนหน้า ส่วนราคากาแฟ แมจ้ะปรับเพิ่มข้ึนจากปีก่อน

หน้า แต่คาดจะสามารถหกัลา้งไดด้ว้ยราคาวตัถุดิบอ่ืนๆ ท่ีปรบัลดลงได ้

รูปท่ี 12 แนวโนม้ราคาวตัถุดิบของ TACC    
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‘ความเสี่ยง 

1) ภาวะเศรษฐกิจ และการบริโภคในประเทศท่ีชะลอตวั หรือฟ้ืนตัวชา้กว่าคาด 

2) ราคาวตัถุดิบเพิ่มสูงเกินกว่าราคาท่ีบริษัทตกลงกบั supplier ไวก้่อนหน้า  

3) การต่อสญัญากบับริษัทคู่คา้หลัก 

 

การวิเคราะหท์างการเงิน  

ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้เติบโตเชิงโครงสรา้งอยา่งต่อเน่ืองผ่านการ

ขยายสาขาตามธุรกิจคา้ปลีกและการเติบโตของธุรกิจรา้นเครื่องดื่ม 

เราประเมินรายไดจ้ากการดําเนินงานของ TACC ระหว่างปี 2023-2029 

จะสามารถเติบโตไดเ้ฉล่ีย (CAGR) ท่ี 8.6% เติบโตตามการขยายสาขาของ

รา้นสะดวกซื้ อ 7-11 และสมมติฐานยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ท่ีคาดจะ

เพิ่มข้ึนราว 3% ต่อปี ประกอบกับธุรกิจ B2C ท่ีคาดจะเติบโตไดจ้ากธุรกิจ

ตัวแทนบริหารจัดการลิขสิทธ์ิ (license character) และการขยายสาขาท่ี

รวดเร็วของรา้นกาแฟพนัธุไ์ทย  

รูปท่ี 13 คาดรายไดปี้ 2024-2029 เติบโตในอตัราเฉล่ีย 8.6% CAGR 
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สําหรับปี 2024 เราประเมินกําไรสุทธิ ฟ้ืนตัวโดดเด่นท่ี 15% yoy โดยมี

ปัจจยัสนับสนุนท่ีสาํคญัจาก  

 

1) สภาวะอากาศท่ีร้อน และการเติบโตของจํานวนนักท่องเท่ียว

ต่างชาติ ท่ีช่วยเพิ่มการบริโภคผลิตภณัฑเ์คร่ืองด่ืม 

2) การขยายตัวของรายได ้จากการขยายสาขาของ 7-11, การรับรู้

รายไดจ้าก License Character เพิ่ม 2 ตัว และการเพิ่มสาขาของ

กาแฟพนัธุไ์ทย 

3) ฐานตํา่ในปีก่อนหน้า จาก 4Q23 บริษัทมีการถอนทุนจากบริษัท 

TCI ซื่ง TACC ไดต้ั้ง Impairment Loss เป็นจํานวน 17 ลบ. และ

ในปี 23 TACC มีการรบัรูส้่วนแบ่งขาดทุน มาจาํนวน 10 ลบ. ซึ่ง

บริษัทจะไม่มีการรบัรูส้่วนแบ่งขาดทุนตั้งแต่ 1Q24 

 

ขณะท่ีอัตรากําไรขั้นตน้คาดเพิ่มข้ึนจากปี 2023 จากราคาวัตถุดิบหลักท่ี

คาดจะไม่ไดสู้งเท่ากบัปีก่อนหน้า จากภาวะ El nino ท่ีเร่ิมดีข้ึน 
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รูปท่ี 16 TACC มีอตัราส่วน ROA เฉล่ียสูงเป็นลาํดบัตน้ๆ ในหุน้กลุ่มเครื่องดื่ม 
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Source: TACC, Bloomberg and UOB Kay Hian 

 
รูปท่ี 17 TACC มีอตัราส่วน ROE เป็นลาํดบัตน้ๆ เป็นรองเพียง SAPPE เท่าน้ัน 
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TACC มีความน่าสนใจ ในแง่ของ valuation ที่ถูก เม่ือเทียบกคัวาสามารถ

ในการสรา้งผลตอบแทนที่โดดเด่น 

 

หากนําหุน้ในกลุ่มเคร่ืองด่ืมมาเปรียบเทียบกนัใน 2 ดา้น คือ  

1) ความสามารถในการสรา้งผลตอบแทน โดยใช ้ROE เป็นตวัแทน  

2) ความถูกแพงของหุน้ ใชอ้ตัราส่วน P/E เป็นตวัแทน  

พบว่า TACC มีความน่าสนใจ เน่ืองจากมี ROE ปัจจบุนัสูงเป็นลาํดบัตน้ๆ  

โดยเป็นรองเพียงแต่ SAPPE เท่าน้ัน ขณะท่ี TACC มีอัตราส่วน P/E ตํา่ท่ีสุด

ในกลุ่มเคร่ืองด่ืม สะทอ้นราคาหุน้ท่ียงั Laggard อยูม่าก  

 

 

 

รูปท่ี 14 แนวโนม้กาํไรสุทธิ (Net Profit) ของ TACC 
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Source:  TACC and UOB Kay Hian 

ความสามารถในการสรา้งผลตอบแทนต่อเงินทุนอยุใ่นระดบัที่สูงเม่ือ

เทียบกบัหุน้อื่นในกลุ่มเครื่องดื่ม 

หากเปรียบเทียบอัตราส่วนความสามารถในการทํากําไรกับหุ ้นในกลุ่ม

เคร่ืองด่ืม อาทิ CBG, ICHI, OSP, SAPPE พบว่า TACC มีอัตราส่วน ROIC, 

ROE, และ ROA เฉล่ียสูงกว่าเกือบทั้งหมด ขณะท่ีหากพิจารณาในมุมของ 

P/E พบว่า ปัจจุบนั TACC มี P/E อยูใ่นระดบัท่ีตํา่กว่ากลุ่มอยา่งมีนัย   

 

รูปท่ี 15 TACC มีอตัราส่วน ROIC สงูเป็นลาํดบัตน้ๆ ของกลุ่มเครื่องดื่ม 
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รูปท่ี 20 TACC มีอตัราส่วน Net debt/Equity อยู่ในเกณฑท่ี์ดี เม่ือเทียบกบักลุ่ม 
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Source: TACC and UOB Kay Hian 

ขณะท่ี Current ratio ซึ่งเป็นหน่ึงในอตัราส่วนท่ีใชว้ดัสภาพคล่องของบริษัท

TACC มีอตัราส่วนดงักล่าวอยูใ่นเกณฑดี์ โดยมีอตัราส่วนสูงใกลเ้คียงกบั 

SAPPE และสูงกว่าหุน้อ่ืนๆ ในกลุ่มอยา่งมีนัย 

รูปท่ี 21 TACC มีอตัราส่วน Current ratio อยู่ในเกณฑท่ี์ดี เม่ือเทียบกบักลุ่ม 
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รูปท่ี 18 TACC มี ROE ท่ีสูงเป็นลาํดบัตน้ๆ ขณะที่ P/E ตํา่กว่ากลุ่มมาก 
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Source: TACC, Bloomberg and UOB Kay Hian 

เป็นหุน้ที่จา่ยเงินปันผลสูง ขณะการเติบโตยงัคงทาํไดด้ีต่อเน่ือง 

TACC เป็นบริษัทท่ีมีการจ่ายเงินปันผลในอตัราท่ีราว 90% ของกาํไรสุทธิ 

หากอิงราคาปัจจุบนัคิดเป็น dividend yield ราว 7% ค่อปี หากเทียบกบั

บริษัทในกลุ่มเคร่ืองด่ืมดว้ยกนั TACC ถือเป็นบริษัทท่ีมีการจ่ายเงินปันผลท่ี

สูงกว่าอยา่งมีนัย 

รูปท่ี 19 คาดอตัราเงินปันผล TACC ปี 24F สูงราว 7% 
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Source: TACC and UOB Kay Hian 

ไม่ไดร้บัผลกระทบจากภาวะดอกเบี้ ยสูง เน่ืองจากมีสถานะเงินสดสุทธิ 

(net cash company) และไม่มีหน้ีสินจากสถาบนัการเงิน 

TACC เป็นบริษัทท่ีไม่มีการกูย้ืมหน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบี้ ย จึงทาํใหบ้ริษัทไม่ได้

รบัผลกระทบจากยุคท่ีอตัราดอกเบี้ ยนโยบายสูง แตกต่างจากหลายๆ บริษัท

ท่ีอยูใ่นกลุ่มเคร่ืองด่ืมท่ีต่างมีการกูย้ืมหน้ีสินท่ีมีดอกเบี้ ย จากรูปดา้นล่างจะ

เห็นว่าอตัราส่วน Net Debt to Equity ท่ีไม่รวม operating lease ของ TACC 

เป็นลบมาโดยตลอด (Net Cash Company) ขณะท่ีเงินสดของ TACC มี

แนวโน้มเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง แมจ้ะจ่ายอตัราเงินปันผลราว 90% ของกาํไรสุทธิ 
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การประเมินราคาเหมาะสม  
เริ่มตน้คาํแนะนาํ ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 7.20 บาท ราคาเป้าหมายปี 

2024 ของเราอิงวิธี PE 2024F ท่ี 18.5 เท่า ซ่ึงเป็นค่าเฉลี่ยของหุน้ ICHI และ 

SAPPE ท่ีมี ROIC, ROA, ROE สูง ของกลุ่มเคร่ืองด่ืม เรามีมุมมองเชิงบวกต่อ 

TACC จากรายไดแ้ละกาํไรสุทธิท่ีคาดจะผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ในปี 2023 และจะ

เติบโตเด่นในปีน้ี เราเร่ิมต้นคําแนะนํา “ซ้ือ” ด้วยราคาเป้าหมาย ณ ส้ินปี 

2024F ท่ี 7.20 บาท เทียบราคาปัจจุบนัท่ี 5.05 บาท มี upside 43% 

รูปท่ี 22 ประเมิน Target Price ของ TACC ท่ี 7.20 บาท 

17.0 18.0 18.5 19 19.5
0.37          6.3            6.7            6.8            7.0            7.2            
0.38          6.5            6.8            7.0            7.2            7.4            
0.39          6.7            7.0            7.2            7.4            7.6            
0.40          6.9            7.3            7.5            7.7            7.9            
0.41          7.0            7.4            7.6            7.8            8.0            

E
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TACC

Source: UOB Kay Hian 

 

ราคาหุน้ TACC ยงัคง Laggard หุน้กลุ่มเครื่องดื่มอยูม่าก  

ใน ช่วงท่ีผ่ านมาราคาหุ้น  TACC ปรับ ข้ึนน้ อยก ว่าหุ ้นก ลุ่ม เค ร่ืองด่ืม

ค่อนขา้งมาก ทั้งท่ีความสามารถในการสรา้งผลตอบแทนโดดเด่นเป็นอนัดับ

ตน้ๆ ของกลุ่ม และ dividend yield สูง 

รูปท่ี 23 ราคาหุน้ TACC ยงั laggard กลุ่มเครื่องดื่ม 
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PEER COMPARISON 
  Current Target  Market ------------- PE ------------- ------- EPS Growth ------- PB ROE Div Yield 
  Price Price Upside Capitalization 2023 2024F 2025F 2023 2024F 2025F 2024F 2024F 2024F 
Company Ticker (Bt) (Bt) (%) (Btm) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (x) (%) (%) 
T.A.C Consumer TACC TB 5.05 7.20 43 3,070 12.9 13.0 11.6 -11.0 15.1 11.3 4.1 33 6.9 
Carabao Group CBG TB 65.00 78.00 20 65,000 43.0 26.7 23.7 -16.2 26.6 12.9 5.2 20 2.2 
Ichitan Group ICHI TB 17.40 20.00 15 22,620 18.5 18.8 17.1 73.5 9.0 9.9 3.9 21 5.9 
Osotspa OSP TB 21.30 25.25 19 63,980 27.5 23.9 22.1 25 11 8 3.6 16 4.0 
Sappe SAPPE TB 98.50 107.00 9 30,367 24.8 23.3 19.9 65 21 17 7.1 31 3.1 

          Source: Respective companies, UOB Kay Hian 
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Company Name: T.A.C CONSUMER PUBLIC 
COMPANY LIMITED    
PROFIT & LOSS 

   
BALANCE SHEET 

  

Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024F 2025F 2026F Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024F 2025F 2026F 

Net turnover 1,714 1,887 2,058 2,235 Fixed assets 117 136 150 158 

EBITDA 289 322 361 403 Other LT assets 58 53 49 48 

Deprec. & amort. 24 26 32 39 Cash/ST investment 161 161 172 188 

EBIT 265 296 329 364 Other current assets 779 820 857 894 

Total other non-operating income 0 0 0 0 Total assets 1,116 1,170 1,227 1,287 

Associate contributions (10) 0 0 0 ST debt 0 0 0 0 

Net interest income/(expense) 0 0 1 1 Other current liabilities 49 51 52 53 

Pre-tax profit 257 296 330 365 LT debt 0 0 0 0 

Tax (52) (59) (66) (73) Other LT liabilities 38 38 38 38 

Minorities 2 0 0 0 Shareholders' equity 714 738 764 793 

Net profit 207 237 264 292 Minority interest 3.5 3.5 3.5 3.5 

Net profit (adj.) 206 237 264 292 Total liabilities & equity 1,116 1,170 1,227 1,287 

     

CASH FLOW KEY METRICS 
Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024F 2025F 2026F Year to 31 Dec (%) 2023 2024F 2025F 2026F 

Operating 198 252 289 324 Profitability 

Pre-tax profit 257 296 330 365 EBITDA margin 16.9 17.0 17.5 18.0 

Tax (57) (59) (66) (73) Pre-tax margin 15.0 15.7 16.0 16.3 

Deprec. & amort.. 24 26 32 39 Net margin 12.1 12.6 12.8 13.1 

Associates 0.0 0.0 0.0 0.0 ROA 18.0 20.7 22.0 23.2 

Working capital changes (38) (10) (7) (7) ROE 28.0 32.6 35.1 37.5 

Non-cash items 11 0 0 0 
  

Other operating cashflows (8) 0 0 0 Growth 
  

Investing 91 (40) (40) (46) Turnover 12.5 10.1 9.1 8.6 

Capex (growth) (49) (40) (40) (46) EBITDA (7.9) 11.2 12.1 11.8 

Capex (maintenance) 0 0 0 0 Pre-tax profit (12.9) 15.4 11.3 10.8 

Investments 2 0 0 0 Net profit (12.1) 14.7 11.3 10.8 

Proceeds from sale of assets 0 0 0 0 Net profit (adj.) (11.0) 15.1 11.3 10.8 

Others 139 0 0 0 EPS (11.0) 15.1 11.3 10.8 

Financing (279) (213) (237) (263) 

Dividend payments (219) (213) (237) (263) Leverage 

Issue of shares (27.2) 0.0 0.0 0.0 Debt to total capital 0.0 0.0 0.0 0.0 

Proceeds from borrowings (33.2) (0.1) (0.1) (0.1) Debt to equity 0.0 0.0 0.0 0.0 

Loan repayment 0 0 0 0 Net debt/(cash) to equity (22.6) (21.8) (22.5) (23.7) 

Others/interest paid 0.0 0.0 0.0 0.0 Interest cover (x) 242.1 271.2 303.3 337.7 

Net cash inflow (outflow) 10 (0) 11 15 
  

Beginning cash & cash equivalent 151 161 161 172 
  

Changes due to forex impact 14 10 (0) 11 
  

Ending cash & cash equivalent 161 161 172 188 
  

 

 

 



 

  
รายงานฉบบันี �จดัทาํขึ �นโดยขอ้มูลเท่าที�ปรากฏและเชื�อว่าเป็นที�น่าเชื�อถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณข์องขอ้มูลนั�น  ๆโดยบรษิัทหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคย์ เฮยีน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธ์ในการเปลี�ยนแปลงความเหน็หรือประมาณการณต์่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี � โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันี �มวีตัถุประสงคเ์พื�อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชี �นาํ
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทาํการซื �อหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆที�ปรากฏในรายงาน 
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IDO) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2022 
 
          

AAV ADVANC AF AH AIRA AJ AKP AKR ALLA ALT AMA AMARIN 
AMATA AMATAV ANAN AOT AP APURE ARIP ASP ASW AUCT AWC AYUD 
BAFS BAM BANPU BAY BBIK BBL BCP BCPG BDMS BEM BEYOND BGC 
BGRIM BIZ BKI BOL BPP BRR BTS BTW BWG CENTEL CFRESH CGH 
CHEWA CHO CIMBT CK CKP CM CNT COLOR COM7 COMAN COTTO CPALL 
CPF CPI CPN CRC CSS DDD DELTA DEMCO DOHOME DRT DUSIT EA 
EASTW ECF ECL EE EGCO EPG ETC ETE FN FNS FPI FPT 
FSMART FVC GC GEL GFPT GGC GLAND GLOBAL GPI GPSC GRAMMY GULF 
GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO ICC ICHI III ILINK ILM IND INTUCH 
IP IRC IRPC ITEL IVL JTS K KBANK KCE KEX KGI KKP 
KSL KTB KTC LALIN LANNA LHFG LIT LOXLEY LPN LRH LST MACO 
MAJOR MAKRO MALEE MBK MC MCOT METCO MFEC MINT MONO MOONG MSC 
MST MTC MVP NCL NEP NER NKI NOBLE NVD NYT OISHI OR 
ORI OSP OTO PAP PCSGH PDG PDJ PG PHOL PLANB PLANET PLAT 
PORT PPS PR9 PREB PRG PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC 
PYLON Q-CON QH QTC RABBIT RATCH RBF RS S S&J SAAM SABINA 
SAMART SAMTEL SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM SCN SDC 
SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENAJ SGF SHR SICT SIRI SIS SITHAI 
SJWD SMPC SNC SONIC SORKON SPALI SPI SPRC SPVI SSC SSSC SST 
STA STEC STGT STI SUN SUSCO SUTHA SVI SYMC SYNTEC TACC TASCO 
TCAP TEAMG TFMAMA THANA THANI THCOM THG THIP THRE THREL TIPCO TISCO 
TK TKN TKS TKT TMILL TMT TNDT TNITY TOA TOP TPBI TQM 
TRC TSC TSR TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH TVI 
TVO TWPC UAC UBIS UPOIC UV VCOM VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER XPG ZEN         

 
2S 7UP ABM ACE ACG ADB ADD AEONTS AGE AHC AIE AIT 
ALUCON AMANAH AMR APCO APCS AQUA ARIN ARROW AS ASAP ASEFA ASIA 
ASIAN ASIMAR ASK ASN ATP30 B BA BC BCH BE8 BEC BH 
BIG BJC BJCHI BLA BR BRI BROOK BSM BYD CBG CEN CHARAN 
CHAYO CHG CHOTI CHOW CI CIG CITY CIVIL CMC CPL CPW CRANE 
CRD CSC CSP CV CWT DCC DHOUSE DITTO DMT DOD DPAINT DV8 
EASON EFORL ERW ESSO ESTAR FE FLOYD FORTH FSS FTE GBX GCAP 
GENCO GJS GTB GYT HEMP HPT HTC HUMAN HYDRO ICN IFS IIG 
IMH INET INGRS INSET INSURE IRCP IT ITD J JAS JCK JCKH 
JMT JR KBS KCAR KGEN KIAT KISS KK KOOL KTIS KUMWEL KUN 
KWC KWM L&E LDC LEO LH LHK M MATCH MBAX MEGA META 
MFC MGT MICRO MILL MITSIB MK MODERN MTI NATION NCAP NCH NDR 
NETBAY NEX NINE NNCL NOVA NPK NRF NTV NUSA NWR OCC OGC 
ONEE PACO PATO PB PICO PIMO PIN PJW PL PLE PM PMTA 
PPP PPPM PRAPAT PRECHA PRIME PRIN PRINC PROEN PROS PROUD PSG PSTC 
PT PTC QLT RCL RICHY RJH ROJNA RPC RT RWI S11 SA 
SABUY SAK SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCAP SCI SCP SE SECURE 
SFLEX SFP SFT SGP SIAM SINGER SKE SKN SKR SKY SLP SMART 
SMD SMIT SMT SNNP SNP SO SPA SPC SPCG SR SRICHA SSF 
SSP STANLY STC STPI SUC SVOA SVT SWC SYNEX TAE TAKUNI TCC 
TCMC TFG TFI TFM TGH TIDLOR TIGER TIPH TITLE TM TMC TMD 
TMI TNL TNP TNR TOG TPA TPAC TPCS TPIPL TPIPP TPLAS TPS 
TQR TRITN TRT TRU TRV TSE TVT TWP UBE UEC UKEM UMI 
UOBKH UP UPF UTP VIBHA VL VPO VRANDA WGE WIIK WIN WINMED 
WORK WP XO YUASA ZIGA         

 

A A5 AI ALL ALPHAX AMC APP AQ AU B52 BEAUTY BGT 
BLAND BM BROCK BSBM BTNC CAZ CCP CGD CMAN CMO CMR CPANEL 
CPT CSR CTW D DCON EKH EMC EP EVER F&D FMT GIFT 
GLOCON GLORY GREEN GSC GTV HL HTECH IHL INOX JAK JMART JSP 
JUBILE KASET KCM KWI KYE LEE LPH MATI M-CHAI MCS MDX MENA 
MJD MORE MPIC MUD NC NEWS NFC NSL NV PAF PEACE PF 
PK PPM PRAKIT PTECH PTL RAM ROCK RP RPH RSP SIMAT SISB 
SK SOLAR SPACK SPG SQ STARK STECH SUPER TC TCCC TCJ TEAM 
THE THMUI TKC TNH TNPC TOPP TPCH TPOLY TRUBB TTI TYCN UMS 
UNIQ UREKA VARO W WFX WPH YGG       

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    

 90-100                                ดเีลศิ  

 80-89    ดมีาก           

 70-79    ด ี

 60-69    ดพีอใช ้       

 50-59    ผา่น        
 ตํ�ากวา่ ��        -   - 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื�องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ที�มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที�ผู้ลงทุนทั �วไปสามารถเข้าถงึได้ ดงันั �น ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไมไ่ด้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัที�ปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านั�น 
ดงันั�น ผลการสารวจจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูต้องครบถว้นของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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Anti-corruption Progress Indicator 2022 
 
ได้รบัการรบัรอง 

2S 7UP ADVANC AF AI AIE AIRA AKP AMA AMANAH AMATA AMATAV 
AP AS ASIAN ASK ASP AWC AYUD B BAFS BANPU BAY BBL 
BCH BCP BEC BE8 BEYOND BGC BKI BLA BPP BROOK BRR BSBM 
BTS BWG CACTEST CEN CENTEL CFRESH CGH CHEWA CHOTI CHOW CIG CIMBT 
CM CMC COM7 CPALL CPF CPI CPL CPN CRC CSC DCC DELTA 
DEMCO DIMET DRT DTAC DTC EA EASTW ECF ECL EGCO EP EPG 
ERW ESTAR ETC ETE Financials Financials FNS FPI FPT FSMART FSS FTE 
GBX GC GCAP GEL GFPT GGC GJS GLOW GOLD GPI GPSC GSTEL 
GULF GUNKUL HANA HARN HEMP HENG HMPRO HTC ICC ICHI IFS III 
ILINK ILM INET INOX INSURE INTUCH IRC IRPC ITEL IVL JKN JR 
K KASET KBANK KBS KCAR KCC KCE KGEN KGI KKP KSL KTB 
KTC KWG L&E LANNA LH LHFG LHK LPN LRH M MAJOR MAKRO 
MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT META MFEC MILL MINT MONO MOONG 
MSC MST MTC MTI NCAP NEP NINE NKI NMG NOBLE NOK NRF 
OCC OGC ORI PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO 
PK PL PLANB PLANET PLAT PM PPP PPPM PPS PR9 PREB PRG 
PRINC PRM PROS PSH PSL PSTC PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC 
PYLON Q-CON QH QLT QTC RATCH RML RS RWI S&J SAAM SABINA 
SAK SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM SCN SEAOIL SE-ED 
SELIC SENA SGP SINGER SIRI SITHAI SKR SMIT SMK SMPC SNC SNP 
SORKON SPACK SPALI SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSI SSP SSSC SST 
STA STGT STOWER SUSCO SVI SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TCAP TEST 
TFG TFI TFMAMA TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIP TIPCO 
TISCO TKS TKT TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG TOP 
TOPP TPA TPCS TPP TRT TRU TRUE TSC TSI TSTE TSTH TTB 
TTCL TU TVDH TVI TVO TWPC U UBIS UEC UKEM UOBKH UV 
VCOM VGI VIH VNT WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK XO YUASA  

 

ประกาศเจตนารมณ์ 
 

AH ADB AAI ASW BBGI BRI MME CBG CAZ CI CMCF CV 
CPW TIPH DOHOME DMT EKH EVER FLOYD GREEN ICN J JTS JMART 
JMT LH LEO MEGA MENA MODERN NER OTO FC PRTR OR RBF 
RT SANKO GLOBAL SA SIS SFLEX SVT SUPER SVOA TKN TMI TEGH 
TPLAS VARO VIBHA w WIN         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี�วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี�ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ�งจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั �งยืนสาหรบับริษัทจดทะเบียนของสา

นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลที�ได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามที�บริษัทจดทะเบียน

ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื�อการประเมิน Anti-Corruption ซึ�งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร

และหรือรายงานอื�นที�เกี�ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั�น แล้วแต่กรณี ดงันั�น ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ�งเป็นบุคคลภายนอก 

โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน เนื�องจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง

ผลการประเมิน ณ วนัที�ปรากฏในผลการประเมินเท่านั�น ดงันั�น ผลการประเมินจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษัท

หลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




