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บรรยากาศโดยรวม และการฟ้ืนตวัของหุน้ SET50 ยงัหนุนการแกว่งตวัเชิงบวก 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ และความคาดหวังการปรบัลดดอกเบี้ ยต่อเน่ืองยงัเป็นปัจจยั

หลักหนุนจิตวิทยาการลงทุนโดยรวม เอสแอนด์พี โกลบอลเปิดเผย ดัชนีผูจ้ัดการฝ่าย

จัดซ้ือ (PMI) รวมภาคการผลิตและภาคบริการเบื้ องตน้ของสหรัฐ พ.ย. ปรับตัวข้ึนสู่ระดับ 

55.3 ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดในรอบ 31 เดือน จากต.ค. ท่ีระดับ 54.1 ทั้งน้ีภาวะเศรษฐกิจท่ี

แข็งแกร่งประกอบกบัความคาดหวงัถึงการปรบัลดดอกเบี้ ยอย่างต่อเน่ืองของธนาคารกลาง

สหรฐัฯ จะเป็นปัจจยัหนุนต่อบรรยากาศลงทุนโดยรวม  

แมมี้แรงถ่วงจาก DELTA แต่กลุ่มหุน้ใน SET50 เริ่มมีสัญญาณบวกของการฟ้ืนตวั แม้

ภาพรวมหุน้ไทยยังเพียงแกว่งตัวออกขา้ง และมีแรงกดดันจากหุน้ DELTA อย่างไรก็ตาม 

จํานวนหุน้ใน SET50 ณ 22 พ.ย. เริ่มยืนเหนือเสน้คา้เฉลี่ย 20 วันเพิ่มข้ึนเป็น 29 ตัว 

(58%) จากวนัก่อนหน้า 21 พ.ย. ท่ีเพียง 17 ตัว (34%) และดีกว่า 12 พ.ย. (จุดตํา่สุด

ใกลก้นั) ท่ีเพียง 5 ตัว (10%) ซ่ึงจาํนวนหุน้ท่ียืนเหนือเสน้ค่าเฉลี่ย 20 วนัมากกว่า แสดง

ถึงภาพรวมหุน้แข็งแรงกว่า และมีโอกาสรีบาวน์หรือฟ้ืนตัวในระยะสั้นท่ีดีกว่า โดยประเมิน

หุน้ใหญ่กลุ่มพลังงานและธนาคาร น่าจะเป็นกลุ่มหลักท่ีช่วยประคองบรรยากาศเก็งกําไร

ในช่วงน้ี 

ท่องเท่ียวยงัน่าสนใจจากการฟ้ืนตน้รอบ รมว.ท่องเท่ียว เผยรฐับาลตั้งเป้าปี 68 ท่องเท่ียว

แตะ 40 ลา้นคน ทาํรายไดเ้ขา้ประเทศไม่ตํา่กวา่ 3.4 ลา้นลา้นบาท  โดยรฐับาลไดป้ระกาศ

เป็น ไทยแลนด ์แกรนด ์สปอรต์ ทวัริซ่ึม ในรูปแบบการทาํใหอ้ีเวนตต่์าง ๆ เป็นอีเวนตร์ะดบั

โลก เพื่อดึงดูดนักท่องเท่ียวใหเ้ดินทางเขา้ประเทศไทยมากข้ึนในปีหน้า ทําใหเ้รายังมอง

ท่องเท่ียวท่ีกาํลงัเขา้สู่ high season ของผลประกอบการ เป็นกลุ่มท่ีมีอพัไซดน่์าสนใจ  

ภาพรวมกลยุทธ ์“เลือกเก็งกาํไรรายตวั ใหน้ํ้าหนักกับหุน้ท่ีโมเมนตมัผลประกอบการดีไป

ถึงไตรมาส 1/68 เราชอบกลุ่มท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้ปลีก โดยคาดพลังงานและธนาคาร 

จะเป็นกลุ่มช่วยประคองบรรยากาศรวม // อาจเลือกหุน้ท่ีไดแ้รงหนุนจากรายจ่ายภาครัฐ 

ไดแ้ก่ SYNEX, SIS, SAMART, CSS, CK, STECON 

แนวรบั: 1,432-1,438  แนวตา้น : 1,455 จุด  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 PTTEP* (136) : ผลประกอบการช่วงสั้นคาดไม่มีปัจจยัลบขนาดใหญ่ ขณะท่ีอาจมีแรง

หนุนจากปัจจยัภูมิรฐัศาตรท่ี์เขม้ขน้ขึ้ น และความคืบหน้าการเจาจาพ้ืนท่ีทบัซอ้น (OCA) 

ตดัขาดทุน 120 บาท  

 CPN* (66) : ผลการดาํเนินงานเขา้ high season และไดแ้รงหนุนจากมาตรการเพ่ิมกาํลงั

ซื้ อและกระตุน้เศรษฐกิจภาครฐัในช่วงปลายปี-ตน้ปี ตดัขาดทุน 60.75 บาท   

 SAMART* (9) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มฟ้ืนตวัชดัเจนในช่วง 2567-68 ทั้งจากการ

ใชจ่้ายภาครฐั และการกลบัมาเร่ิมมีกาํไรของบ.ลูกอยา่ง SDC ตดัขาดทุน 7.45 บาท  

 ERW* (4.60) : ผลการดาํเนินงานเขา้ high season และไดป้ระโยชน์จากการเพิ่มขึ้ นของ

นักท่องเท่ียวต่างชาติ ตดัขาดทุน 4.02 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ก.ล.ต.เกาะติดคดี “หมอบญุ” เตรียมดาํเนินการหากพบทาํผิดพ.ร.บ.หลกัทรพัยฯ์ 

- ดชันี PMI รวมภาคผลิต-บริการสหรฐัพุ่งสูงสุดรอบ 31 เดือนในพ.ย 

- มติ ศาลรฐัธรรมนูญ มีมติไม่รบัคาํรอ้งวินิจฉยั “ทกัษิณ-พรรคเพ่ือไทย” 

- AOT คาดผูโ้ดยสารยงัเป็นขาขึ้ นงวดปี 68 แตะ 130 ลา้นคน นทท.ต่างชาติทะลกั 

- SABINA ใหข้อ้มูล Opp Day รายได ้9 เดือนปี 67 โต 4.4% มัน่ใจปัจจยับวกหนุนไตรมาส 4 

จนถึงปีหน้าโตต่อเน่ือง 

- AOT แนะนํา “ซื้ อ” เป้า 70 บาท/ STECON แนะนํา “ถือ” เป้า 8.60 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

      25 พ.ย. – TH Exports (Oct) 

 

 

 

 

 

 

    
 
 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,446.30      5.84 0.41%

SET50 933.61          4.50 0.48%

SET100 2,016.07      10.37 0.52%

FTSE SET LARGE CAP  1,567.78      5.99 0.38%

FTSE SET MID CAP  1,713.59      12.03 0.71%

FTSE SET SMALL CAP  2,057.05      13.16 0.64%

SET‐VAL (Btm) 45,655         

Mkt Cap (Btm) 17,926,430 

PER (x) 19.91

P/BV (x) 1.43

DJIA 44,297          426.16 0.97%

NASDAQ 19,004          31.23 0.16%

STOXX Europe 600  508                5.93 1.18%

SSEC 3,267            (103.21) (3.06%)

FTSE 8,262            112.81 1.38%

HANG SENG 19,230          (371.14) (1.89%)

NIKKEI 38,284          257.68 0.68%

MSCI ASIA EX JAPAN 706                0.02 0.00%

NYMEX (US $/bbl) 71.24            1.14 1.63%

Brent (US $/bbl) 75.17            0.94 1.27%

Dubai (US $/bbl) 73.59            0.89 1.22%

Newcastle coal (US $/metr 141.25          (0.25) (0.18%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.13               (0.21) (6.29%)

Baltic dry Index 1,537            (39.00) (2.47%)

Golds (spot) 2,716            46.47 1.74%

Copper (spot) 8,848            (37.10) (0.42%)

Sugar (spot) 21.36            (0.02) (0.09%)

Rubber (spot) 387.2            10.00 2.65%

CRB Index 533.40          (1.24) (0.23%)

THB/Dollar 34.5               (0.21) (0.61%)

Yen/Dollar 154.8            0.24 0.16%

Euro/Dollar 1.0                 (0.01) (0.53%)

Dollar Index 107.6            0.58 0.54%

3M US T‐Bill (%) 4.44 0.02 0.52%

10Y US Yield (%) 4.40 (0.02) (0.49%)

10 Y TH Yield (%) 2.42 0.00 0.04%

VIX Index 15.24 (1.63) (9.66%)

Equity 22‐Nov MTD YTD

Local Institutions 1,324            3,639            39,993         

Proprietary Trading 796                233                1,228           

Foreign Investors (118)              (9,454)           (133,190)     

Local Individuals (2,002)           5,582            91,969         

Bond 22‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 38.04 (1004.43) (1,598.18)    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 11.50 (1.39) (4.17%)

CPALL 63.25 (0.54) (1.17%)

CCET 8.75 (0.50) (6.42%)

SCC 192.00 (0.34) (1.79%)

AOT 61.25 (0.29) (0.41%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 33.75 1.72 2.27%

PTTEP 131.00 1.12 2.75%

DELTA 146.00 1.00 0.69%

ADVANC 289.00 0.72 1.05%

WHA 5.90 0.36 5.36%
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Fundamental Research 

AOT 

Maintained 

BUY 

TP : 70.00 Baht 

เราเขา้ร่วมการประชุมกบันักวิเคราะหข์อง AOT สาํหรบัผลประกอบการ 4QFY24 โดยแนวโน้มค่อนขา้งเป็นบวก กาํไร

สุทธิท่ีรายงานใน 4QFY24 อยูท่ี่ 4.27 พนัลา้นบาท (+24.5% yoy, -6.4% qoq) ซึ่งค่อนขา้งอ่อนแอ เน่ืองจากค่าใชจ่้าย

ท่ีสูงกว่าคาด การประกาศการฟ้ืนฟูพ้ืนท่ีถือเป็นลบเล็กน้อย แตก่็ถกูชดเชยดว้ยปัจจยับวกจากความคืบหน้าในการเพิ่ม 

PSC และมุมมองท่ีดีสาํหรบัตารางการบินฤดูหนาวท่ีจะมาถึง เราคงตาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 70 บาท 

STECON 

Maintained 

HOLD 

TP : 8.60 Baht 

การขาดทุนสุทธิใน 3Q24 นําไปสูก่ารปรบัประมาณการกาํไรลงเป็นการขาดทุนสุทธิในปี 2024 แมว่้าเราจะมองในแง่ดี

เกีย่วกบัการดาํเนินงานหลกัในปี 2025 แตก่าํไรคาดว่าจะไม่แน่นอนใน 4Q24 ถึง 1H25 จากค่าใชจ่้ายเพ่ิมเติม คาํสัง่

ซื้ อใหม่ใน 4Q24 คาดว่าจะช่วยเสริมสรา้ง Backlog เราคงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 8.60 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (22 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนไดแ้รงหนุนจากการเปิดเผยขอ้มูลท่ีบ่งชี้ ว่า

กิจกรรมทางเศรษฐกิจเป็นไปอยา่งแข็งแกร่งในสหรฐัฯ ซึ่งมีเศรษฐกิจใหญ่ท่ีสุดในโลก โดยทั้งดชันีดาวโจนส,์ S&P500 

และ Nasdaq ตา่งกป็รบัตวัข้ึนในรอบสปัดาหท่ี์ผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (22 พ.ย.) แตะระดบัสูงสุดในรอบ 1 สปัดาห ์โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มอสงัหาริมทรพัยท่ี์พุ่ง

ข้ึน ขณะท่ีความตึงเครียดดา้นภูมิรฐัศาสตรท่ี์บรรเทาลงน้ันไดช้่วยลดแรงกดดนัจากการขายหุน้ในช่วงท่ีผา่นมา (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (22 พ.ย.) นําโดยหุน้ท่ีเกีย่วกบัเซมิคอนดกัเตอรซ์ึ่งปรบัตวัข้ึนตามหุน้กลุ่ม

เดียวกนัในตลาดหุน้สหรฐัฯ นอกจากน้ี แรงชอ้นซื้ อหุน้ยงัช่วยหนุนตลาดดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (22 พ.ย.) แตะระดบัสูงสุดในรอบ 2 สปัดาห ์เน่ืองจากการ

ทาํสงครามท่ีรุนแรงข้ึนในยเูครนในสปัดาหน้ี์ไดห้นุนค่าพรีเมียมความเสี่ยงดา้นภูมิรฐัศาสตรข์องตลาด (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ดชันี PMI รวมภาคผลิต-บริการ

สหรฐัพุ่งสูงสุดรอบ 31 เดือนใน

พ.ย. 

เอสแอนด์พี โกลบอลเปิดเผยว่า ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซื้ อ (PMI) รวมภาคการผลิตและภาคบริการเบื้ องตน้ของสหรัฐ 

ปรับตัวข้ึนสู่ระดับ 55.3 ในเดือนพ.ย. ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบ 31 เดือน จากระดับ 54.1 ในเดือนต.ค.  (อินโฟ

เควสท)์ 

“มติ ศาลรฐัธรรมนูญ มีมติไม่

รบัคาํรอ้งวินิจฉัย “ทกัษิณ-

พรรคเพ่ือไทย” 

มติ ศาลรฐัธรรมนูญ มีมติไม่รบัคาํรอ้งวินิจฉยั “ทกัษิณ-พรรคเพ่ือไทย” (การเงินธนาคาร) 

AOT บมจ. ท่าอากาศยานไทย (AOT) คาดว่า ในปีงบประมาณ 2568 (ต.ค.67 - ก.ย.68) จะมีผูโ้ดยสารมาใชบ้ริการท่า

อากาศยานทั้ง 6 แห่งของ AOT รวมกว่า 129.97 ลา้นคน เพ่ิมข้ึน 8.95% เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน แบ่งเป็น 

ผูโ้ดยสารระหว่างประเทศประมาณ 78.61 ลา้นคน เพ่ิมข้ึน 8.17% และผูโ้ดยสารภายในประเทศประมาณ 51.36 ลา้น

คน เพ่ิมข้ึน 10.18% ขณะท่ีคาดว่าจะมีเท่ียวบินรวมประมาณ 808,280 เท่ียวบิน เพ่ิมข้ึน 10.32% แบ่งเป็นเท่ียวบิน

ระหว่างประเทศประมาณ 453,750 เท่ียวบิน เพ่ิมข้ึน 9.02% และเท่ียวบินภายในประเทศประมาณ 354,530 เท่ียวบิน 

เพ่ิมข้ึน 12.02%  (อินโฟเควสท)์ 

SABINA บริษัท ซาบีน่า จาํกดั (มหาชน) หรือ SABINA ร่วมใหข้อ้มูลในงานบริษัทจดทะเบียนพบผูล้งทุน (Opportunity Day) โดย

ผลประกอบการงวด 9 เดือนปี 2567 บริษัทฯ มีรายไดร้วม 2,692.1 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 4.4% จากงวดเดียวของปีก่อน 

ขณะท่ีกาํไรสุทธิอยู่ท่ี 350.9 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 0.6% โดยอตัรากาํไรสุทธิ (Net Profit Margin) อยู่ท่ี 13% พรอ้มกนัน้ี 

บริษัทฯ มัน่ใจว่า ในไตรมาสท่ี 4 ของปีน้ีต่อเน่ืองจนถึงปี 2568 ยงัมีปัจจยัสนับสนุนใหร้ายไดเ้ติบโตไดใ้นทุกช่องทาง

ขาย ทั้งจากปัจจยัภายในประเทศและต่างประเทศ (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,446            16.4          14.6         8% 12% 0.4% 0.0% -1.3% 2.2%
   - Energy 19,170          12.0          11.0         -4% 10% 1.3% 0.0% -1.6% -7.2%
   - Banking 393              7.5           7.2          9% 4% 0.1% 0.0% 0.4% 2.6%
   - Commerce 31,456          24.0          21.5         6% 12% 0.0% 0.0% -0.1% 1.6%
   - Food 10,774          14.2          13.4         113% 7% 0.4% 0.0% -3.8% -2.9%
   - Healthcare 5,898            24.8          22.7         11% 9% 0.4% 0.0% -8.8% -11.8%
Indonesia 7,196            13.3          12.5         41% 6% 0.8% 0.0% -5.0% -1.1%
Phillipine 6,780            11.5          10.4         18% 10% -1.2% 0.0% -5.1% 5.1%
Asia
China 3,267            13.1          11.9         12% 10% -3.1% 0.0% -0.4% 9.8%
Hong Kong 19,230          9.2            8.7           9% 6% -1.9% 0.0% -5.4% 12.8%
India 79,117          22.8          19.8         20% 15% 2.5% 0.0% -0.3% 9.5%
Japan 38,284          18.8          18.9         58% 0% 0.7% 1.3% -0.8% 15.9%
Korea 2,501            10.2          8.3           61% 24% 0.8% 0.8% -1.3% -5.0%
Malaysia 1,590            14.8          13.5         -3% 9% 0.1% 0.0% -0.8% 9.3%
Singapore 3,746            12.0          11.5         6% 5% 0.2% 0.0% 5.3% 15.6%
Taiwan 22,904          18.3          16.0         47% 14% 1.5% 0.0% 0.4% 27.7%
Vietnam 1,228            11.7          9.9           31% 18% 0.0% 0.0% -2.9% 8.7%
MSCI Asia Ex Japan 706              14.1          12.4         24% 14% 0.0% 0.0% -3.0% 10.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 440              8.7            8.6           7% 1% 0.4% 0.1% -4.3% 11.3%
Coal Index 1,697            8.6            8.1           210% 7% -1.2% 0.0% -2.9% -5.1%
Chemicals Index 241              24.5          17.2         -13% 43% -1.2% 0.7% -5.2% -12.1%
Banks Index 209              9.8            9.5           13% 4% 0.2% 0.3% 1.8% 18.6%
Commercial Services Inde 121              22.0          19.7         22% 12% 0.1% 0.7% -2.5% 15.5%
Telecommunications Index 66                14.5          14.9         49% -3% -0.2% 0.3% -0.6% 14.0%
Transportation Index 127              8.7            10.6         15% -18% -1.3% 0.9% -3.3% 0.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

22-Nov 21-Nov MTD YTD 2023 2022
Thailand (3.4)                    33.3                   (274)                   (3,700)                (5,507)                5,960                 
Indonesia (22.2)                  (71.2)                  (818)                   1,713                 (353)                   4,267                 
Philippines (9.9)                    (0.0)                    (284)                   (240)                   (863)                   (1,245)                
India -                     157.0                 (3,150)                (2,544)                21,427               (17,016)              
S. Korea 148.2                 (240.7)                (1,741)                5,418                 10,705               (9,665)                
Taiwan 262.8                 (684.0)                (5,195)                (17,405)              6,933                 (44,007)              
Vietnam 1.6                     (32.3)                  (507)                   (3,127)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 22-Nov 21-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.97        5.95        0% 5% 56% 86% 100% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.6        72.7        1% 2% -1% -4% -9% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 76.1        75.2        1% 4% 0% -6% -5%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.7        70.5        2% 7% -1% -5% -9%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 620         620         0% 0% 4% 10% 0% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% 3% 8% 2%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.41        2.84        -15% 46% 32% 28% 9% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 71.2        70.1        2% 6% 0% -2% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 80.2        79.4        1% 5% 2% -4% -9%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.6          6.7          -2% 43% 53% 0% -9% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 91.2        89.9        1% 6% 7% 1% -1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.6        17.2        2% 21% 57% 28% 60% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 70.3        68.6        2% 2% 0% 3% -10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3.3)         (4.1)         19% -5% 13% 62% 3% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 91.7        90.0        2% 5% 7% 2% -2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 18.1        17.3        5% 18% 51% 36% 45% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


