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ตวัเลขเศรษฐกิจผสมผสาน แตเ่งินเฟ้อขึ้ นกดดนัมุมมองลดดอกเบ้ียของเฟด 

ตวัเลขเศรษฐกิจโดยรวมแสดงความแข็งแกร่ง ติดตามผลประกอบการและประเด็น

เฉพาะตวัหุน้เทคโนโลยี เม่ือคืนท่ีผ่านมา สหรฐัฯ รายงานตัวเลขเศรษฐกิจหลายตัว ไดแ้ก่ 

1) GDP ไตรมาส 3/67 ท่ี +2.8% YoY (คาดการณ ์+2.8% YoY และดีข้ึนจากไตรมาสก่อน

หน้าท่ี +1.4% YoY) 2) ผูข้อรบัสวสัดิการว่างงาน 213,000 ราย (คาดการณ์ 220,000 

ราย / สัปดาห์ก่อนหน้า 219,000 ราย) 3) รายไดส้่วนบุคคล (Personal Income) ต.ค. 

+0.4% MoM (คาดการณ์ +0.3% / ก.ย.ท่ี +0.3%) 4) การใชจ้่ายส่วนบุคคล (Personal 

Spending) ต.ค. ท่ี +0.1% MoM (คาดการณ ์+0.2% / ก.ย.ท่ี +0.5%) // ทั้งน้ีตวัเลขส่วน

ใหญ่สะทอ้นถึงความแข็งแกร่งเศรษฐกิจสหรฐัฯ อย่างไรก็ตามหุน้สหรฐัฯ ปรบัลดลง โดยมี

ประเด็นสาํคญั คือผลประกอบการท่ีอ่อนแอของ Dell และ HP ขณะท่ี Microsoft ถูกสอบสวน

เรื่องการผูกขาด เช่น การรวมผลิตภณัฑต่์างๆเขา้ดว้ยกนั, ธุรกิจคลาวด,์ และความปลอดภยั

ทางไซเบอรแ์ละเอไอ วา่มีการขดัขวางการแข่งขนัหรือไม่? 

เงินเฟ้อต.ค.เพ่ิมข้ึน ทาํใหนั้กลงทุนมองการลดดอกเบี้ ยจะเป็นในอัตราท่ีชา้และค่อย

เป็นค่อยไป ดัชนีราคาการบริโภคส่วนบุคคลพื้ นฐาน  (Core PCE) ต.ค. ซ่ึงตัดราคาสินคา้

อาหารและพลังงานท่ีมีความผันผวนออก ปรับตัวเพิ่มข้ึน +0.3% MoM , +2.8% YoY 

สอดคลอ้งกบัท่ีตลาดคาด (+0.3% MoM, +2.8% YoY) แต่เพิ่มข้ึนจาก ก.ย. (+0.3% MoM, 

+2.7% YoY) ทั้งน้ีการเพิ่มข้ึนดังกล่าวแสดงถึงแรงกดดันเงินเฟ้อท่ียังคงอยู่ ซ่ึงอาจทําให้

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ยงัคงระมดัระวงัในการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในอนาคต   

ภาพรวมกลยุทธ ์“อาจฟ้ืนตวัระยะสั้น แต่หากดีดตวัไม่พน้ 1,438 จุด แรงฉุดทางลงจะยงั

เป็นต่อ เลือกเก็งกาํไรรายตวั ใหน้ํ้าหนักกบัหุน้ท่ีโมเมนตมัผลประกอบการดีไปถึงไตรมาส 

1/68 เราชอบกลุ่มท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้ปลีก โดยคาดธนาคาร จะเป็นกลุ่มช่วยประคอง

บรรยากาศรวม // อาจเลือกหุ้นท่ีได้แรงหนุนจากรายจ่ายภาครัฐ ได้แก่ SYNEX, SIS, 

SAMART, CSS, CK, STECON / หุน้ไดป้ระโยชน์จากตน้ทุนการเงินลดลง MTC, TIDLOR 

แนวรบั: 1,405-1,423  แนวตา้น : 1,438 จุด  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CBG* (86) : ผลการดาํเนินงานอยูใ่นโมเมนตมัของการปรบัประมาณการกาํไรข้ึน ตดั

ขาดทุน 78.50 บาท   

 STECON* (9) : งานในมือกว่า 1 แสนลา้นบาท ไดป้ระโยชน์จากการใชจ่้ายภาครฐั  และ

ตน้ทุนวสัดุก่อสรา้งท่ีปรบัลง  7.70 บาท  

 TMAN* (18) : ผูผ้ลิตและจดัจาํหน่ายเวชภณัฑย์าและผลิตภณัฑเ์พ่ือสุขภาพ ราคา

เหมาะสมเฉลี่ย IAA Consensus อยูท่ี่ 25.13 บาท ตดัขาดทุน 16 บาท  

 OKJ* (17) : เก็งกาํไรหุน้ยงั underowned ในช่วงแรกของการเขา้ IPO และราคาหุน้ยืน

เหนือแนวรบัสาํคญั ตดัขาดทุน 15.30 บาท 

 

 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยดชันี PCE +2.3% เดือนต.ค. สอดคลอ้งคาดการณ ์

- สหรฐัเผยการใชจ่้ายผูบ้ริโภค +0.4% เดือนต.ค. สอดคลอ้งคาดการณ ์

- สหรฐัเผย GDP +2.8% ใน Q3/67 

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานตํา่กว่าคาด 

- นักลงทุนเพ่ิมน้ําหนักเฟดหัน่ดบ. 0.25% เดือนธ.ค. หลงัรายงานเฟดส่งสญัญาณดบ.ขาลง 

- IMF คาดเศรษฐกิจไทยขยายตวั 2.7% ปีน้ี/2.9% ปีหน้า 

- ROJNA ซื้ อบิ๊ กล็อต “หุน้ PHG” ถือรวม 24.50% ยนัไม่กระทบโครงสรา้งการบริหาร 

- กลุ่ม Property คงน้ําหนัก MARKETWEIGHT 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

      2 ธ.ค. – US ISM Manufacturing PMI (Nov) 

 

 

 

 

 

 

 

    
 
 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,430.40      (7.85) (0.55%)

SET50 923.23          (5.32) (0.57%)

SET100 1,992.80      (11.65) (0.58%)

FTSE SET LARGE CAP  1,544.08      (9.21) (0.59%)

FTSE SET MID CAP  1,694.77      (11.00) (0.64%)

FTSE SET SMALL CAP  2,028.97      (9.37) (0.46%)

SET‐VAL (Btm) 36,674         

Mkt Cap (Btm) 17,926,430 

PER (x) 19.69

P/BV (x) 1.40

DJIA 44,722          (138.25) (0.31%)

NASDAQ 19,060          (115.10) (0.60%)

STOXX Europe 600  505                (0.94) (0.19%)

SSEC 3,310            50.02 1.53%

FTSE 8,275            16.14 0.20%

HANG SENG 19,603          443.93 2.32%

NIKKEI 38,135          (307.03) (0.80%)

MSCI ASIA EX JAPAN 709                2.89 0.41%

NYMEX (US $/bbl) 68.72            (0.05) (0.07%)

Brent (US $/bbl) 72.83            0.02 0.03%

Dubai (US $/bbl) 72.08            0.03 0.04%

Newcastle coal (US $/metr 140.70          (0.30) (0.21%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.20               (0.23) (6.62%)

Baltic dry Index 1,509            (72.00) (4.55%)

Golds (spot) 2,636            2.87 0.11%

Copper (spot) 8,902            17.59 0.20%

Sugar (spot) 21.69            0.12 0.56%

Rubber (spot) 374.6            0.00 0.00%

CRB Index 534.84          0.00 0.00%

THB/Dollar 34.5               (0.21) (0.60%)

Yen/Dollar 151.1            (1.99) (1.30%)

Euro/Dollar 1.1                 0.01 0.73%

Dollar Index 106.1            (0.93) (0.87%)

3M US T‐Bill (%) 4.44 0.03 0.60%

10Y US Yield (%) 4.26 (0.04) (0.99%)

10 Y TH Yield (%) 2.37 (0.03) (1.21%)

VIX Index 14.10 0.00 0.00%

Equity 27‐Nov MTD YTD

Local Institutions (891)              2,790            39,143         

Proprietary Trading 356                1,605            2,600           

Foreign Investors (89)                 (11,588)        (135,324)     

Local Individuals 624                7,194            93,581         

Bond 27‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 27.98 (996.72) (1,590.48)    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 32.50 (1.15) (1.52%)

DELTA 151.00 (0.50) (0.33%)

PTTEP 126.50 (0.48) (1.17%)

ADVANC 281.00 (0.48) (0.71%)

TOA 14.50 (0.38) (13.69%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CCET 8.65 0.42 6.13%

AOT 61.50 0.29 0.41%

BTS 5.50 0.26 3.77%

JMT 18.20 0.13 6.43%

KTC 46.25 0.10 1.09%
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Fundamental Research 

Property 

Maintained 

MARKETWEIGHT 

 

Presales มีแนวโน้มท่ีจะดีข้ึนใน 4Q24 ในขณะท่ีกาํไรคาดว่าจะเพ่ิมข้ึน qoq โดยไดร้บัแรงหนุนจากการเปิดตวัโครงการ

ใหม่, ยอด backlogs คอนโดฯ อยางไรกต็ามอตัรากาํไรยงัคงถกูกดดนัจากการแข่งขนัดา้นราคา ในปี 2025 ผูพ้ฒันา

อสงัหาฯ จะมุ่งเน้นไปท่ีการลดการเปิดตวัใหม่และสินคา้คงคลงั นอกจากน้ี กาํลงัซื้ อท่ีอ่อนแอและหน้ีครวัเรือนท่ีสูงอาจ

จาํกดัการฟ้ืนตวัของตลาด เราคงคาํแนะนํา MARKETWEIGHT 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (27 พ.ย.) ส่วนดชันี Nasdaq และ S&P500 ปิดในแดนลบเช่นกนั เน่ืองจากนัก

ลงทุนกงัวลว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) อาจชะลอการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย หลงัสหรฐัฯ เปิดเผยขอ้มูลเงินเฟ้อท่ี

ยงัคงอยูใ่นระดบัสูง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (27 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกเกีย่วกบัแนวโน้มท่ีสหรฐัฯ จะเก็บภาษีนําเขา้ ซึ่งส่งผล

กดดนัหุน้กลุ่มรถยนตข์องยโุรป ขณะท่ีตลาดหุน้ฝรัง่เศสร่วงลงสู่ระดบัตํา่สุดในรอบกว่า 3 เดือน เน่ืองจากนักลงทุนวิตก

เกีย่วกบัความสามารถของรฐับาลในการผลกัดนังบประมาณ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (27 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้กลุ่มส่งออก หลงัจากท่ีเงินเยนแข็งค่าข้ึน

เม่ือเทียบกบัดอลลารส์หรฐั ตลอดจนวิตกเร่ืองการข้ึนภาษีนําเขา้ของโดนัลด ์ทรมัป์ ว่าท่ีประธานาธิบดีสหรฐัฯ (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (27 พ.ย.) หลงัสหรฐัฯ เปิดเผยสต็อกน้ํามนัเบนซินท่ีสูงเกนิ

คาด นอกจากน้ี ตลาดยงัถกูกดดนัจากความกงัวลว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) อาจชะลอการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยใน

ปีหน้า หลงัมีขอ้มูลบ่งชี้ ว่าเงินเฟ้อยงัคงอยูใ่นระดบัสูง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยการใชจ้า่ยผูบ้ริโภค 

+0.4% เดอืนต.ค. สอดคลอ้ง

คาดการณ ์

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า การใชจ่้ายส่วนบุคคลของผูบ้ริโภคสหรฐัเพ่ิมข้ึน 0.4% ในเดือนต.ค. สอดคลอ้งตวัเลข

คาดการณข์องนักวิเคราะห ์หลงัจากเพ่ิมข้ึน 0.6% ในเดือนก.ย.  (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยดชันี PCE +2.3% 

เดือนต.ค. สอดคลอ้งคาดการณ ์

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า ดัชนีราคาการใชจ่้ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคลทัว่ไป (Headline PCE) ซึ่งรวมหมวด

อาหารและพลังงาน ปรบัตัวข้ึน 2.3% ในเดือนต.ค. เม่ือเทียบรายปี สอดคลอ้งตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ จาก

ระดบั 2.1% ในเดือนก.ย.  (อินโฟเควสท)์ 

นักลงทุนเพ่ิมนํ้าหนักเฟด

หัน่ดบ. 0.25% เดือนธ.ค. 

นักลงทุนเพ่ิมน้ําหนักต่อคาดการณท่ี์ว่า ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย 0.25% ในเดือนธ.ค. หลัง

การเปิดเผยรายงานการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ซึ่งบ่งชี้ ว่าเฟดจะยงัคงเดินหน้าปรบัลด

อตัราดอกเบี้ ย (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผย GDP +2.8% ใน 

Q3/67 

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยตวัเลขประมาณการครั้งท่ี 2 สาํหรบัผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ประจาํไตร

มาส 3/2567 ในวันน้ี โดยระบุว่า เศรษฐกิจสหรัฐขยายตัว 2.8% ในไตรมาสดังกล่าว ไม่เปล่ียนแปลงจากตัวเลข

ประมาณการครั้งท่ี 1 หลังจากมีการขยายตัว 3.0% ในไตรมาส 2/2567 และ 1.4% ในไตรมาส 1/2567  (อินโฟ

เควสท)์ 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

ว่างงานตํา่กว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก ลดลง 2,000 ราย สู่ระดบั 213,000 รายใน

สปัดาหท่ี์แลว้ และตํา่กว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 216,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 

ROJNA ROJNA ซื้ อบิ๊ กล็อต “หุน้ PHG” ถือรวม 24.50% ส่วนดวงใจ ตระกูลช่าง ถือหุน้ลดลงเหลือ 7.29% ยันไม่กระทบ

โครงสรา้งการบริหาร (การเงินธนาคาร) 

 



 
 
 
 

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวัตถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,430            16.3          14.5         8% 12% -0.5% -1.1% -2.4% 1.0%
   - Energy 18,585          11.7          10.7         -4% 9% -1.2% -3.0% -4.6% -10.0%
   - Banking 390              7.5           7.2          9% 4% -0.4% -0.8% -0.4% 1.8%
   - Commerce 31,025          23.7          21.2         6% 12% -0.8% -1.4% -1.5% 0.2%
   - Food 10,664          14.1          13.2         112% 7% -0.3% -1.0% -4.8% -3.9%
   - Healthcare 5,817            24.5          22.4         11% 9% 0.0% -1.4% -10.1% -13.0%
Indonesia 7,246            13.3          12.6         41% 6% 0.0% 0.7% -4.3% -0.4%
Phillipine 6,703            11.4          10.3         18% 10% -1.5% -1.1% -6.2% 3.9%
Asia
China 3,310            13.3          12.0         12% 10% 1.5% 1.3% 0.9% 11.3%
Hong Kong 19,603          9.4            8.9           9% 6% 2.3% 1.9% -3.5% 15.0%
India 80,234          23.1          20.1         20% 15% 0.3% 1.4% 1.1% 11.1%
Japan 38,135          18.7          18.8         58% -1% -0.8% -0.7% -2.7% 13.6%
Korea 2,503            10.2          8.3           61% 23% -0.7% 0.1% -2.1% -5.7%
Malaysia 1,604            15.0          13.7         -3% 9% 0.1% 0.9% 0.1% 10.3%
Singapore 3,708            11.9          11.3         6% 5% -0.1% -1.0% 4.2% 14.4%
Taiwan 22,335          17.8          15.6         47% 14% -1.5% -2.5% -2.1% 24.6%
Vietnam 1,242            11.8          10.0         32% 18% 0.0% 1.1% -1.8% 9.9%
MSCI Asia Ex Japan 709              14.2          12.5         24% 14% 0.4% 0.4% -2.6% 10.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 446              8.9            8.8           7% 0% 0.2% 1.4% -3.1% 12.7%
Coal Index 1,697            8.6            8.1           211% 7% 0.6% 0.3% -2.6% -4.8%
Chemicals Index 246              25.0          17.5         -13% 43% 0.8% 2.0% -4.0% -11.0%
Banks Index 210              9.9            9.5           13% 3% 0.7% 1.0% 2.5% 19.4%
Commercial Services Inde 124              22.6          20.3         22% 11% 1.9% 2.4% -0.8% 17.4%
Telecommunications Index 66                14.7          15.1         49% -3% 1.5% 1.4% 0.5% 15.3%
Transportation Index 128              8.7            10.7         15% -18% 0.2% 0.5% -3.7% 0.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

27-Nov 26-Nov MTD YTD 2023 2022
Thailand (2.6)                    0.3                     (336)                   (3,762)                (5,507)                5,960                 
Indonesia -                     (37.3)                  (891)                   1,639                 (353)                   4,267                 
Philippines (9.2)                    (9.4)                    (308)                   (264)                   (863)                   (1,245)                
India -                     452.6                 (1,429)                (824)                   21,427               (17,016)              
S. Korea (235.8)                (196.3)                (2,242)                4,916                 10,705               (9,665)                
Taiwan (1,275.3)             (964.3)                (7,224)                (19,434)              6,933                 (44,007)              
Vietnam 12.5                   8.9                     (483)                   (3,104)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 27-Nov 26-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.23        6.08        2% 5% 19% 75% 592% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.1        72.1        0% -2% -3% -5% -13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.9        74.6        -1% -1% -3% -10% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.7        68.8        0% 0% -5% -9% -11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 620         620         0% 0% 4% 10% 6% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% 3% 8% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.37        3.15        7% 45% 74% 80% 93% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 68.7        68.8        0% 0% -4% -6% -8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.9        79.8        0% 1% 1% -2% -8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.8          7.8          0% 30% 62% 27% 99% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.0        89.1        -1% -2% 2% -1% -5%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.0        17.0        -6% -2% 30% 23% 55% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 70.1        69.2        1% 1% -3% 4% -10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2.0)         (2.9)         32% 48% 1% 76% 57% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 88.2        89.0        -1% -2% 0% 0% -6%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16.1        17.0        -5% -2% 11% 26% 42% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


