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การปรบัลดลงในช่วง 1-2 สปัดาหน้ี์ เป็นโอกาสทยอยสะสม 

บรรยากาศลงทุนโดยรวมตลาดยงัคงจบัตาการเปลี่ยนแปลงนโยบายการคา้ และท่าท่ี

สหรฐัฯ ต่อจีน: ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปิดทําการเน่ืองในวนัขอบคุณพระเจา้ ขณะท่ีหุน้ยุโรปฟ้ืน

ตัวข้ึนจากกลุ่มเทคโนโลยี จากความคาดหวงัว่าขอ้จาํกดัของสหรฐัฯ ในการขายอุปกรณ์เซมิ

คอนดัคเตอร์และชิปหน่วยความจํา AI ใหจ้ีน อาจไม่เขม้งวดเท่ากับท่ีเคยคาดไว ้หลังมี

รายงานจาก Bloomberg ระบุว่าสหรฐัฯ กาํลังพิจารณามาตรการตํากดัการขายอุปกรณ์เซมิ

คอนดคัเตอรแ์ละชิปในระดบัท่ีไม่เขม้ขน้เท่ากบัท่ีเคยหารือ  

โอเปคอาจเลื่อนแผนปรบัเพ่ิมกาํลงัการผลิตนํ้ามนัเป็น ก.พ.68 มีโอกาสเป็นปัจจยัหนุน 

SET ฟ้ืนตวั: กลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั ออก

แถลงการณ์ยืนยนัว่า โอเปกพลัสจะเลื่อนการประชุมระดับรฐัมนตรีเป็นวนัท่ี 5 ธ.ค. (จาก

เดิม 1 ธ.ค.) เน่ืองจากหลายประเทศติดการประชุมสุดยอดกลุ่มประเทศรอบอ่าวเปอร์เซีย 

โดยมีการคาดการณ์วา่โอเปคพลสัจะมีมติเลื่อนแผนการปรบัเพิ่มกาํลงัการผลิตไปเป็น ก.พ.

68 หลัง 8 ชาติสมาชิกท่ีปรบัลดกาํลังการผลิตโดยสมคัรใจประกาศขยายเวลาลดกาํลังการ

ผลิตไปถึงสิ้ นธ.ค.67 (จากเดิมสิ้ น พ.ย.67) ทั้งน้ีปัจจุบนัตวัเลขการลดกาํลังการผลิตรวมอยู่

ท่ี 5.86 ลา้นบาร์เรล/วนั (โอเปคพลัส 3.66 + 8 ชาติสมาชิก 2.2) // หากโอเปคพลัส

ตัดสินใจเลื่อนการเพ่ิมกาํลังการผลิต จะช่วยใหร้าคาน้ํามนัดิบทรงตัวและลดความเสี่ยงต่อ

การปรบัลดประมาณการกาํไรบจ.ไทย ซ่ึงเรามองเป็นปัจจยัหนุน SET ฟ้ืนตวั  

การปรับลดลงช่วง 1-2 สัปดาห์น้ี เป็นโอกาสทยอยสะสมหุ ้นท่ีโมเมนตัมผล

ประกอบการในช่วง 4Q67-1Q68 แข็งแกร่ง: การปรบัลดลงของหุน้ไทยในช่วง 2 สปัดาห์

ท่ีผ่านมา ส่วนหน่ึงมาจากผลประกอบการ 3Q67 ท่ีอ่อนแอ แต่หากมองขา้มไปอีก 2 ไตร

มาส เรามองเห็นหลายอุตสาหกรรมท่ีมีโมเมนตัมกําไรแข็งแกร่ง และมีปัจจัยหนุนด้าน

ฤดูกาล ไดแ้ก่ 1) ท่องเท่ียว ปีหน้ามีแคมเปญ Amazing Thailand Grand Tourism & Sports 

Year 2025 เป้าหมายนักท่องเท่ียว 38-39 ลา้นคน 2) คา้ปลีก แรงหนุนจากมาตรการ

กระตุน้การบริโภคและเพ่ิกาํลังซ้ือ 3) การเงินและธนาคาร ผลการตั้งสาํรองหนักมาตลอดปี 

ทําใหมี้โอกาสท่ีกําไรไตรมาสน้ีจะดีกว่าตลาดคาดจากการตั้งสํารองท่ีลดลง 4) กลุ่มท่ีได้

ประโยชน์จากการใชจ้่ายภาครัฐ โดยหุน้ท่ีเราชอบไดแ้ก่ AOT, ERW, SPA, DUSIT, CPALL, 

TNP, MTC, TIDLOR, KBANK, SAMART, SAMTEL, SYNEX   

ภาพรวมกลยุทธ ์“แรงฉุดทางลงจะยงัเป็นต่อ ใหน้ํ้าหนักกบัหุน้ท่ีโมเมนตมัผลประกอบการ

ดีไปถึงไตรมาส 1/68 เราชอบกลุ่มท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้ปลีก โดยคาดธนาคาร จะเป็น

กลุ่มช่วยประคองบรรยากาศรวม // หุน้ท่ีไดแ้รงหนุนจากรายจ่ายภาครฐั ไดแ้ก่ SYNEX, SIS, 

SAMART, CSS, CK, STECON / หุน้ไดป้ระโยชน์จากตน้ทุนการเงินลดลง MTC, TIDLOR 

แนวรบั: 1,405-1,423  แนวตา้น : 1,438 จุด  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CPALL* (68) : ผลการดาํเนินงานอยูใ่นโมเมนตมัของการปรบัประมาณการกาํไรข้ึน ได้

แรงหนุนทั้งปัจจยัฤดกูาลและมาตรการภาครฐั ตดัขาดทุน 60 บาท   

 STECON* (9) : งานในมือกว่า 1 แสนลา้นบาท ไดป้ระโยชน์จากการใชจ่้ายภาครฐั  และ

ตน้ทุนวสัดุก่อสรา้งท่ีปรบัลง  7.70 บาท  

 TMAN* (18) : ผูผ้ลิตและจดัจาํหน่ายเวชภณัฑย์าและผลิตภณัฑเ์พ่ือสุขภาพ ราคา

เหมาะสมเฉลี่ย IAA Consensus อยูท่ี่ 25.13 บาท ตดัขาดทุน 16 บาท  

 OKJ* (17) : เก็งกาํไรหุน้ยงั underowned ในช่วงแรกของการเขา้ IPO และราคาหุน้ยืน

เหนือแนวรบัสาํคญั ตดัขาดทุน 15.30 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- โอเปกพลสัออกแถลงการณย์ืนยนัเล่ือนการประชุมเป็นวนัท่ี 5 ธ.ค. 

- กกพ.หัน่ค่าไฟ ม.ค.-เม.ย. 68 เหลือ 4.15 บาท/หน่วย หนุนช่วยประชาชน 

- โฆษกท่องเท่ียวฯ มัน่ใจยอดนทท.ปี 68 ลุน้แตะ 40 ลา้นคน เตรียมความพรอ้มดนัไทยสู ่

Tourism Hub 

- PTT – OR ชี้ แจงแลว้ข่าวลือไม่เป็นจริง หวงัโจมตีผูบ้ริหาร ลุยดาํเนินคดี 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

      2 ธ.ค. – US ISM Manufacturing PMI (Nov) 

 

 

 

 

 

 

    
 
 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,428.01      (2.39) (0.17%)

SET50 920.96          (2.27) (0.25%)

SET100 1,989.45      (3.35) (0.17%)

FTSE SET LARGE CAP  1,540.52      (3.56) (0.23%)

FTSE SET MID CAP  1,694.02      (0.75) (0.04%)

FTSE SET SMALL CAP  2,035.48      6.51 0.32%

SET‐VAL (Btm) 35,572         

Mkt Cap (Btm) 17,926,430 

PER (x) 19.66

P/BV (x) 1.40

DJIA 44,722          0.00 0.00%

NASDAQ 19,060          0.00 0.00%

STOXX Europe 600  507                2.34 0.46%

SSEC 3,296            (14.08) (0.43%)

FTSE 8,281            6.47 0.08%

HANG SENG 19,367          (236.17) (1.20%)

NIKKEI 38,349          214.09 0.56%

MSCI ASIA EX JAPAN 704                (4.82) (0.68%)

NYMEX (US $/bbl) 68.72            0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 73.28            0.45 0.62%

Dubai (US $/bbl) 71.49            (0.59) (0.82%)

Newcastle coal (US $/metr 140.70          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.20               0.00 0.00%

Baltic dry Index 1,419            (90.00) (5.96%)

Golds (spot) 2,638            1.90 0.07%

Copper (spot) 8,884            (17.37) (0.20%)

Sugar (spot) 21.69            0.00 0.00%

Rubber (spot) 378.0            3.40 0.91%

CRB Index 533.10          0.00 0.00%

THB/Dollar 34.4               (0.09) (0.27%)

Yen/Dollar 151.6            0.46 0.30%

Euro/Dollar 1.1                 (0.00) (0.13%)

Dollar Index 106.0            (0.04) (0.03%)

3M US T‐Bill (%) 4.42 (0.02) (0.37%)

10Y US Yield (%) 4.26 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.32 (0.05) (2.19%)

VIX Index 13.90 (0.20) (1.42%)

Equity 28‐Nov MTD YTD

Local Institutions (241)              2,549            38,902         

Proprietary Trading (480)              1,124            2,120           

Foreign Investors (864)              (12,452)        (136,188)     

Local Individuals 1,586            8,779            95,166         

Bond 28‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 56.97 (939.75) (1,533.51)    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 11.20 (1.39) (4.27%)

OR 13.60 (0.58) (4.23%)

PTT 32.25 (0.57) (0.77%)

SCGP 21.40 (0.31) (4.04%)

AOT 61.25 (0.29) (0.41%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 286.00 1.20 1.78%

DELTA 151.50 0.50 0.33%

PTTEP 127.50 0.32 0.79%

AWC 3.58 0.15 1.70%

CRC 34.25 0.12 0.74%
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปิดทาํการ (28 พ.ย.) เน่ืองในวนัขอบคุณพระเจา้ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (28 พ.ย.) นําโดยหุน้กลุ่มเทคโนโลยีท่ีปรบัตวัข้ึน โดยตลาดดีดตวัข้ึนหลงัจากร่วงลง 2 วนัจาก

ความวิตกเกีย่วกบัการเกบ็ภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ และปัญหาดา้นการเมืองและเศรษฐกิจของฝรัง่เศส ขณะท่ีนักลงทุน

จบัตารายงานขอ้มูลเงินเฟ้ออยา่งใกลช้ิดเพ่ือหาสญัญาณบ่งชี้ เกีย่วกบัการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในอนาคต (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (28 พ.ย.) หลงัมีรายงานว่า มาตรการของสหรฐัฯ ในการควบคุมการส่งออกชิปไป

จีนจะไม่เขม้งวดเท่าท่ีตลาดกงัวล (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั ปิดทาํการ (28 พ.ย.) เน่ืองในวนัขอบคุณพระเจา้ 

News & Factors 

โอเปกพลสัออกแถลงการณ์

ยืนยนัเลื่อนการประชุมเป็น

วนัท่ี 5 ธ.ค. 

กลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั ออกแถลงการณย์ืนยนัว่า โอเปกพลสัจะเล่ือน

การประชุมระดบัรฐัมนตรีเป็นวนัท่ี 5 ธ.ค. จากเดิมกาํหนดไวใ้นวนัท่ี 1 ธ.ค.  (อินโฟเควสท)์ 

โฆษกท่องเท่ียวฯ มัน่ใจยอด

นทท.ปี 68 ลุน้แตะ 40 ลา้นคน 

เตรียมความพรอ้มดนัไทยสู่ 

Tourism Hub 

นายจักรพล ตั้งสุทธิธรรม ผูช้่วยรฐัมนตรี และโฆษกประจํากระทรวงท่องเท่ียวและกีฬา เชื่อว่าเป้าหมายนักท่องเท่ียว

ต่างชาติปี 68 กรณี Best case จะอยู่ท่ี 40 ล้านคน สรา้งรายได ้3.4-3.5 ลา้นล้านบาท ส่วน Base case คาดว่า

นักท่องเท่ียวจะอยูท่ี่ประมาณ 38-39 ลา้นคน จากปีน้ีท่ี 36 ลา้นคน โดยในปีหน้ารฐับาลจะเดินหน้าแคมเปญ Amazing 

Thailand Grand Tourism & Sports Year 2025 ซึ่งจะมีอีเวนทต์่าง ๆ  มากมาย จึงเชื่อว่าตวัเลขนักท่องเท่ียว รวมทั้งรายได้

ของปี 68 จะสูงกว่าปีน้ีอยา่งแน่นอน (อินโฟเควสท)์ 

กกพ.หัน่ค่าไฟ ม.ค.-เม.ย. 68 

เหลอื 4.15 บาท/หน่วย  

กกพ.หนุนลดค่าไฟช่วยค่าครองชีพประชาชน มีมติเห็นชอบค่าเอฟทีเรียกเกบ็ 36.72 สตางคต์่อหน่วย ส่งผลใหค่้าไฟฟ้า

เฉล่ียลดลงจาก 4.18 บาทต่อหน่วย เหลือ 4.15 บาทต่อหน่วย (ประชาชาติ) 

 PTT – OR ชี้ แจงแลว้ข่าวลือไม่

เป็นจริง หวงัโจมตีผูบ้ริหาร ลุย

ดาํเนินคด ี

PTT – OR ชี้ แจงข่าวลือไม่เป็นความจริง หวงัทําลายชื่อเสียงโจมตีผูบ้ริหาร เดินหน้าดําเนินคดีทางกฎหมาย เตือนนัก

ลงทุนตรวจสอบและพิจารณาขอ้มูลจากแหล่งท่ีน่าเชื่อถือก่อนตดัสินใจดําเนินการใด  ๆท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุน ยืนยนั

มุ่งมัน่ดําเนินธุรกิจอย่างโปร่งใส มีธรรมาภิบาล จะดําเนินการทุกวิถีทางเพ่ือปกป้องผลประโยชน์ของผู ้ถือหุ ้น 

(ประชาชาติ) 

DUSIT บริษัท วิมานสุริยา จาํกดั ผูพ้ฒันา Dusit Central Park โครงการมิกซย์ูสระดบัโลกเผยความคืบหน้าการดาํเนินการ

ก่อสรา้งโครงการ แลว้เสร็จกว่า 70% ปี 68 เตรียมพบกบัศูนยก์ารคา้ Central Park Retail กบัปรากฏการณ ์New Horizon 

และอาคารสาํนักงาน Central Park Offices ระดบั Prestigious Class A อยา่งเป็นทางการในช่วงไตรมาส 3/68  (อินโฟ

เควสท)์ธนาคาร) 

TEGH บมจ.ไทยอีสเทิรน์ กรุ๊ป โฮลด้ิงส ์(TEGH) เปิดเผยว่า แนวโน้มผลการดาํเนินงานในไตรมาส 4/67 คาดว่าจะเติบโตอยา่ง

กา้วกระโดด ไดร้บัปัจจยัสนับสนุนจากปริมาณขายยาง EUDR ท่ีเพ่ิมข้ึน แมว่้าจะมีข่าวว่าสหภาพยโุรป (EU) จะเล่ือนการ

บงัคบัใชเ้ป็นตน้ปี 69 แต่ลูกคา้ยงัมีคาํสัง่ซื้ อเขา้มา ทาํใหใ้นไตรมาส 3/67 บริษัทมีสดัส่วนการขายยางมาตรฐาน 

EUDR ถึง 32% จากปริมาณการขายยางแท่งทั้งหมด หนุนกาํไรโตตอ่เน่ือง โดยประเมินว่ายอดขายยางแท่งในปี 67 จะ

เติบโต 10% เทียบปีท่ีผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,428            16.2          14.5         8% 12% -0.2% -1.3% -2.6% 0.9%
   - Energy 18,503          11.6          10.6         -4% 9% -0.4% -3.5% -5.0% -10.4%
   - Banking 389              7.4           7.1          9% 4% -0.3% -1.2% -0.7% 1.4%
   - Commerce 31,000          23.6          21.2         6% 12% -0.1% -1.4% -1.5% 0.1%
   - Food 10,654          14.1          13.2         113% 7% -0.1% -1.1% -4.9% -3.9%
   - Healthcare 5,819            24.5          22.4         11% 9% 0.0% -1.3% -10.0% -13.0%
Indonesia 7,200            13.2          12.5         41% 6% -0.6% 0.1% -4.9% -1.0%
Phillipine 6,639            11.3          10.2         18% 11% -1.0% -2.1% -7.1% 2.9%
Asia
China 3,296            13.2          12.0         12% 10% -0.4% 0.9% 0.5% 10.8%
Hong Kong 19,367          9.3            8.8           9% 6% -1.2% 0.7% -4.7% 13.6%
India 79,044          22.8          19.8         20% 15% -1.5% -0.1% -0.4% 9.4%
Japan 38,349          18.8          18.9         58% -1% 0.6% -0.4% -2.4% 14.0%
Korea 2,505            10.2          8.3           62% 23% 0.1% -1.4% -3.5% -7.1%
Malaysia 1,597            14.8          13.6         -3% 9% -0.4% 0.5% -0.3% 9.8%
Singapore 3,737            11.9          11.4         6% 4% 0.8% -0.2% 5.0% 15.3%
Taiwan 22,299          17.8          15.6         47% 14% -0.2% -2.6% -2.3% 24.4%
Vietnam 1,242            11.8          10.0         32% 18% 0.0% 1.1% -1.8% 9.9%
MSCI Asia Ex Japan 704              14.2          12.5         23% 14% -0.7% -0.3% -3.3% 9.7%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 443              8.8            8.8           7% 0% -0.8% 0.5% -3.9% 11.8%
Coal Index 1,697            8.4            7.9           218% 7% -1.7% -1.3% -4.2% -6.3%
Chemicals Index 244              24.8          17.4         -13% 43% -0.7% 1.1% -4.8% -11.8%
Banks Index 210              9.8            9.5           13% 3% 0.0% 0.8% 2.3% 19.2%
Commercial Services Inde 124              22.6          20.3         22% 11% -0.2% 3.1% -0.2% 18.2%
Telecommunications Index 66                14.7          15.1         49% -3% -0.3% 1.1% 0.2% 15.0%
Transportation Index 127              8.7            10.7         15% -18% -0.3% 0.3% -3.9% 0.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

28-Nov 27-Nov MTD YTD 2023 2022
Thailand (25.1)                  (2.6)                    (361)                   (3,787)                (5,507)                5,960                 
Indonesia (52.9)                  -                     (944)                   1,586                 (353)                   4,267                 
Philippines -                     (9.2)                    (308)                   (264)                   (863)                   (1,245)                
India -                     (124.2)                (1,553)                (948)                   21,427               (17,016)              
S. Korea (411.0)                (235.8)                (2,588)                4,570                 10,705               (9,665)                
Taiwan (162.2)                (1,275.3)             (7,386)                (19,597)              6,933                 (44,007)              
Vietnam 1.5                     12.5                   (482)                   (3,102)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 28-Nov 27-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.09        6.23        -2% 2% -5% 143% 577% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.5        72.1        -1% -2% 0% -7% -14% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.8        73.9        0% -2% 2% -8% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.7        68.7        0% -3% 2% -7% -11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 620         620         0% 0% 4% 10% 6% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% 3% 8% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.37        3.37        0% 19% 66% 70% 93% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 68.7        68.7        0% -2% 3% -4% -8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.6        79.9        0% 0% 3% -5% -8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.1          7.8          4% 20% 42% 16% 107% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.4        88.0        -1% -3% 2% -4% -6%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.9        16.0        0% -8% 11% 12% 54% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 70.0        70.1        0% 2% -1% 2% -10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1.5)         (2.0)         26% 64% -102% 83% 68% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 87.3        88.2        -1% -3% -1% -5% -7%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15.8        16.1        -2% -8% -8% 6% 40% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


