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บรรยากาศเอเชียชะลอ แตค่าดSET Indexไดแ้รงหนุนจากการลงทุนลดหยอ่ยภาษี 

บรรยากาศลงทุนสหรฐัฯและยุโรปยงัหนุนดว้ยการลดดอกเบี้ ย: ดัชนี DJIA ปรบัตวัลดลง

เล็กน้อย ขณะท่ีดัชนี S&P500 ทําสถิติปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นครั้งท่ี 57 ของปีน้ี ขณะท่ีดัชนี 

Nasdaq Composite ทําสถิติปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นครั้งท่ี 36 ของปีน้ี ภาพรวมบรรยากาศ

ลงทุนยังคงผ่อนคลายบนความคาดหวังการปรับลดดอกเบี้ ยต่อเน่ืองของธนาคารกลาง

สหรัฐฯ หลังกระทรวงแรงงาน รายงานตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร พ.ย.เพิ่มข้ึน 

227,000 ตําแหน่ง (สูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ท่ีระดับ 202,000 ตําแหน่ง และดีข้ึนจาก 

ต.ค.ท่ีเพิ่มข้ึนเพียง 36,000 ตําแหน่ง) ขณะท่ีอัตราการว่างงานปรับตัวข้ึนสู่ระดับ 4.2% 

(คาดการณท่ี์ 4.2% แฃะเพิ่มข้ึนจากต.ค.ท่ี 4.1%) ซ่ึงภาพรวมดงักล่าวทาํใหค้าดการณ์การ

ปรับลดดอกเบี้ ยผ่านเครื่องมือ FedWatchTool ในรอบการประชุม 18 ธ.ค. ขยับข้ึนเป็น 

85.1% (จากช่วง 2 สปัดาหท่ี์ผ่านมาท่ี 50-60%)  

บรรยากาศลงทุนในเอเชีย มีแนวโนม้เคลื่อนไหวระมัดระวัง: โดยมีประเด็นกดดันจาก 

1) ความไม่แน่นอนของสถานการณ์การเมืองในเกาหลีใต ้2) การรายงาน GDP ไตรมาส

3/67 ญี่ปุ่ น ท่ีขยายตัว 1.2% (ดีกว่าประมาณการเบื้ องตน้ท่ี 0.9%) เป็นแรงกดดนัต่อการ

ข้ึนดอกเบี้ ยการประชุม BOJ 19 ธ.ค.น้ี 3) ราคาน้ําทันดิบท่ีปรบัลดลง หลังซาอุดิอาระเบีย

ปรับลดราคาน้ํามันดิบท่ีส่งออกไปยงัตลาดเอเซีย 4) นักลงทุนรอติดตามการเปิดเผยแผน

กระตุน้เศรษฐกิจฉบบัใหม่ของจีน  

คาดหุน้ไทยไดแ้รงหนุนจากนักลงทุนสถาบัน จากการลงทุนเพ่ือลดหย่อนภาษี: ทิศ

ทางการลงทุนของนักลงทุนสถาบนักลับมาเป็นบวกมากข้ึนในช่วงหลัง คาดมาจากเม็ดเงิน

ลงทุนเพื่อลดหย่อยภาษี โดยเฉพาะ RMF, SSF และ ThaiESG ทําใหเ้ราคาด ความเสี่ยงทาง

ลง (downside) ของ SET Index มีจํากัด ขณะท่ีการเดินหน้ามาตรการกระตุน้เศรษฐของ

รัฐบาลท่ีจะทยอยประกาศออกมาในช่วง 2568 คาดจะเป็นปัจจัยบวกกับกลุ่มหุน้ท่ีอิง

เศรษฐกิจในประเทศ (Domestic play) โดยเฉพาะธนาคาร, การเงิน, คา้ปลีก, ท่องเท่ียว, 

รบัเหมาก่อสรา้ง เป็นตน้ 

ภาพรวมกลยุทธ ์“แกว่งตวัในกรอบ Sideway 1,440-1,460 จุด โดยเราประเมินว่า SET ท่ี

ระดับ 1440 จุด เป็นจุดท่ีน่าสนใจสําหรับการเขา้ทยอยซื้ อ โดย Theme play หลักท่ีเราให้

น้ําหนักอยู่ในกลุ่ม Earnings momentum play ใน 4Q24-1Q25 โดยเรายงัคงชอบ หุน้ในกลุ่ม

ท่องเท่ียว, การแพทย์, ค้าปลีก โดยคาดธนาคาร และการเงิน จะเป็นกลุ่มช่วยประคอง

บรรยากาศรวม // หุน้ท่ีไดแ้รงหนุนจากรายจ่ายภาครัฐ ไดแ้ก่ SYNEX, SIS, SAMART, CSS, 

CK, STECON // ผูต้อ้งการใชส้ิทธ์ิลดหยอ่นภาษีควรทยอยซื้ อ RMF, SSF, Thai ESG 

แนวรบั: 1,444-1,438   แนวตา้น : 1,458-1,465 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 KTC* (52): การตั้งสาํรองอยา่งต่อเน่ืองในช่วงท่ีผ่านมา ทาํใหค้าดไตรมาส 4/67 มี

โอกาสรายงานกาํไรดีกว่าคาด และไดแ้รงส่งเชิงบวกจากการลดดอกเบี้ ยของธนาคารกลาง

ขนาดใหญ่ของโลก ตดัขาดทุน 46.50 บาท   

 TTB* (1.90): ผลประกอบการอยูใ่นวฏัจกัรการปรบัประมาณการกาํไรขาขึ้ นต่อเน่ือง และ

การตั้งสาํรองอยา่งต่อเน่ือง ทาํใหเ้ราคาดจะไม่มีสาํรองกอ้นใหญม่ากดดนัผลประกอบการ

ไตรมาส 4/67 ตดัขาดทุน 1.76 บาท 

 MINT* (30): ไดป้ระโยชน์จาก High season ของการท่องเท่ียว ตดัขาดทุน 26.5 บาท 

 OKJ* (17): เก็งกาํไรหุน้ยงั under owned ในช่วงแรกของการเขา้ IPO และราคาหุน้ยืน

เหนือแนวรบัสาํคญั ตดัขาดทุน 15.20 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ยุน ซอกยอล รอดการถอดถอน พรรคยืนยนัลาออกแน่ แต่ไม่รูเ้ม่ือใด 

- เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐั +3.3% ใน Q4/67 

- OPEC+ ขยายเวลาลดการผลติน้ํามนัจนถึงสิ้ นปี 2026 

- ยอดจองรถมอเตอรเ์อ็กซโ์ป 10 วนั ทะลุ 3.8 หม่ืนคนั 

- เอกชนช้ีขึ้ น VAT 15% กระทบวงกวา้ง-กาํลงัซื้ อลด แนะไม่ควรเกนิ 10% 

- KWIชี้ แจงปมคปภ.มีคาํสัง่"เคดบับลิวไอประกนัชีวิต"แกไ้ขฐานะเงินกองทุน-หยุดรบัรายใหม่ 

- ‘อมตะ’ เตรียมพ้ืนท่ีรบันักลงทุนจีน-ญี่ปุ่ น กลุ่มไฮเทค 

- HOTEL คงน้ําหนัก MARKETWEIGHT, Top Pick; MINT 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

      11 ธ.ค. – US Core Inflation (Nov) 

 

 

 

 

 

 

 

    
 
 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg

SET 1,451.96       1.14 0.0

SET50 936.67         1.18 0.1

SET100 2,024.52       2.29 0.1

FTSE SET LARGE CAP  1,568.15       1.36 0.0

FTSE SET MID CAP  1,733.43       (0.75) (0.04

FTSE SET SMALL CAP  2,067.75       (3.74) (0.18

SET‐VAL (Btm) 43,688         

Mkt Cap (Btm) 17,926,430  

PER (x) 20.01

P/BV (x) 1.42

DJIA 44,643          (123.19) (0.28

NASDAQ 19,860          159.05 0.8

STOXX Europe 600  520               0.94 0.1

SSEC 3,404             35.22 1.0

FTSE 8,309             (40.77) (0.49

HANG SENG 19,866         305.41 1.5

NIKKEI 39,091          (304.43) (0.77

MSCI ASIA EX JAPAN 721                3.04 0.4

NYMEX (US $/bbl) 67.20             (1.10) (1.6

Brent (US $/bbl) 71.12            (0.97) (1.35

Dubai (US $/bbl) 72.11             (0.66) (0.9

Newcastle coal (US $/metric t 133.25          0.00 0.0

Natural gas (US $/MMBtu) 3.08              (0.00) (0.10

Baltic dry Index 1,167             7.00 0.6

Golds (spot) 2,633             1.70 0.0

Copper (spot) 9,012            50.08 0.5

Sugar (spot) 21.81            0.61 2.8

Rubber (spot) 388.0             5.90 1.5

CRB Index 537.59         (0.90) (0.17

THB/Dollar 34.1              (0.07) (0.20

Yen/Dollar 150.0             (0.10) (0.07

Euro/Dollar 1.1                 (0.00) (0.17

Dollar Index 106.1            0.34 0.3

3M US T‐Bill (%) 4.32 (0.01) (0.3

10Y US Yield (%) 4.15 (0.02) (0.5

10 Y TH Yield (%) 2.26 (0.04) (1.74

VIX Index 12.77 (0.77) (5.69

Equity 6‐Dec MTD Y

Local Institutions (1,082)           (3,179)           (9,3          

Proprietary Trading 214                505                (2,3          

Foreign Investors (333)              577              (68,7      

Local Individuals 1,201             2,098             80,4         

Bond 6‐Dec MTD Y

Foreign Investors (U$mn.) 149.99 221.43 (1,226.     

Laggers Price Impact Indx Chg 

TRUE 11.80 (0.83) (2.48

CPALL 63.00 (0.72) (1.5

AOT 61.00 (0.57) (0.8

DELTA 150.50 (0.50) (0.3

SCGP 20.30 (0.35) (4.69

Leaders Price Impact Indx Chg 

GULF 65.00 1.65 2.7

ADVANC 295.00 1.44 2.0

INTUCH 102.50 0.64 2.5

TTB 1.83 0.39 2.8

IVL 25.25 0.34 3.0
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Fundamental Research 

HOTEL 

Maintained 

MARKETWEIGHT 

Top Pick ; MINT 

 

หุน้กลุ่มโรงแรมรายงานกาํไรปกติรวม 2,924 ลา้นบาท ใน 3Q24 (+17.1% YoY, -17.6% QoQ) โดยส่วนใหญเ่ป็นผล

จากผลการดาํเนินงานท่ีแข็งแกร่งของ MINT ในชว่งฤดกูาลท่องเท่ียวในยุโรป เน่ืองจากตอนน้ีเป็นช่วงฤดกูาลท่องเท่ียว 

คาดว่าผูใ้หบ้ริการโรงแรมทุกแห่งจะมีผลการดาํเนินงานท่ีดี ใน 4Q24 จนถึงปัจจุบนั สถิติยงัคงดีแมจ้ะไม่มีมาตรการ

กระตุน้การท่องเท่ียวท่ีสาํคญั คาดว่าจะเห็นผลการดาํเนินงานท่ีแข็งแกร่งจาก MINT และ ERW เราคงน้ําหนัก MARKET 

WEIGHT โดย Top Pick คือ MINT 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (6 ธ.ค.) โดยตลาดหุน้ฝรัง่เศสปรบัตวัข้ึนมากท่ีสุดในรอบ 3 สปัดาห ์เน่ืองจากนักลงทุนปรบัตวั

รบัแนวโน้มการออกงบประมาณใหม่ แมย้งัคงมีความไม่แน่นอนทางการเมืองอยา่งต่อเน่ืองกต็าม ขณะเดียวกนั นัก

ลงทุนประเมินขอ้มูลการจา้งงานท่ีแข็งแกร่งของสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์  

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (6 ธ.ค.) โดยตลาดหุน้ฝรัง่เศสปรบัตวัข้ึนมากท่ีสุดในรอบ 3 สปัดาห ์เน่ืองจากนักลงทุนปรบัตวั

รบัแนวโน้มการออกงบประมาณใหม่ แมย้งัคงมีความไม่แน่นอนทางการเมืองอยา่งตอ่เน่ืองกต็าม ขณะเดียวกนั นัก

ลงทุนประเมินขอ้มูลการจา้งงานท่ีแข็งแกร่งของสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดร่วงลง (6 ธ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้ ท่ามกลางการซื้ อขายท่ีเป็นไปอยา่ง

ระมดัระวงั ก่อนท่ีกระทรวงแรงงานสหรฐัฯ จะเปิดเผยตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรในวนัน้ี โดยคาดว่าขอ้มูลดงักล่าวจะ

สามารถบ่งชี้ ทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลดลงมากกว่า 1% (6 ธ.ค.) และลดลงในรอบสปัดาหน้ี์ หลงัจาก

ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณว่์า ปริมาณน้ํามนัจะลน้ตลาดในปีหน้าเน่ืองจากมีความตอ้งการท่ีอ่อนแอ แมว่้ากลุ่ม

โอเปกพลสัไดต้ดัสินใจเล่ือนการเพ่ิมกาํลงัการผลิตและขยายเวลาปรบัลดการผลิตไปจนถึงปลายปี 2569  (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

ยุน ซอกยอล รอดการถอดถอน 

พรรคยืนยนัลาออกแน่ แต่ไม่รู ้

เม่ือใด 

ยุน ซอกยอล รอดพน้การถูกถอดถอนจากตําแหน่ง ประธานาธิบดีเกาหลีใต ้แต่ พรรครัฐบาล ยืนยนั ยุน ซอกยอล 

ลาออกแน่นอน แต่ไม่แน่ชดัว่าเม่ือใด (การเงินธนาคาร) 

ยอดจองรถมอเตอรเ์อก็ซโ์ป 10 

วนั ทะลุ 3.8 หม่ืนคนั 

ยอดจองรถ Motor Expo 2024 ค่ายรถกวาดยอดจองรวม 38,485 คนั รถยนตย์อดแตะ 3.3 หม่ืน โตโยตา้ ยงันําโด่ง บี

วายดี รั้งเบอรส์อง ฟากสองลอ้ ZONTES ครองแชมป์ ผูจ้ดัฯ ยงัลุน้ อีก 3 วนัสุดทา้ย หวงัยอดเขา้เป้า (ประชาชาติ) 

 OPEC+ ขยายเวลาลดการผลิต

นํ้ามนัจนถึงส้ินปี 2026 

OPEC+ ขยายเวลาลดการผลิตน้ํามนัโดยสมคัรใจเป็นครั้งท่ี 3 และขยายเวลาลดการผลิตน้ํามันจนถึงสิ้ นปี 2026 แต่

นักวิเคราะหม์องราคาน้ํามนัในปี 2025 ยงัร่วงไดอี้ก แมก้ลุ่ม OPEC+ จะไม่ไดผ้ลิตน้ํามนัเพ่ิมก็ตาม (ประชาชาติ) 

เอกชนชี้ ขึ้ น VAT 15% กระ

ทบวงกวา้ง-กาํลงัซ้ือลด แนะไม่

ควรเกิน 10% 

เอกชนช้ีข้ึนภาษี 15% ส่งผลกระทบวงกวา้ง-กาํลังซื้ อลดลง ส่อดันราคาสินคา้เพ่ิมข้ึน 13-20% เชื่อเจ็บปวดกนัถว้น

หน้า แนะควรข้ึนไม่เกิน 10%  (ประชาชาติ) 

‘อมตะ’ เตรียมพ้ืนท่ีรบันัก

ลงทุนจีน-ญ่ีปุ่น 

‘อมตะฯ’ เร่งพัฒนาโครงสรา้งพ้ืนฐานรองรับอุตสาหกรรมไฮเทคแห่งอนาคต รับการยา้ยฐานการผลิตจากนักลงทุน

ต่างชาติ จากกระแส “China Plus One” ทั้งจีนและญี่ปุ่ นหวังใช้ไทยเป็นฐานการผลิตสําคัญ โดยเฉพาะในกลุ่ม

อุตสาหกรรมแห่งอนาคต (New S-Curve) กา้วสู่การเป็นเมืองอัจฉริยะ (Smart City) หลังไตรมาส 3/2567 ยอดโอน

ท่ีดินทาํรายไดท้ะลุ 16,939 ลา้นบาท (ประชาชาติ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,452            16.6          14.7         8% 13% 0.1% 0.0% 1.7% 2.6%
   - Energy 18,896          11.8          10.9         -1% 9% 0.6% 0.0% 2.3% -8.5%
   - Banking 401              7.7           7.4          9% 4% 0.6% 0.0% 2.6% 4.6%
   - Commerce 31,629          24.2          21.6         12% 12% -0.7% 0.0% 1.7% 2.2%
   - Food 10,795          14.3          13.4         124% 7% 0.4% 0.0% 0.8% -2.7%
   - Healthcare 5,861            24.7          22.6         11% 9% -0.6% 0.0% 1.2% -12.3%
Indonesia 7,383            12.4          11.7         53% 6% 0.9% 0.0% 3.8% 1.5%
Phillipine 6,729            11.4          10.3         18% 11% 0.6% 0.0% 1.7% 4.3%
Asia
China 3,404            13.6          12.3         6% 10% 1.0% 0.0% 2.3% 14.4%
Hong Kong 19,866          9.5            9.0           7% 5% 1.6% 0.0% 2.3% 16.5%
India 81,709          23.5          20.5         20% 15% -0.1% 0.0% 2.4% 13.1%
Japan 39,091          19.1          19.5         59% -2% -0.8% 0.1% 2.5% 17.0%
Korea 2,428            9.9            8.0           51% 24% -0.6% -1.8% -3.0% -10.2%
Malaysia 1,613            15.0          13.8         -3% 9% -0.1% 0.0% 1.2% 10.9%
Singapore 3,796            12.1          11.6         6% 5% -0.7% 0.0% 1.5% 17.2%
Taiwan 23,193          18.7          16.4         45% 15% -0.3% 0.0% 4.2% 29.3%
Vietnam 1,270            11.9          10.1         33% 18% 0.2% 0.0% 1.6% 12.4%
MSCI Asia Ex Japan 721              14.4          12.7         24% 14% 0.4% 0.0% 2.5% 12.4%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 455              9.1            9.1           7% 0% 0.4% -0.2% 2.1% 14.8%
Coal Index 1,697            8.6            8.1           218% 6% 0.3% -0.1% 2.6% -4.2%
Chemicals Index 248              23.3          16.4         -7% 42% 0.7% -0.2% 0.7% -10.4%
Banks Index 214              10.0          9.7           12% 4% 0.1% -0.4% 0.8% 20.5%
Commercial Services Inde 131              23.9          21.5         15% 11% 0.5% 0.3% 4.8% 25.0%
Telecommunications Index 68                14.9          15.7         49% -5% 0.4% 0.3% 1.8% 18.1%
Transportation Index 128              8.7            10.6         20% -18% 0.5% -0.1% 0.6% 0.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

6-Dec 5-Dec MTD YTD 2023 2022
Thailand (46.5)                  -                     (40)                     (3,864)                (5,507)                5,960                 
Indonesia (10.7)                  (19.2)                  67                      1,534                 (353)                   4,267                 
Philippines (7.3)                    (8.1)                    (33)                     (338)                   (863)                   (1,245)                
India -                     1,119.9              3,003                 928                    21,427               (17,016)              
S. Korea (174.9)                (238.8)                (158)                   3,798                 10,705               (9,665)                
Taiwan (30.1)                  137.3                 2,616                 (17,640)              6,933                 (44,007)              
Vietnam 14.4                   26.1                   (6)                       (3,096)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 6-Dec 5-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.23        6.41        -3% -6% -7% 339% 81% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.1        72.8        -1% 0% -4% -2% -9% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.6        73.8        -2% -2% -5% 0% -7%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.2        68.3        -2% -2% -7% -1% -11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 630         630         0% 2% 2% 11% 8% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 2% 2% 8% 9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.84        2.95        -4% -16% 65% 41% 15% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 67.2        68.3        -2% -1% -6% 1% -8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 80.2        80.9        -1% -1% -2% 5% -7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.1          8.1          -1% -7% 17% 174% 26% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 85.9        86.4        -1% -2% -5% 3% -6%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.8        13.6        1% -13% -14% 35% 13% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 66.8        67.2        -1% -6% -6% 8% -10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.3)         (5.6)         5% -449% -59% 54% 0% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.4        87.1        -1% -2% -6% 1% -8%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14.3        14.4        0% -11% -15% 19% 0% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


